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ُ زچهبضهؼوهَلاًگهصاضاىیهبؾهْبهساضاىثبًهه،حهَلاعویٌبىاظاهىبىاًتمبلضیؿهفؼبلیتذَزثِؾهرطز
وٌٌهسٍثهسیيتطتیهت،السامثِاػغبیٍام،ثسٍىزلتلاظمزضاًتربةهكتطیبىههیضیؿهوػهٌكیقسٍُ

یبثهس.افعایفیبفتٍِزضپیآى،هغبلجهبتغیهطجهبضیافهعایفههیپطضیؿهاحتوبلاػغبیٍامثِهكتطیبى
طاىّبیوػگعیٌیٍوػهٌكیثطهغبلجبتغیطجهبضیؾیؿهتنثهبًىیایهضیؿهطیتأثهغبلؼِحبضطثِثطضؾی

ًُوبیفضیؿههٌظَضثِپطزاظز.هی1387-1394عیزٍضُظهبًی ایوػگعیٌیاظقبذمًؿجتزضآهسثْهط
گصاضاىٍؾْبهساضاىّبیاػغبقسٍُثطایًكبىزازىضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهثبؾرطزُثِولٍام

قَز.ترویيهسلثباؾتفبزُاظیّباؾتفبزُهّبیًؿجتًمسیٌریٍوفبیتؾطهبیِثبًهثِتطتیتاظقبذم
ُزّسیهضٍـگكتبٍضّبیتؼوینیبفتِؾیؿتویًكبى ایٍوهبّفًؿهجتوفبیهتوِافهعایفزضآههسثْهط

تَاىًتیجِگطفتوهِضیؿهههیلصازاضز.هَضزهغبلؼِّبیهثجتثطهغبلجبتغیطجبضیثبًهطیتأثؾطهبیِ،
ههثثطثطهغبلجبتغیطجبضیؾیؿتنثبًىیایطاىْبهساضاىؾوػگعیٌیٍضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهٍ

ُطیتأثثبقٌس،ایيزضحبلیاؾتوِقَاّسیهجٌیثطهی گهصاضاىضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهٍؾهرطز
قَز.ثطهغبلجبتغیطجبضیهكبّسًُوی

 

گكهتبٍضّبیگعیٌی،ضیؿهوػهٌكی،هغبلجبتغیطجبضی،ؾیؿتنثبًىی،ضٍـوػیؿهض: هاکلیدواژه
تؼوینیبفتِؾیؿتوی،ایطاى.

JEL: G21, C23, H81, E44بندی   طبقه



 مقدمه -1

یىهیّبزضتَؾؼِالتهبزیوكَضهؿتلعمؾلاهتؾیؿتنثهبًىیاؾهت.ایفبیًمفهثجتثبًه

ثهِوهلهغبلجهبتغیهطجهبضیًؿجتهغبلجهبتی،ثبًىؾیؿتنهؼیبضّبیؾٌجفؾلاهتتطیيهْناظ
َِزىآىههیوِثهبلاثهاؾت اظگهطزز.ّهبگهطیثبًههتَاًهسثبػهاایجهبزاذهلالزضًمهفٍاؾهغ
ػسمتمبضىاعلاػبتتَاىثِهی،گطینحیحًمفٍاؾغِاجطایزضّبّبیثبًهچبلفتطیيػوسُ

فبیهتتَاًبییهبلیهكهتطیٍوّوچَىثطاعلاػبتیزضظهبىاػغبیتؿْیلات،ّبثبًهاقبضُوطز.
یزضاعلاػهبتوؿهتاههب،اؾهتآؾبىّبآىثِثییبزؾتهؼوَلاًوِسٌوٌِهیّبیٍیتىیضوبًت

ظیههبزیزضطیتههأثّههبیٍالؼههیاٍ،وههِزاضایزاضیٍاًریههعُاهبًههت،نههسالتهكههتطیذهههَل
(.اظToghyani, et al., 2015)زقههَاضاؾههتّهبثهطایثبًههغبلجهبً،ّؿهتٌستؿْیلاتثبظپطزاذت

ّؿهتٌسّهبییؿهیضٍیبضٍییثبضًهبگعیطاظمسلطاضزازاػغبیتؿْیلات،ّبزضػضٍی،ثبًهّویي

.اؾهتیضىاعلاػبتًجَزتمب،ّبآىذبؾتربُِو
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گیطًهسُزاضزٍاعلاػبتووتطیًؿهجتثهِفهطزٍامهؼوَلاًزضقطایظاعلاػبتًبهتمبضى،ثبًه
پصیطیثبلاٍامبضیؿههوىياؾتزضاػغبیٍام،زچبضضیؿهاًتربةًبزضؾتقسٍُثِفطزیث

قهَز.یهبزههی1اًتربةًبهؿهبػسیبزضالتهبزتحتػٌَاىضیؿهوػگعیٌییتیٍضؼزّس.اظچٌیي
،اتىهبلبثلزؾتطؾیؾطیغٍزلیكثِاعلاػبتیزضؾتٍفبلساهىبًبتّب،ثبًهوػگعیٌیضیؿهزض

تؿهْیلاتًٍیههعبضههیبىپههصیطیهتمهّههبٍهیههعاىضیؿههتَاًهبییّهبیاػتجهبضی،ٍیػگهیُزضثههبض

،قهٌبذتّبآىثبقٌستبثتَاًٌسثبتَجِثِهیّبآىّبیّبییّوچَىضیؿهٍثبظزّیعطحٍیػگی
ّبیآًبىپیساًوبیٌسٍتههوینزضؾهتیزضذههَلاػغهبیتؿهْیلاتزضؾتیاظهتمبضیبىٍعطح

ز،ضیؿههوػهٌكهیٍجهَززاضاتربشوٌٌس.ضیؿهزٍهیوِاحتوبلثطٍظآىزضاػغبیتؿْیلات
ّبزضظهبىاػغبیتؿْیلات،قَزوِهسیطاىثبًهفطوهیهؼوَلاًًبمزاضز.2هربعطاتاذلالییب

زٌّس،اهبگبّیاٍلهبت،ههسیطاىثٌهبثهِحساوثطتلاـذَزضازضاًتربةهكتطیبىهغوئياًجبمهی

پهطضازضاذتیهبضهكهتطیبىّهبزلایلهرتلف،زلتوبفیضازضاًتربةهكهتطیبىاًجهبمًهسازٍٍُام
قهَز.ػلهتذَزهَجتافعایفهغبلجبتغیطجبضیهیًَثِثِزٌّسوِایياهطًیعلطاضهیضیؿه

زاضاىثبًههگصاضاىیبؾْبمایيهؿئلِضاثبیؿتیزضاعویٌبىهسیطاىاظاهىبىاًتمبلضیؿهثِؾرطزُ
جؿتجَوطز.

ضازضؾهغحثهبًىیاحتوهبلٍضقىؿهتریثبًههتٌْبًٍِجَزًؿجتثبلایهغبلجبتغیطجبضی،
زضًْبیهتتَاًسثبػاثِّنذَضزىولؾیؿتنههبلیٍزّس،ثلىِزضؾغحولاىًیعهیافعایفهی

ِتهطیيوبّفضقسالتهبزیقَز.ثبلاثهَزىًؿهجتهغبلجهبتغیهطجهبضیهْهن اؾهتوهِایهؿهئل

گهعاضـثبًهههطوهعی،ًؿهجتّبیوكَضزضقهطایظحبضهطثهبآىهَاجهِّؿهتٌس.هغهبثكثبًه
ثهَزُاؾهت،ایهيزضزضنهس3/10ثطاثط1396ؾبلپبیبىزضهغبلجبتغیطجبضیؾیؿتنثبًىیایطاى

ثبقهس.ثهبلاثهَزىًؿهجتهیزضنس5تب2الوللثیيضًظبمثبًىیثیيحبلیاؾتوًِؿجتهصوَضز
ِیهبهٌبثغًٍكبىاظٍجَزهكىلزضترهیمثْیٌِزضوكَض،هغبلجبتغیطجبضی ،زیرهطػجهبضتثه

ِيیهاثبػٌبیتثِاؾت.آفطیياضظـؾَزآٍضٍغیطترهیمهٌبثغپَلیثِاّسافغیط هغبلجهبتوه

ُغیطجبضیهی ایضاتَاًسهَججبتثحطاىهبلیزضولالتههبزضافهطاّنآٍضزٍُهكهىلاتػسیهس
________________________________________________________________ 

1-Adverse Selection 

2-Moral Hazard 
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فهغبلجهبتغیهطجهبضیههَضزلاظماؾتوِزلایهلافهعایلصاثطایضقسالتهبزیوكَضضلنظًس،
ِاظآًجبییوٌىبـلطاضگیطزٍ ِتَاًٌهسّهبیوػگعیٌهیٍوػهٌكهیههیضیؿههوه زلایهلاظجوله

ّهبیوػگعیٌهیٍضیؿههطیتهأثهغبلؼهِحبضهطثهِثطضؾهیلهصاافعایفهغبلجبتغیطجبضیثبقٌس،
پطزاظز.هی1387-1394وػهٌكیثطهغبلجبتغیطجبضیؾیؿتنثبًىیایطاىعیزٍضُظهبًی

ؾبظهبًسّیایيهغبلؼِثسیيتطتیتاؾتوِثؼساظهمسهِحبضط،زضثرفزٍمثهِههطٍضیثهط

قهَز.زضثرهفؾهَم،ازثیبتتحمیكوِقبهلهجهبًیًظهطیٍپیكهیٌِتجطثهیاؾهت،پطزاذتهِههی
ِقَز.ثرفچْبضمثِقٌبؾیتحمیكاضائِهیضٍـ ٍِتحلیهلتجعیه ،زضًْبیهتپهطزاظزٍّهبههییبفته

ّبیؾیبؾتیاذتهبلزاضز.گیطیٍاضائِتَنیِرفپٌجنثًِتیجِث


 مروری بر ادبیات تحقیق -2

 مبانی نظری -1-2

ِّبیوػگعیٌهیٍوػهٌكهیضیؿه ّهبّهبییّؿهتٌسوهِزضثبًههتهطیيضیؿههقهبیغاظجوله
َز.قّبپطزاذتِهیافتٌس.زضشیلثِتَضیحاجوبلیایيضیؿهّبیهرتلفاتفبقهینَضتثِ


 ها ریسک کژگزینی در بانک -1-1-2

تَاًسزضزًٍَعهرتلفهغطحگطزز.ًَعاٍلایيضیؿهزضّبهیضیؿهوػگعیٌیزضثبًه

ِافتس.زضایيحبلت،ثبًههگصاضاىاتفبقهیٍؾطهبیِضاثغِثیيثبًه ّهبیزضیبفهتّهباػتجهبضٍثیمه
گصاضاىالسامثِذطیهسضؾبًٌسٍؾطهبیِفطٍـهیقسُثبثتتؿْیلاتاػغبقسُضازضثبظاضثبًَیِثِ

ّهبیذهَزعطفآگبُ،اعلاػبتثیكتطیزضهَضزویفیتزاضایهیػٌَاىثِّبًوبیٌس.ثبًههیّبآى
عهطفًهبهغلغ،اعلاػهبتیزضههَضزػٌهَاىثِگصاضاىزضاذتیبضزاضًس،ایيزضحبلیاؾتوِؾطهبیِ

ّب،زچبضضیؿهوػگعیٌهیقهسُياؾتزضاًتربةزاضاییّبیهعثَضًساضًسٍهوىویفیتزاضایی

(.Duran & Vivas, 2013ضااًتربةًوبیٌس)1ویفیتّبیونٍزاضایی
ِّهبتطضیؿهوػگعیٌهیوهِزضثبًههًَعزٍمٍهْن قهَز،زضضاثغهِثهیيیبفهتههیٍفهَضثه

ّهبزضبلتثبًههزّس.ایهيًهَعضیؿههوػگعیٌهیثهبتَجهِثهِضؾهگیطًسگبىٍثبًهضخهیٍام
________________________________________________________________ 

1-Lemon 
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افتهس،ثهسیيآٍضیهٌبثغؾطگطزاىاظجبهؼٍِههطفآىثِقىلاػغبیتؿْیلاتاتفهبقههیجوغ
ثِزلیلًساقتياعلاػبتوبههل،ثهٌِّرهبملهطاضزازهجهبزلاتٍام،زچهبضاًترهبةتطتیتوِثبًه

ؿههَاجهِّؿهتٌسثبزضجبتهتفبٍتضییگیطًسگبًّبثبٍامثبًهقَز.هیگیطًسگبىٍامًبهٌبؾت
پصیطیذهَزآگهبُاؾهت،اههبثبًههزضههَضزهیهعاىگیطًسُاظزضجِضیؿهقرمٍامّطچٌسٍ

گیطًهسگبىتَاًهسزضههَضزتَظیهغضیؿههٍامپهصیطیٍیآگهبّیًساقهتٍِحهساوثطههیضیؿه

ِوهاظآًجهبییتؿْیلات،ِذسهبتائاض(.ثٌِّربم(Stiglitz & Weiss, 1981اعلاػبتزاقتِثبقس
ّنتكریمزٌّسٍثبزضًظهطگهطفتيایهيهتفبٍتضااظّبیتَاًٌسهكتطیبىثبضیؿهّبًویثبًه

ِلهصاس،زضیبفهتٍامزاضًهطایثهثیكتطیتوبیلهؼوَلاًپطضیؿههؿئلِوِهكتطیبى ،بزیهظاحتوهبلثه
هیهعاىٍثیمهِثبػٌبیهتثهِایهياههطوهِ.گیطًسگبىذَاٌّسقسٍاماًتربةًبهٌبؾتّبگطفتبضثبًه

ِلهصاثبقهس،یىؿهبىههیًیهعگیطًسگبىهرتلفزضیبفتیاظٍام ضٍـهٌبؾهجیثهطایتكهریم،ٍثیمه

،آىبثهطتجظًبهٌبؾهتههّهبیٍاًترهبةیػسمتمبضىاعلاػبتایيگیطًسگبىذَةًرَاّسثَز.ٍام
افهطازثهبٍتٌْهبسُذهبض قهتؿهْیلاتاظثهبظاض،پهبییيپهصیطیضیؿهثبوِافطازؾجتذَاّسقس

زضافهطاّنآٍضاظّنپبقیسىثبظاضبتهَججتَاًسیهثؿبچِاهطایيٍثوبًٌسثبلیثبلاپصیطیضیؿه
(Zanghaneh & Nahtani, 2017.)

قَزوِّوهَاضُهیهعاىتمبضهبثهطایٍامثهیفاظًبقیهیاظآًجبهكىلوػگعیٌیزضثبظاضٍام
ٍثبًهثبیؿتیزضایيذهَلوِاظثیيهتمبضیبىٍام،ثبقسزّیهیهیعاىاػتجبضهَجَزثطایٍام

گیهطیًوبیهس.زلیهلانهلیههبظازتمبضهبیهعثهَضًیهعٍجهَزثِچِوؿبًیٍاماػغبقهَز،تههوین

زضنَضتٍجهَزاعلاػهبتوبههل،ثهبظاضاػتجهبضاتثهِحبلهتچطاوِثبقس،اعلاػبتًبهتمبضىهی
؛پهصیطفتباظعطیكهىبًیؿنلیوتنهَضتههیضلبثتوبهلًعزیهگكتٍِثطاثطیػطضٍِتمبض

هىبًیؿهنلیوهتزضثهبظاضاػتجهبضات،ٍ یفهِػٌَاىثِاهبثِزلیلٍجَزاعلاػبتًبهتمبضى،ًطخثْطُ
زضقطایظاعلاػبتثبقس.اًجبمًسازٍُّوَاضُتمبضبیٍامثیكتطاظػطضِآىهیزضؾتیثِذَزضا
وهِتؼهبزلزضثهبظاضٍام،تٌْهباظثِتطتیجیاؾتبظاضاػتجبضاتوبضوطزًطخثْطُزضثًحَُ،ًبهتمبضى

(.(Stiglitz & Weiss, 1981آیسثٌسیاػتجبضیثِزؾتهیعطیكؾْویِ
ٍُام،ّهبّوچٌیيزضفطایٌساػغبیٍام،ّطیهاظثبًه ّهبیهتفهبٍتاضائهِّهبییثهبًهطخثْهط

پهصیطیگیطًسگبىذَة،وِزضجهِضیؿههمقَزوٍِاّبثبػاهیزٌّس.افعایفًطخثْطٍُامهی
پصیطیووتط،لهبزضثهِثِذبعطضیؿهچطاوِتطیزاضًس،اظنفهتمبضیبىٍامذبض قًَس،پبییي
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ّبییثبگیطًسگبىذَةاظزضیبفتٍامًظطوطزىٍام.ثبنطف1ّبیثبلاًیؿتٌسپطزاذتٍامثبثْطُ
پهصیطیثهبلاذَاٌّهسثهَز.،افطازثبضیؿهظیبزاحتوبلثِّبییّبیثبلا،هتمبضیبىچٌیيٍامًطخثْطُ

ِّایيًَعافطازثِاهیسثبظزّیثیكتط،زضپطٍغُ وٌٌهسوهِزضگهصاضیههیبییثبضیؿهثهبلاؾهطهبی
ثبقهس.افهعایفتؼهسازثبلاههی،،احتوبلهَاجِْثبقىؿتٍػسماهىبىثبظپطزاذتتؿْیلاتّبآى
ّهبزضؾهجسزاضایهیثبًههپطضیؿهّبیثبلا،هَجتافعایفپطٍغُپصیطیگیطًسگبىثبضیؿهٍام

یبثس.ّبافعایفهیآى،هغبلجبتغیطجبضیثبًهتجغثِقسٍُ
گیطًهسگبى،پهصیطیٍامهكهبّسُثهَزىزضجهِضیؿههطلبثهلیغثِزلیلؾَ،یهثسیيتطتیتاظ

اظؾَیزیرطثهبافهعایفًهطخًجَزٍُپطضیؿهضیؿهاظافطازلبزضثِتكریمافطازونّبثبًه
،لههصایبثههس.پههصیطیثههبلازضنههفهتمبضههیبىٍامافههعایفهههیّههب،ًؿههجتافههطازثههبضیؿهههثْههطٍُام

پصیطیثبلاٍامذَاٌّسزازوِپیبهسآىزضًبذَاؾتِثِافطازثبضیؿهعَضثِّبثبًهظیبز،احتوبلثِ

هكبّسُذَاّسقس.ّبافعایفهغبلجبتغیطجبضیثبًه
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ضیؿههاؾهت.ًهَعاٍلیهسُزًٍهَعهتفهبٍتهغهطحگطزیعزضّبًزضثبًهیوػهٌكیؿهض

گیطًهسُضاپیریهطیتَاًسضفتبضّهبیٍامثبقس،جبییوِثبًهًویگیطًسُهیٍامیهطثَطثِوػهٌك
یهبٍامزضهحهلهمهطضٍاظػسمههطفیًبقیؿه،ًَعضیي(.اBanerji & Basu, 2015)ًوبیس

ّهبثبًههیًجَزًظبضتوبفیلاؾتوِثِزلیطًسگبىگتَؾظٍامیاضبفّبییؿهضیطـپصیجًِت

افتس.یاتفبقه
یهبزیعًیؿهتحتػٌَاىاًتمبلض،وِاظآىثبقسیهطثَطثِثبًههیوػهٌكضیؿهزٍمًَع

تَؾظهسیطاىثبًههٍاًتمهبلیؿهپطضگیطًسگبىاًتربةٍامنَضتثِ،قَز.ایيًَعضیؿهیه
زض(.Banerji & Basu, 2015)قهَزایجبزهیزاضاىثبًهؾْبمیبگصاضاىؾرطزُضیؿهحبنلِثِ

زضّهبثبًهیطاىفطوثطآىاؾتوِهسهؼوَلاًذهَلایيًَعضیؿهوػهٌكیثبیسگفتوِ

________________________________________________________________ 

ِ،ّهبییثهبضیؿههثهبلا)ّهطچٌهسزاضایثهبظزّیثهبلاییثبقهٌس(زضپطٍغُ،پصیطیونهؼوَلاًافطازثبضیؿه-1 گهصاضیؾهطهبی

 وٌٌس.ًوی
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ایيگیطًس،یثِوبضهیؿهضنویبىتلاـذَزضازضاًتربةهكتطحساوثطیلات،تؿْیظهبىاػغب
ِزٌّهس،یثِذط ًویٌِظهیيزضاضایزلتوبفلعٍهبًیطاىزضػول،هسزضحبلیاؾتوِ اظچطاوه

گهصاضاىٍؾرطزُثبًههغوئيّؿتٌسٍزاضاىگصاضاىٍؾْبمؾرطزُاهىبىاًتمبلضیؿهوبضذَزثِ
ًظهبضتثهطضفتهبضیفبلهساثهعاضلاظمثهطا،نبحجبىانهلیزاضایهیثبًههػٌَاىثِهعثَض،زاضاىؾْبم
یيهٌهبفغثهتفهبٍتزضیؿهتیضاثبیوػهٌكهیؿهًَعضیيایسایف.ػلتپثبقٌسیهّبثبًهیطاىهس

جؿتجَوهطز.یرطزعطفزضّبزاضاىثبًهگصاضاىٍؾْبمٍؾرطزُ،عطفهیزضّبثبًهیطاىهس
ّهبییاؾهتطاتػ،ثَزٍُزضثلٌسهستیكتطًجبلؾَزثّوَاضُثِزّبزاضاىثبًهگصاضاىٍؾْبمؾرطزُ

اتهبقیكهتط،پهبزاـثیزضپّبثبًهیطاىاؾتوِهسبلیزضحیياگیطًس،یهیفوبضاًِزضپهحبفظِ
پهطّهبییاؾهتطاتػاًجهبماظتطؾهیذَزثَزٍُیطیتزٍضُهسیثطایكتطثیتٍهحجَث،وبضهجْعتط

ضهويثهًِیهعپهطضیؿههاػغبیٍامثِافطازًساضًس.ضیؿهپطّوچَىاػغبیٍامثِافطازضیؿه

قَز.ضاؾجتهیثبًههغبلجبتغیطجبضییفافعا،زاضاىگصاضاىٍؾْبمهٌبفغؾرطزُذغطاًساذتي
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Duran & Vivas(2013)ثباؾتفبزُاظالهلامذهبض اظتطاظًبههِثهِثطضؾهیًهَعاٍلضیؿهه

وكهَضاتحبزیهِاضٍپهب27ّهبیایاظثبًههگصاضاىزضًوًَِِثیيثبًهٍؾطهبیِوػگعیٌیزضضاثغ
پطزاذتٌس.ٍجَزضیؿهوػگعیٌیهعثَضثباؾتفبزُاظضاثغِثیيؾِضیؿه1996-2005عیزٍضُ

ًمسیٌری،اػتجبضیٍٍضقىؿتریثباللامذبض اظتطاظًبهِهَضزآظههَىلهطاضگطفهت.ًتهبیاًكهبى

ّب،اللامذبض اظتطاظًبهِثبلاتطیزاقتِثبقٌس،ضیؿهوػگعیٌهیهعثهَضثبًهچمسضّطزازوِهی
تطتوبیلثیكتطیثِهكبضوتزضثبظاضّبیثبًَیِثِجْهتّبیؾبلنثبًهچطاوِووتطذَاّسثَز،

تهطیزضّبیثهبویفیهتّبیهصوَضزاضاییگصاضاىزاضًسٍثبًهّبیذَزثِؾطهبیِفطٍـزاضایی
ًوبیٌس.ثبظاضّباضائِهیایي

Shahchera, et al., (2013)ِ ایثهِثطضؾهیٍجهَزضیؿههوػهٌكهیًهَعاٍلزضزضهغبلؼه
2000-2010ثبًهعیزٍضُظهبًی17ّبیثطایایيهٌظَضاظزازُّبآىثبًىساضیایطاىپطزاذتٌس.

ٌكههیزضهیههبىّههبیتههبثلَییپَیههبثْههطُگطفتٌههس.ثههطایثطضؾههیٍجههَزضیؿهههوػهٍضٍـزازُ

ّهبٍثهطایثطضؾهیٍجهَزضیؿههوػهٌكهیزضّب،اظًطخضقسؾرطزُثبًههاػتجبضزٌّسگبىثبًه
زازاؾتفبزُگطزیس.ًتهبیاًكهبىههیZ-scoreٍقبذمّب،اظًؿجتؾطهبیِثبًهّبهسیطیتثبًه
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هكهبّسُّهبٍجَززاضزاهبزضهیبىاػتجبضزٌّهسگبىثبًههّبوِضیؿهوػهٌكیزضهسیطیتثبًه
قَز.ًوی

Zhang, et al.,(2016)زّههیٍجههَزضیؿهههوػهٌكههیًههَعزٍمضاثههباؾههتفبزُاظضفتههبضٍام
ثبًهه87ًؿجتهغبلجبتغیطجبضیطیتأث،ّبآىّبیچیٌیهَضزهغبلؼِلطاضزازًس.زضهغبلؼِثبًه

ِ،ثهباؾهتفبزُاظههسلضگطؾه2006-2012عهیزٍضُظههبًیّهبآىزّهیثطضفتهبضٍام اییَىآؾهتبً

ًؿهجتهغبلجهبتغیهطجهبضیثهبلاتطثبقهس،ّطچمسضزازوِلطاضگطفت.ًتبیاًكبىهییهَضزثطضؾ
یبثس.افعایفهیپطضیؿهّبیاػغبیٍام

Sarlak & Johari(2016)ٍجَزضیؿهوػگعیٌیًهَعاٍلضازضضاثغهِثهیيالهلامذهبض اظ
لطاضیهَضزثطضؾثبًهتجبضیایطاى9ٍٍضقىؿتریًمسیٌری،اػتجبضیتطاظًبهٍِؾًَِعضیؿه

ایثهیيالهلامذهبض اظتطاظًبههٍِؾهًِهَعضیؿههثهبًىیزازًس.ًتبیاحبویاظآىثَزوِضاثغِ

قَز.ّبیهعثَضضزهیهعثَضٍجَزًساضزٍفطضیبتٍجَزضیؿهوػگعیٌیًَعاٍلزضثبًه
Cincinelnli & Piatti(2016ِث)ضیؿهوػهٌكیًَعزٍم،ثِثطضؾیحؿبؾیتهغبلؼِهٌظَض

ُزّیثبًهضفتبضٍام ّهبیّبًؿجتثِثبلاثَزىؾغحهغبلجبتغیطجبضی،ثباؾتفبزُاظضٍیىهطززاز
پطزاذتٌس.ًتبیاحهبویاظ2006-2014ثبًهایتبلیبییعیزٍضُظهبًی298ایثطایتبثلَییآؾتبًِ

تَاًٌهساظعطیهكاػغهبیٍامغیطجبضیثبلاییزاضًهس،ههیّبییوًِؿجتهغبلجبتآىثَزوِثبًه
هَلهتوهبّفزٌّهس،لهصاعَضثِثیكتطٍپصیطـضیؿهثبلاتط،ًؿجتهغبلجبتغیطجبضیذَزضا

گطفت.لطاضهیسییتأّبیهصوَضهَضزٍجَزضیؿهوػهٌكیًَعزٍمزضثبًه

Uchida, et al.,(2017)ٍاًتربةًبهٌبؾتزضلطاضزازّبیثِثطضؾیٍجَزهربعطاتاذلالی
زضاثتهساٍجهَزّهبآىّهبیغاپهيپطزاذتٌهس.هبلیثبزضًظطگطفتيٍثیمهٍِثهسٍىٍثیمهِزضثبًهه

ّهبیّوجؿهتریقهطعیثطضؾهیاعلاػبتًبهتمبضىزضنٌؼتثبًىساضیغاپيضاثباؾهتفبزُاظههسل
ربعطاتاذلالیٍاًتربةًبهٌبؾتًوَزًس.ؾرؽثباؾتفبزُاظهسلاثطاتثبثت،ثِثطضؾیٍجَزه

ّهبیثهسٍىٍثیمهِگیطًسگبىضالجلٍثؼهساظهؼطفهیٍامضفتبضٍامّبآىپطزاذتٌس.ثطایایيهٌظَض،

ّبیثسٍىٍثیمِ،وهِهٌجهطزازوِضیؿهاػتجبضیثؼساظهؼطفیٍامثطضؾیًوَزًس.ًتبیاًكبىهی
ثهس.زضهمبثهل،قهَاّسیهجٌهیثهطٍجهَزاًترهبةیبقَز،افعایفهیثِثطٍظهربعطاتاذلالیهی

ًبهٌبؾتیبفتًرطزیس.
Rodoni & Yaman(2018)ّهبیهرهبعطاتاذلالهیزضثبًههٍاًتربةًبهٌبؾهتثِثطضؾی
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ّبضاثطهغبلجبتغیطاثطایيقبذم،1اًسًٍعیپطزاذتٌس.ؾرؽثباؾتفبزُاظیههسلتهحیحذغب
زازوِقبذمزضًظهطگطفتهِقهسُلطاضزازًس.ًتبیاًكبىهییهَضزثطضؾّبیهعثَضجبضیثبًه

ّهبزضهثجهتثهطهغبلجهبتغیهطجهبضیثبًههطیتهأثًطختمؿینؾهَز(زاضای)ثطایاًتربةًبهٌبؾت
اذلالهیثبقس،ایيزضحبلیاؾتوهِقهبذمزضًظهطگطفتهِقهسُثهطایهرهبعطاتثلٌسهستهی

ّبًیؿت.زاضثطهغبلجبتغیطجبضیثبًهیاضایاثطهؼٌهضبضثٍِهطاثحِ(زيیتأهحبقیِهطاثحِ،)

Shahidul Islam & Nishiyama(2019)ُ ُثهبثْهط ّهبیتهبثلَییپَیهبٍضٍـگیهطیاظزاز
ثطهغبلجبتغیطجبضیضازضؾِؾغحثبًه،نٌؼتثبًىساضیٍهثثطیبفتِ،ػَاهلتؼوینگكتبٍضّبی

ّ 1997-2000ٌهس،ًرهبلٍپبوؿهتبىعهیزٍضُظههبًیالتهبزولاىثطایچْهبضوكهَضثهٌرلازـ،
ضیؿهوػگعیٌهیًهَعطیتأثایثِثطضؾیاظعطیكًؿجتزضآهسثْطُّبآىلطاضزازًس.هَضزثطضؾی

طیتهأثزٍمثطهغبلجبتغیطجبضیٍاظعطیكًؿجتًمسیٌریًٍؿجتحمَقنبحجبىؾْبمثِثطضؾی

ّطزٍضیؿههوػگعیٌهیٍطیتأثپطزاذتٌس.ًتبیا،ضیؿهوػهٌكیًَعزٍمثطهغبلجبتغیطجبضی
.زازلطاضهیسییتأهعثَضهَضزّبیچْبضوكَضوػهٌكیهصوَضضاثطهغبلجبتغیطجبضیزضثبًه

ِّهب،هغبلؼبتزاذلیهَجهَززضذههَلهغبلجهبتغیهطجهبضیثبًهه هؿهتمینثهِنهَضتثه
,.Heydari, et alتهَاىثهِهغبلؼهبتههیایياظجولِاًس.ّبیوػگعیٌیٍوػهٌكیًرطزاذتِضیؿه

(2010)،Novrouzi(2014)ٍMirzayi, et al.,(2016)اقبضًُوَز.ثطذیهغبلؼهبتهَجهَززض
 Keshavarz Hadad & Zomordiّهبیوػگعیٌهیٍوػهٌكهیّوچهَىظهیٌهِثطضؾهیضیؿهه

Anbaji(2009)ُّبیزیرطهثلنهٌؼتثیوهِثهَزُاؾهت.ًیعهطثَطثِحَظAbrishami, et al.,

زضثبقهسوهِثهِثطضؾهیضیؿههوػهٌكهیتٌْبهغبلؼِهطتجظثبهَضَعهغبلؼِحبضطههی(2016)
ِیهغبلجهبتغیهطجهبضیثهبًىپطزاذتِاؾهت.زضهغبلؼهِههصوَض،ثسٍىضثبیثبًىبتیػول ػٌهَاىثه

اؾهبؼثهط.گطفتهِقهسُاؾهتزضًظطیثبًىساضضزضیؿهوػهٌكیًَعزٍمثطایاضظیبثییبضیهؼ
ِضیؿههوػهٌكهیيیثبووتطیترههیّبٍثبًهيیكتطیثبثیذهَنیّبثبًه،ّبیبفتِ هَاجه
ضیؿههوػهٌكهیثهَزُيیووتهطزاضایالحؿهٌِلطولاتیتؿْ،ًیعلاتیاًَاعتؿْيیزضث.اًسثَزُ

ٌهیّبیوػگعیاًَاعضیؿهطیتأثضؾسوِهغبلؼِجبهؼیزضذهَلثسیيتطتیتثًِظطهی.اؾت

________________________________________________________________ 

1-ECM 
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هَضزثطضؾیٍوػهٌكیثطهغبلجبتغیطجبضیؾیؿتنثبًىیایطاىٍجَزًساضزٍّویياهط،هَضَع
هغبلؼِحبضطذَاّسثَز.



 شناسی تحقیق روش -3

ِهغبثكهجبًیًظطی،ضیؿهوػگعیٌیًَعزٍمٍضیؿهوػهٌكیًهَعزٍم تهطیيهْهناظجوله
ّبثطهغبلجهبتایيضیؿهطیتأثضهغبلؼِحبضط،ثبقٌس.زثطهغبلجبتغیطجبضیهیطگصاضیتأثػَاهل

ِ.زضازاهِ،1گیطًسلطاضهیهَضزثطضؾیغیطجبضیؾیؿتنثبًىیایطاى ؾهبزگی،اظػٌهبٍیيهٌظهَضثه
ِضیؿهوػگعیٌیٍضیؿهوػهٌكهیثهِتطتیهت ضیؿههوػگعیٌهیًهَعزٍمٍضیؿههیجهبثه

 قَز.وػهٌكیًَعزٍماؾتفبزُهی

ایثهِوهلتؿهْیلاتاػغهبییػگعیٌی،اظقبذمًؿجتزضآهسثْطُثطایًكبىزازىضیؿهو
ُثْطُگطفتِهی یوهِثبًههثهطایاقَز.زضذهَلچطاییایياهطثبیسگفتوِهیعاىًطخثْهط

ًوبیس،ثهسیيتطتیهتوهِثهبافهعایفیهقوكیطزٍلجِػولهیهبًٌسثِ،وٌسیّبیذَزتؼییيهٍام
تَؾهظهؼوهَلاًّبیثبًطخثْطُثبلاٍاموِییاظآًجبضٍز،اهبهثبلاهیایثبًًطخثْطُ،زضآهسثْطُ

ِاظآًجهبیییبثهسٍضیؿهوػگعیٌیافهعایفههیلصاقَز،اًتربةهیپطضیؿهافطاز پهطافهطازوه
هغبلجبتغیهطجهبضیافهعایفًرَاٌّسثَزٍلبزضثِثبظپطزاذتٍامزضیبفتیظیبزاحتوبلثِ،ضیؿه

ذَاّسیبفت.
گصاضاىٍؾهْبهساضاىثبًههًیهعثهًِوبیفضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهثبؾرطزُهٌظَضثِ

قهَز.زضذههَلػلهتّبیًؿجتًمسیٌریٍوفبیتؾطهبیِثبًهاؾتفبزُهیتطتیتاظقبذم
ّهبثهِّبیًمسثِولؾرطزُایياهطًیعثبیسگفتوِثبلاثَزىًؿجتًمسیٌری)وِاظًؿجتزاضایی

ّهبثهطایاػغهبیآیس(ثبػاوبّفضیؿهًمهسیٌریٍافهعایفتَاًهبییههسیطاىثبًهههیزؾت
گصاضاىفبلساثعاضّبیلاظمثطایًظبضتوبفیثطضفتبضؾرطزُوِاظآًجبییقَزٍتؿْیلاتثیكتطهی

لهصاگهصاضاىهغوهئيّؿهتٌس،ثبقٌسٍهسیطاىاظاهىبىاًتمبلضیؿهاػغبیٍامثِؾرطزُهسیطاىهی

________________________________________________________________ 

،ضیؿههوػگعیٌهیًهَعاٍلچطاوِگیطًس؛هَضزثطضؾیلطاضًویوػهٌكیّبیوػگعیٌیًٍَعاٍلضیؿهزضایيهغبلؼِ،-1

ضیؿههًساقتٍِایطاىهَضَػیتزض،ّبّبیزضیبفتقسُتَؾظثبًهثِزلیلػسمٍجَزثبظاضثبًَیِثطایذطیسٍفطٍـٍثیمِ

 ىیایطاى،لبثلیتثطضؾیًساضز.گیطًسگبىزضؾیؿتنثبًتهٍاموػهٌكیًَعاٍلًیعثِذبعطػسمزؾتطؾیثِاعلاػبتته
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قًَس،ثسیيهفَْموِزضاػغبیتؿْیلات،زلتلاظمضاثِذهط ًهسازُچبضضیؿهوػهٌكیهیز
افهعایفّبزٌّسٍهتؼبلتآى،هغبلجبتغیطجبضیثبًهترهیمهیپطضیؿهّبضاثِافطازٍٍام
آیهس(ًیهعّبثهِزؾهتههییبثس.وفبیتؾطهبیِ)وِاظًؿجتحمَقنبحجبىؾْبمثِولزاضاییهی

چطاوِثبقس،هیّبزاضاىثبًهقبذمهٌبؾجیثطایًكبىزازىضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىٍؾْبم
ّهبیثبلاثَزىوفبیتؾطهبیِثِهفَْمآىاؾتوِآٍضزُنبحجبىؾْبم،زضنسثهبلاییاظزاضایهی

ِزّسٍنبحجبىؾْبمهعثهَض،ثبًهضاثِذَزاذتهبلهی حفب هتاظؾهطهبیِذهَیف،هٌظهَضثه
ّبذَاٌّسزاقت.ایيزضحهبلیاؾهتوهِتطلثیكتطیثطضفتبضهسیطاىثبًهزضظهیٌِاػغبیٍاموٌ

ٍجهَزًساقهتٍِّهبزضنَضتپبییيثَزىوفبیتؾطهبیِ،وٌتطلوبفیثطضٍیضفتبضهسیطاىثبًه
هسیطاىهصوَضثبػٌبیتثهِوؿهتاعویٌهبىذهبعطاظاهىهبىاًتمهبلضیؿههاػغهبیتؿهْیلاتثهِ

وهِهتؼبلهتآى،هغبلجهبتغیهطجهبضیٌسیًوبیهپطضیؿهزاضاى،السامثِاػغبیٍامثِافطازؾْبم
یبثس.ّبافعایفهیثبًه

Shahidul Islam & Nishiyamaهغبلؼهِثهسیيتطتیهت،ههسلهغبلؼهِحبضهطوهِثطگطفتهِاظ

قَز:ظیطاضائِهینَضتثِثبقس،هی(2019)
(1)   

زٌّسُثبًهٍزٍضُظهبًی)ؾهبل(ثهَزٍُهتریطّهبیثِتطتیتًكبىiٍtّبیآى،اًسیؽوِزض
قًَس:هسلثِقطحظیطهؼطفیهی

:ًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبیی

ایثِولتؿْیلاتاػغبیی)قبذمضیؿهوػگعیٌی(:ًؿجتزضآهسثْطُ
ّههب)قههبذمضیؿهههوػهٌكههیثههیيهههسیطاىٍّههبیًمههسثههِوههلؾههرطزُ:ًؿههجتزاضایههی

گصاضاىثبًه(ؾرطزُ
ّهب)قهبذمضیؿههوػهٌكهیثهیيههسیطاىٍ:ًؿجتحمَقنبحجبىؾْبمثِولزاضایی
زاضاىثبًه(ؾْبم

:ثطزاضؾبیطهتریطّبیوٌتطلیاؾتوِزضثطگیطًسُهتریطّبیؾهغحثهبًىیّوچهَىًؿهجت
ثبظزّیثِزاضاییًٍؿجتّعیٌِثِزضآهس،هتریطّبیزضؾغحنٌؼتثبًىهساضیّوچهَىقهبذم

تط،ثِّوطاُهتریطّبیزضؾغحالتههبزوهلاىّوچهَىًهطختهَضمًٍؿجتتوطوعؾِثبًهثعضي
 ثبقس.ضقسالتهبزیهی
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Dُایثبقسهمساضیههٍزضغیهطایهي:هتریطهجبظیاؾتوِاگطثبًهزاضایتؿْیلاتتجهط
.گیطزهمساضنفطهی،نَضت

ُلبثهلاثهطاتغیهطجولِذغبیهسلاؾتوِزضآى، ذهبلثهبًىیثهَزٍُهكهبّس
ِعثَضثبقس.اجعاءذغبیهذغبیتهبزفیهی ٍٍنهَضتثه

اًس.هؿتملاظیىسیرطتَظیغقسُ

قَزوِزضآى،ٍلفِهتریطٍاثؿهتِزضؾهوتزضایيهغبلؼِ،تهطیحپَیبیهسلهعثَضاتربشهی
قَزتباثطاتهتریطّهبیتَضهیحیحهصفقهسُضاضاؾتهسلثِّوطاُهتریطّبیهؿتملآٍضزُهی

هغبلجهبت2،پبیهساضیظههبًی1ّبیتبثلَییهغبثكازثیبتاذیطزضهغبلؼبتهطتجظزازُزضثطگطفتٍِ
ـغیطجبضیضاهجبظقوطز.ضٍـزازُ ّهبیؾهٌتیاثهطاتثبثهتٍاثهطاتّبیتبثلَییپَیهبثهِضٍ

ظاییٍیبهكىلاتػلیهتثهطػىؽضالبزضاؾتهؿبئلزضٍىچطاوِ،قَزتهبزفیتطجیحزازُهی

ِ؛ثبقهٌسّبیهصوَضًبوبضاهیّبیضلیتزضحَظُهسلوِزضحبلیس،هسیطیتًوبی ،زیرهطػجهبضتثه
. (Atoi, 2018)وٌهستهطٍوهبضاتطػوهلههیضٍـهعثَضزضنَضتٍجَزهكىلّورغهی،لهَی

ثبقس:ظیطهینَضتثِتهطیحپَیبیهسلهغبلؼِحبضط
                                   (2)  

ایًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثهِوهلتؿهْیلاتاػغهبییٍلفِیهزٍضُزضآى،وِ
زضثهطپبیهساضیظههبًیثبقس.همهساضؾطػتتؼسیلثِؾوتتؼبزلهیثَزٍُ

(ثهب2ٌهس.ههسل)و،توبیلثِثبظگكتآىثهِؾهغحًطههبلزلالهتههیحبليیزضػٍؾیؿتنثبًىی،

،ٍثههب1387-1394عههیزٍضُظهههبًی3ثبًهههزٍلتههیٍذهَنههی19اؾههتفبزُاظآهههبضٍاعلاػههبت

________________________________________________________________ 

Sales & Saurina(2002،)Merkl & Stolz(2009ٍ)Louzis, et al.,(2012)ثِػٌهَاىًوًَهِثهِهغبلؼهبت-1

 هطاجؼِقَز.

2-Time Persistence 

ؾرِ،ؾطهبیِ،ؾهیٌب،التهبزًَیي،پبضؾیبى،پبؾبضگبز،پؿتثبًه،تجبضت،تَؾؼِنبزضات،ضفبُوبضگطاى،ؾبهبى،ّبیثبًه-3

ُثبًههههَضز19،نبزضات،نٌؼتٍهؼسى،هْهطایهطاى،وهبضآفطیي،وكهبٍضظی،هؿهىي،هلهتٍهلهی زضایهيهغبلؼهِاؾهتفبز

ّبیوكَضعهیزٍضُظههبًیههَضزثطضؾهیهحسٍزیتٍجَزاعلاػبتثطایزیرطثبًه،ّبیفَقػلتاًتربةثبًهثبقٌس.هی

.ثَزُاؾت
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 Arellano & Boverقهسُتَؾهظهؼطفهی1گیطیاظضٍـگكتبٍضّبیتؼوهینیبفتهِؾیؿهتویثْطُ
(1995)ٍBlundell & Bond(1998)یبفتههِتؼوههینگكههتبٍضّبیقههَز.ضٍـتروههیيظزُهههی

ِزضتهطیزلیهكٍوبضاتطثطآٍضزّبی،ًوًَِحجنتَضـوبّفٍزلتثْجَزثبؾیؿتوی ثهبهمبیؿه
ِیبفتِتفبضهلیتؼوینضٍـگكتبٍضّبی تؼوهینگكهتبٍضّبیضٍـ.(Baltaji, 2005)وٌهسههیاضائه

ثیكهتطًتهبیاثْتهطیاضائهًِؿهجتبًّبییثبزٍضُظههبًیووتهطٍتؼهسازهمهبعغؾیؿتویثطایزازُیبفتِ

ّهبیپهبًلیؾهبظگبضتطٍظىّس.ّوچٌیيضطایتترویٌیزضایيهسلًؿهجتثهِؾهبیطتروهیيزهی
ظایهیهتریطّهبیوٌتهطلزضایهيضٍـاظهكىلاتهطثَطثِاثطاتثبثتٍزضٍىٍثبقٌسوبضاتطهی

.(Berk, et al., 2018)ضًٍسثیيهی
ضّبیتؼوههینیبفتههِحهههَلاعویٌههبىاظؾههبظگبضیضههطایتترویٌههیزضهههسلگكههتبٍهٌظههَضثههِ

ػسمٍجَزذَزّوجؿتریجوهلات-1لطاضگیطًس.هَضزثطضؾیظیطتولیسیبؾیؿتویثبیؿتیًى

هؼتجهطثهَزىؾهبیط-3ػسمٍجهَزّوجؿهتریثهیيهتریطّهبیاثهعاضیٍجوهلاتاذهلال-2اذلال
سازهؿهبٍیتؼهٍیهبتهطوَچهتؼسازهتریطّبیاثعاضی-4ّبیگكتبٍضیثلاًسلٍثبًسهحسٍزیت

.(Chaibi & Ftiti, 2015)ّبیهَجَززضترویيثبقسگطٍُ


 ها یافته وتحلیل تجزیه -4

ّبزضضٍـگكتبٍضّبیتؼوینیبفتهِؾیؿهتویثهِزٍػبههلثؿهتریزاضز:اٍلؾبظگبضیترویي
تریطّبیاثعاضیهؼتجطٍزٍمایٌىِهضایهكىلذَزّوجؿتریؾطیبلیًجَزُایٌىِجولاتاذلالزا

ثبًهسٍثهطای–ثطایثطضؾیهكىلذَزّوجؿتریؾطیبلیجولاتاذلالاظآظهَىآضلاًهَثبقٌس.
ػٌبیهتثهب.قَزهیّبًؿيٍآظهَىتفبضلّبًؿياؾتفبزُاظآظهَىثطضؾیاػتجبضهتریطّبیاثعاضی

فطضیِنهفطهجٌهیثهطػهسمٍجهَز،ثبًس-،ثطاؾبؼآظهَىآضلاًَ(1ًتبیااضائِقسُزضجسٍل)ثِ
ّبیاؾبؼآظهَىتَاىضزًوَز.ّوچٌیيثطزّوجؿتریهطتجِزٍمتفبضلجولاتاذلالضاًویذَ

فطضیِنفطهجٌیثطػسمٍجَزّوجؿتریهتریطّبیاثعاضیثباجعاءاذهلال،ّبًؿيٍتفبضلّبًؿي
ثبقس.هؼتجطهیاثعاضیثِوبضضفتِزضهسل،هتریطّبیقَز،لصاضزًوی

________________________________________________________________ 

1-System Generalized Method of Moments 
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 تحقیق  رد مدلنتایج برآو -1جدول 

 متغیر توضیح متغیر ضرایب

21/0 
(00/0) 

 CON جسء ثابت

31/0 
(01/0) 

 NPL (-1) يلفٍ وسبت مطالبات غیر جاری بٍ کل تسُیلات اعطایی

153/0 
(00/0) 

 IL ای بٍ کل تسُیلات اعطایی وسبت درآمد بُرٌ

125/0- 
(4/0) 

 LR َا َای ومد بٍ کل سپردٌ وسبت دارایی

14/0- 
(01/0) 

 ER َا وسبت حمًق صاحبان سُام بٍ کل دارایی

073/2- 
(00/0) 

 ROA وسبت بازدَی بٍ دارایی

003/0 
(17/0) 

 CTI وسبت َسیىٍ بٍ درآمد

0003/0 
(00/0) 

 CR تر وسبت تمرکس سٍ باوک بسرگ

001/0 
(11/0) 

 INF ورخ تًرم

00005/0 
(87/0) 

 GROWTH رشد التصادی

069/0- 
(00/0) 

 D متغیر مجازی

27/166 
(00/0) 

 آزمًن يالد

49/1- 
(14/0) 

باود -آزمًن آرلاوً  

08/9 
(25/0) 

 آزمًن سارگان

76/6 
(45/0) 

 آزمًن َاوسه

55/4 
47/0 

 GMMآزمًن تفاضل َاوسه برای ابسارَای 

76/6 
45/0 

 IV آزمًن تفاضل َاوسه برای ابسارَای

 تعداد متغیرَای ابساری 19

 َای تحمیك  مىبع: یافتٍ

باشىد. داری می دَىدٌ سطح معىی داد داخل پراوتس وشاناع  
 

فطضیِنفطهجٌیثطنهفطثهَزىتوهبمضهطایتزضؾهغح،اؾبؼًتیجِآظهَىٍالسثط،زضازاهِ



 33 زیىی ي کژمىشی بر مطالبات غیر جاری سیستم باوکی ایرانهای کژگ ریسک ریتأث

اؾهبؼقهَز.ثهطههیسییهتأاػتجبضضطایتثهطآٍضزقهسُ،جِیزضًتزاضییهزضنسضزقسٍُهؼٌی
ِسییهتأههَضزآههبضیًتبیاضهطایتثهطآٍضزقهسُاظًظهط،هجبحافَق ٍلبثهلتفؿهیطلهطاضگطفته

.ثبقٌسهی
ًؿهجتهغبلجهبتغیهطجهبضیثهِوهلٍاثؿتِاثهطهثجهتثهطیط،ٍلفِهترهغبثكًتبیاثطآٍضزهسل

تَاىگفهتهی،لصاضطیتایيهتریطثیينفطٍیهلطاضزاضزوِاظآًجبیی.تؿْیلاتاػغبییزاضز

ضیثِولتؿْیلاتاػغبییثِؾهغحتؼهبزلیذهَزّورهطاوِزضثلٌسهست،ًؿجتهغبلجبتغیطجب
زٌّهسُزضجهِهتَؾهغیاظپبیهساضیهغبلجهبتغیهطضطیتهتریطهعثهَض،ًكهبى31/0قَز.اًساظُهی

ّههبیاؾههت.ؾههغحپبیههساضیهغبلجههبتغیههطجههبضیزضثبًههههَضزثطضؾههیّههبیجههبضیزضثبًههه
ثبقس.هیShahidul Islam & Nishiyama (2019)هغبلؼِهَضزثطضؾی،هكبثًِتبیا

(زاضایقبذمضیؿهوػگعیٌیػٌَاى)ثِایثِولتؿْیلاتاػغبییهتریطًؿجتزضآهسثْطُ

زاضثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییزاضز.همساضضهطیتایهياثطهثجتٍهؼٌی
ِثبقس.ایيًتیجِهی153/0هتریط ُثهبافهعایفًؿهجتزحبویاظآىاؾتوه ایثهِوهلضآههسثْهط

ّهبالهسامثهِ،ثبًه(ّباؾتایثبلاتطثطایثبًهوِثِهفَْموؿتزضآهسثْطُ)تؿْیلاتاػغبیی
ُپطضیؿهاػغبیٍامثِهكتطیبى ،ایثهبلاتطزاضًهسوِتوبیلثیكتطیثطایزضیبفتٍامثبًهطخثْهط

احتوبلثبظپطزاذهتوِاظآًجبیییبثسٍّبافعایفهیوٌٌس.ثسیيتطتیتضیؿهوػگعیٌیثبًههی
ّهبهغبلجهبتغیهطجهبضیثبًههلهصاثبقهس،اًهسنههیپطضیؿهتؿْیلاتاػغبییتَؾظهكتطیبى

یبثس.ّبافعایفهیافعایفیبفتًٍِؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییثبًه

ِهتریطًؿهجتًمهسیٌری،ّوچٌیيهغبثكًتبیاجسٍل وػهٌكهیثهیيقهبذمضیؿههػٌهَاى)ثه
ُوِاظتمؿینزاضایی(گصاضاىهسیطاىثبًهٍؾرطزُ ّهبیثبًههثهِزؾهتّهبیًمهسثهِوهلؾهرطز

ایهيزضحهبلیثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییًساضز.یزاضهؼٌیطیتأثس،یآهی
ْوػهٌكیقبذمضیؿهػٌَاى)ثِهتریطوفبیتؾطهبیِاؾتوِ (زاضاىبمثیيههسیطاىثبًههٍؾه

هٌفهیٍطیتهأثسزاضاییهآههیّبیثبًهثهِزؾهتوِاظًؿجتحمَقنبحجبىؾْبمثِولزاضایی

زاضثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثهِوهلتؿهْیلاتاػغهبییاؾهت.همهساضضهطیتایهيهتریهطهؼٌی
ثبقس.ایيثساىهؼٌیاؾتوِثهبافهعایفًؿهجتحمهَقنهبحجبىؾهْبمثهِوهلزاضایهیهی-14/0

زاضاىضاثهِؾهْبمپطضیؿهتَاًٌسضیؿهًبقیاظاػغبیٍامثِهكتطیبىّب،هسیطاىووتطهیثبًه
ثبقس،زاضاىهیهٌتملًوبیٌس.ایياهطوِثِهفَْموبّفضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهٍؾْبم
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هغبلجبتغیطصالگیطًسگبىضااًتربةًوبیٌس.ّبثبزلتثیكتطیٍامقَزوِهسیطاىثبًههَجتهی
یبثس.ًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییوبّفهیجِیزضًتجبضیٍ

ّهبزضًظهطقبذهیاظػولىطزثبًههػٌَاىثِ،ًؿجتثبظزّیثِزاضایی،زضهغبلؼبتثبًىساضی
هغهبثكًتهبیا(.(Shahidul Islam & Nishiyama, 2019, Louzis, et al., 2011قهَزگطفتِههی

زاضثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتهٌفیٍهؼٌیطیتأثًؿجتثبظزّیثِزاضاییسٍل،ج

ثبافعایفًؿجتثبظزّیثِزاضایهی،ثسیيتطتیتثبقس.هی-073/2آىثطاثطضطیتزاقتٍِاػغبیی
َقثٌهبثطایيافهعایفقهبذمفه؛یبثسًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییوبّفهی

ثبقهس،هٌجهطثهِوهبّفّبهیّبٍاضتمبویفیتهسیطیتثبًهوًِكبىزٌّسُثْجَزػولىطزثبًه
قَز.ؾغحًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییهی

ِقبذهیاظًبوهبضاییػٌَاىثِ،ًؿجتّعیٌِثِزضآهس،زضهغبلؼبتثبًىساضیّوچٌیي ایّعیٌه

ثهطًؿهجتهغبلجهبتغیهطهتریطهعثَضطیتأثهغبثكًتبیاجسٍل،.قَزیؾیؿتنثبًىیزضًظطگطفتِه
ًجَزُاؾت.زاضهؼٌیاظلحبػآهبضیجبضیثِولتؿْیلاتاػغبیی

ِزضهَضزاؾتفبزُیىیزیرطاظهتریطّبیوكَض،تطًؿجتتوطوعؾِثبًهثعضي حبضهطهغبلؼه
ؾهْنثهبظاضیاظهجوهَعایيًؿجت.ّسزًكبىهیثبقسوِزضجِتوطوعزضنٌؼتثبًىساضیضاهی

ی،عَضولثِآیس.ّبثِزؾتهیآىّبیزاضاییهَضزثطضؾیثطاؾبؼتطّبیؾِثبًهثعضيزاضایی
–اؾهبؼفطضهیِؾهبذتبضثطٍثبقسّبهیافعایفزضجِتوطوعثِهؼٌیافعایفلسضتثبظاضیثبًه

ّهبآىًسوِهٌجطثِافهعایفلهسضتثهبظاضیّبتوبیلثِافعایفتوطوعزاض،ثبًهػولىطز–ضفتبض

توطوعزضزضجِافعایفتَاىگفتوِ،هیزاضهتریطفَقهؼٌیهثجتٍضطیتثبػٌبیتثِقَز.هی
قَز.هیّبهٌجطثِافعایفًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییثبًه

هغبلؼهِحبضهطزضثبقهٌسوهِههیزٍهتریهطوهلاىالتههبزیػٌَاىثًِطختَضمٍضقسالتهبزی
اًس،اههبلطاضگطفتِهسًظطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییثطهثثطػٌَاىػَاهلثِ
 .ًجَزُاؾتزاضاظلحبػآهبضیهؼٌیّبآىطیتأث

هٌفهیطیتهأثزٌّهسُ،ًكهبىهتریهطهجهبظیزاضثطآٍضزقهسُثهطایزضًْبیت،ضطیتهٌفیٍهؼٌی
ثبقس.هیایثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییلاتتجهطُتؿْیٍجَز
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یتؼوهینّبیتبثلَییپَیبزضچبضچَةضٍـگكتبٍضّبثباؾتفبزُاظثطآٍضززازُحبضطهغبلؼِ

هغبلجهبتغیهطجهبضیثهًِؿهجتوػگعیٌیٍوػهٌكیثطّبیضیؿهطیتأثثِثطضؾییبفتِؾیؿتوی،
.ثطایًكهبىزازىاؾتپطزاذت1387ِ-1394ثبًهایطاىعیزٍضُظهبًی19ولتؿْیلاتاػغبیی

ًوبیفضیؿهوػهٌكیٍثطایایثِولتؿْیلاتاػغبییضیؿهوػگعیٌیاظًؿجتزضآهسثْطُ
ّبیًؿجتًمسیٌریٍگصاضاىٍؾْبهساضاىثبًهًیعثِتطتیتاظقبذمثیيهسیطاىثبًهثبؾرطزُ

هتریهط،هَضزثطضؾهیّهبیزّسوِعیؾهبلًتبیاًكبىهیوفبیتؾطهبیِثبًهاؾتفبزُقسُاؾت.

زاضثطًؿجتهغبلجبتغیهطجهبضیثهِایثِولتؿْیلاتاػغبییاثطهثجتٍهؼٌیًؿجتزضآهسثْطُ
ؿههوػگعیٌهیزضافهعایفضیثیهبًرط.افهعایفهتریهطفهَقوهِزاقتِاؾتولتؿْیلاتاػغبیی

گیطًهسگبىثهبٍام،ّهبزّهیثبًههزّسوِثبافعایفًهطخٍامثبقس،ًكبىهیؾیؿتنثبًىیایطاىهی
زلیلػسمزؾتطؾهیثهِاعلاػهبتِثًیعّببًهثضیؿهثبلاتطتوبیلثیكتطیثِزضیبفتٍامزاقتٌس.

هٌجغانلیزضآهسایياهطوِثِػٌبیتاًس.ثبگیطًسگبىهَاجِقسُثباًتربةًبهٌبؾتٍام،هكتطیبى

،ّبثهطایجلهَگیطیاظّهسضضفهتيؾهطهبیٍِزضآههسذهَزثبًه،لصاایاؾتّبزضآهسثْطُثبًه
ّبضاتكهَیكوهطزتَاىثبًههی،ػلاٍُثِثبقٌبذتثیكتطیهكتطیبىذَزضااًتربةًوبیٌس.ثبیؿتی

ًؿهجتحمهَقنهبحجبىیيهغهبثكًتهبیا،ّوچٌهٌهس.ضوتًٌوبیهكبّبییثبضیؿهثبلاوِزضپطٍغُ
زاضثطًؿجتهغبلجبتغیطجبضیثهِوهلتؿهْیلاتهٌفیٍهؼٌیطیتأثّبیثبًهؾْبمثِولزاضایی

ّهب،ثٌبثطایيثبافعایفًؿجتحمَقنبحجبىؾْبمثِولزاضاییثبًهه؛زاقتِاؾتّباػغبییثبًه

یبفتًٍِؿجتهغبلجبتغیهطجهبضیثهِوهلزاضاىوبّفضیؿهوػهٌكیثیيهسیطاىثبًهٍؾْبم
وهِثیهبى1ثِزلیهلاضظـفطاًكهیعّبیزاضایؾطهبیِثیكتط،ثبًهیبثس.وبّفهیتؿْیلاتاػغبیی

ثبیسّعیٌِفطنتثیكتطیثطایٍضقىؿتریپطزاذتوٌٌهس،ثبلاتطّبثباضظـفطاًكیعوٌسثبًههی
ِیزضًت.ذَاٌّهسزاقهتلاتطّبییثبضیؿهثبتوبیلووتطیثِقطوتزضپطٍغُ هیهعاىّطچمهسضجه

ٍگیطًسگبىضااًترهبةّبثبزلتثیكتطیٍامحمَقنبحجبىؾْبمثبلاتطثبقس،ثبًه ًؿهجتًوهَزُ
ًؿهجتهٌفهیطیتهأثثهبػٌبیهتثهِ.ذَاّسیبفتهغبلجبتغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبییوبّف

________________________________________________________________ 

 .ثبقسزضآیٌسُهی ثبًه اًتظبضی ؾَزّبی توبم حبل اضظـ چبضتطثیبًرط اضظـ یب فطاًكیع اضظـ-1
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ثهباضتمهبػولىهطزؾیؿهتنثهبًىیٍتهَاى(ههیّبػولىطزثبًهػٌَاىقبذم)ثِثبظزّیثِزاضایی
ثهطایوهبّفًؿهجتهغبلجهبتغیهطجهبضیثهِوهلّبقطایظهٌبؾهتجَزویفیتهسیطیتثبًهثْ

ًؿهجتهغبلجهبتهثجتتوطوهعثهططیتأثزضًْبیتایٌىِ،ثبتَجِثِ.آٍضزفطاّنضاتؿْیلاتاػغبیی
طزضهؿهیطفهطاّنآٍضزىایجهبزقهطایظثبیؿتّطچِثیكهت،هیغیطجبضیثِولتؿْیلاتاػغبیی

ضلبثتیزضؾیؿتنثبًىساضیایطاىگبمثطزاقت.
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