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 چكيده

. عي با اهميـت اسـت  گذاري موضو بررسي تابع تقاضاي پول با هدف تحليل مسائل كلان اقتصادي و سياست
مشخص شدن همه متغيرهاي مهم و تأثيرگذار در تابع تقاضاي پول در كنار ديگر متغيرهاي اقتصـادي زمينـه   

صورت ظاهري تحقيقات تجربي انجـام  . كند هاي اقتصادي فراهم مي آميز بودن سياست لازم را براي موفقيت
ن عوامل مؤثر بـر آن و در نتيجـه تفـاوت قابـل     شده پيرامون تقاضاي پول، حاكي از نوعي پراكندگي در تعيي

باشـند و در نتيجـه عـدم     دهنـده تقاضـاي پـول مـي     اطلاع از متغيرهايي كه توضـيح  عدم . توجه در نتيجه است
  . شوند اطلاع مدل را باعث مي  دهد، شرايط عدم اطلاع از مدلي كه به درستي تقاضاي پول را توضيح مي

در  .ر بر تقاضاي پول ايران در شرايط عدم اطمينان مدل انجـام شـده اسـت   در اين تحقيق، بررسي عوامل مؤث
 هـاي مناسـب بـراي در نظـر گـرفتن فـرض عـدم        گيري بيزي مدل به دليل ويژگي از روش ميانگين اين مقاله
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Absteract 
Examination of demand of money and recognition of important factors, is one of the 
important problems in macroeconomic. Identifying important factors that can affect 
demand money function, beside other economic factors, guaranty successfulness for 
economic policies. Semblance of many studies have been carried out to specify 
factors affecting demand of money, indicate some scattering on choosing important 
factors ,so results are different. Lack of knowledge about descriptive variables and 
correct model of money demand, produce wrong model. 
To avoid a prejudgment on the effective factors of Iran’s money demand (based on a 
specific theory), Bayesian Model Averaging is utilized. As it is common, this 
approach is based on the estimation of a regression model for many times (here 
14,000) and estimation of coefficients with Bayesian Model Averaging. Data period 

is between 1976 -2007. 
Results show that GNP, CPI (consumer price index), formal exchange rate, ratio of 
budget deficit on GNP, lagged dependent variable and CPI with lagged have 
significant effects on demand of money. 
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  مقدمه. 1

اي  هاي پولي در اقتصاد كلان هر كشور دارند از اهميت ويـژه  تقاضاي پول و اثراتي كه سياست
تـوان در مـورد مسـائل و     بدون شناسايي عوامـل مـؤثر بـر تـابع تقاضـاي پـول نمـي       . برخوردار است

در كشور ما مطالعات متعددي در زمينه تـابع تقاضـاي   . گيري كرد مشكلات كلان اقتصادي تصميم
تعـدادي   ،تقاضـاي پـول  تحقيقات تجربي انجـام شـده در زمينـه    اغلب در . ول صورت گرفته استپ
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تركيـب ايـن متغيرهـا از تحقيقـي بـه      لي داراي رابطه بوده و تقاضاي پول اند كه با متغير معرفي شده
ين با توجه به پيشينه ذهنـي محقـق تعي ـ   ها، اين تركيب از متغير معمولاً و كند تحقيق ديگر تفاوت مي

  .گردد مي
 تقاضاي پول مسلماً آنچه بيش از هر چيز براي در نظر گرفتن و بررسي اثر تمامي عوامل مؤثر بر

تقاضـاي   زيرا در نهايت با حضور همه متغيرهاي اثرگـذار بـر  . شده، حجم نمونه است مسأله ساز مي
ضرايب تعيين شده  شود و به تبع آن از دقت و قابليت اتكاي ايران از درجه آزادي مدل كم مي پول

طرف كردن ايـن مسـأله تعـدادي از     در نتيجه ممكن است محقق براي بر. شود براي مدل، كاسته مي
اند را وارد مـدل نمـوده و در نتيجـه نظـر شخصـي خـود را اعمـال         تر بوده متغيرها كه در نظر او مهم

ايي كه به واسطه تكرار هاي متوالي يك مدل ارايه كند، ميزان خط حتي اگر محققي با آزمون. نمايد
شايد بتوان از اين خطاها چشم پوشـي كـرد،   . ها ممكن است رخ دهد، بالا خواهد رفت زياد آزمون
زيـرا هـر مـدل بـه محقـق      . هاي ديگر مطلوب نيسـت  كردن يك مدل و عدم توجه به مدل ولي قبول

حقق از ابتـدا مـدلي   به اين معني است كه م 1فرض عدم اطمينان مدل. كند اطلاعات مفيدي ارائه مي
نظـر قـرار    هـاي ممكـن را مـد    كند و با اين فرض همه مدل را براي توضيح تقاضاي پول معرفي نمي

نمايد و با توجه به معيارهايي كـه در ادامـه ارايـه خواهـد      ها استفاده مي داده و از اطلاعات همه مدل
در . شـود  يرها بررسي مـي شد، حساسيت اثرگذاري هر متغير نسبت به حضور و عدم حضور بقيه متغ

تقاضـاي   شود كه اگر همه متغيرهايي كه طبق نظريـات مختلـف بـر    واقع به اين سوال پاسخ داده مي
كننـد و   مؤثر هستند به صورت يكجا در نظر گرفته شوند، كدام متغيرها اثر خـود را حفـظ مـي    پول

بررسي حساسيت يك متغير، دهند؟ در  كدام متغيرها در حضور بقيه متغيرها اثر خود را از دست مي
معني شدن و يا تغيير علامت اثـر آن متغيـر شـود، متغيـر مـورد        اگر حضور عوامل ديگر منجر به بي

شود،  گفته مي 2بررسي نسبت به حضور بقيه متغيرها حساس بوده و در اين مقاله به آن متغير شكننده
توان به نتايج  مي به وسيله اين روش. تشكننده اس  صورت متغير نيرومند و به عبارتي غير در غير اين

  (Liu, maheu, 2009) .بهتري در خصوص متغيرهاي اثرگذار دست يافت

________________________________________________________________ 

1- Model uncertainty 

2- Fragile  
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پس از بيان مقدمه، بخش دوم و سوم به ترتيب به مرور مباني نظري تقاضاي پول و مباني نظري  
م شـده در  در بخش چهارم به صورت اجمالي، مروري بر مطالعـات انجـا  . پردازد مي 1رويكرد بيزي

در بخش پنجم متغيرهاي مورد استفاده در مـدل معرفـي و   . گيرد صورت ميمورد تابع تقاضاي پول 
بندي و ارائه نتايج تحقيـق   در پايان نيز به جمع. گردد در بخش ششم مدل و نتايج محاسبات بيان مي

  .شود پرداخته مي
  

  مباني نظري تقاضاي پول. 2
كــه  طــوري همهــم مكاتــب اقتصــادي بــوده اســت؛ بــ پــول و تقاضــاي پــول يكــي از موضــوعات

در مكتب كلاسيك با استفاده . اند اقتصاددانان مباحث فراواني را در مورد تقاضاي پول عنوان كرده
رود و پـول ارزش   كـار مـي   از نظريه مقداري پول، اعتقاد بر اين است كه پول به عنوان شمارشگر به

  .ذاتي ندارد
هـا   به عبارتي انسـان . داند ضاي حقيقي پول را تابعي از درآمد ميكمبريج، تقا 2روش تراز نقدي

هـاي خـود بـا توجـه بـه وجـود فاصـله زمـاني بـين ايـن دو            براي هماهنگي بين دريافت و پرداخـت 
  .دارند تا اين فاصله را بپوشانند بايست بخشي از درآمد خود را به صورت نقد نزد خود نگه مي

در نظرگرفتن نـرخ بهـره بـه عنـوان متغيـر توضـيحي بـراي         كينز هم بر اساس روش كمبريج، با
كـه بـراي تقاضـاي پـول سـه انگيـزه معـاملاتي،         طـوري  تقاضاي پول، نظريه خود را مطرح كرد؛ ب

در تقاضـاي معـاملاتي، پـول بـا هـدف سـهولت در انجـام        . گرفت در نظر را  3بازي احتياطي و سفته
بينـي نشـده    گيزه داشتن تـوان پرداخـت مخـارج پـيش    معاملات و در تقاضاي احتياطي نيز، پول با ان

بازي پول نيز در رابطه با هزينه فرصت نگهداري پول و تحت تأثير  تقاضاي سفته. شود نگهداري مي
  .باشد نرخ بهره مي

تقاضاي معاملاتي بامول و توبين برخلاف تقاضاي معاملاتي كينز علاوه بر درآمد تابع نرخ بهره 
________________________________________________________________ 

1- Bayesian approach 

2- Cash Balance Approach 

3- Transaction, Precautionary and Speculative Motives 
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هـا مثـل اوراق    بازي توبين، پول به عنوان يك دارايي، با ديگر دارايـي  اي سفتهدر تقاض. باشد نيز مي
  .شود ها انتخاب مي شود و بهترين تركيب توسط فرد براي تقاضاي پول و دارايي قرضه مقايسه مي

وي بـا  . كنـد  فريدمن نظريه خود در مورد تقاضاي پول را در قالب نظريه مقداري پول بيـان مـي  
در ايـن نظريـه   . پـردازد  ها بـه تحليـل تقاضـاي پـول مـي      ر بر تقاضاي ساير داراييبررسي عوامل مؤث

گيرد كه براي فرد به جهـت   فريدمن پول را براي مصرف كننده به عنوان كالاي مصرفي در نظر مي
گيـرد و معتقـد    تسهيل معاملات، مطلوبيت دارد و براي توليدكننده به عنوان نهاده توليد در نظر مـي 

كند و در نتيجه تقاضـاي پـول    هاي ديگر مقايسه مي مطلوبيت پول را با بازدهي دارايي است كه فرد
  .هاست تابع مثبت از ثروت يا درآمد و تابعي منفي از نرخ بازده مورد انتظار ساير دارايي

  
  مباني نظري رويكرد بيزي .3

اعتقـاد محقـق    مشخصه بارز رويكرد بيزي براي استنتاج، نسبت دادن احتمالات عددي به درجه
البته درجه اعتقاد محقق در مورد درستي يك فرضيه به ميزان اطلاعـات وي در آن لحظـه   . باشد مي

بايسـت در احتمـال مربـوط بـه      در نتيجه با تغيير اطلاعات در مورد يـك عبـارت، مـي   . بستگي دارد
فرآينـد  .  (Koop , 2003 )درستي و يا نادرستي عبارت مورد نظـر نيـز تجديـد نظـر صـورت گيـرد       

شود، در شـكل زيـر بـه     مشخص مي yوسيله اطلاعات جديد كه بوسيله  هتجديد نظر در احتمالات ب
  .(zellner ,1971) طور خلاصه نشان داده شده است

  
. باشـد  ، بر پايه اطلاعـات اوليـه مـي    Hمربوط به فرضيه  1تابع چگالي احتمال پيشين 

هـا   اي، مطالعات تجربي، مشاهدات و نظريه از اطلاعات قبلي داده اين اطلاعات معمولاً يك تركيب

________________________________________________________________ 

1- Prior probability function 
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ايـن  . باشـد  مـي  Hبه وسيله فرضـيه   Yتابع چگالي احتمال براي مشاهدات جديد  . باشد مي
دست آوردن تـابع چگـالي    هبراي ب. شود شناخته مي 1نمايي تابع چگالي احتمال به عنوان تابع درست

نمايي به وسيله نظريـه بيـز بـا هـم      بايست تابع چگالي احتمال پيشين با تابع درست ، مي2احتمال پسين
بسـتگي دارد و بـا    Yو اطلاعات نمونـه   احتمال پسين به هر دوي اطلاعات پيشين . تركيب شوند

 گـذارد،  وسـيله نظريـه بيـز مـي     هاي جديد بر تابع چگالي احتمـال پيشـين ب ـ   تأثيري كه اطلاعات داده
بايد تأكيد شود كه احتمال پسين، شامل نظـر محقـق   . يابد تغيير شكل مي به  

 , Zellner ,1971, Koop , 2003)باشـد  اي و اطلاعـات پيشـين مـي    در مورد پـارامتر، اطلاعـات داده  

Sornsen &Gianola 2002).  
 yو  دو متغير تصادفي با نمادهـاي  براي ساده كردن بررسي رويكرد بيزي در ابتدا فرض كنيد

 :گويد قوانين احتمال مي. وجود دارد
)1( 

 yو  احتمال مشترك اتفاق افتـادن   و  yبه شرط  احتمال اتفاق افتادن  كه 
  :آيد دست مي هو در نتيجه رابطه زير بجا كرد  هرا جاب yو  توان  حال مي .است
)2( 

طـرف راسـت   ) چون طرف چپ دو معادله با هم برابر است(با مساوي قرار دادن دو عبارت بالا 
 & Zellner ,1971, Koop , 2003, Sornsen) آيد دست مي هدو معادله با هم برابر شده و قانون بيز ب

Gianola 2002). باشد سنجي بيزي مطرح مي صلي در اقتصادقانون بيز به عنوان قاعده ا.  
)3( 

________________________________________________________________ 

1- likelihood function 

2- Posterior density function 
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هـا را توضـيح    بـرداري از پارامترهـايي اسـت كـه داده     هـا و   يك مـاتريس داده  yفرض كنيد 
بـراي متخصصـان   . را مـورد مطالعـه قـرار دهـد     هـا   مند است كه بر پايـه داده  محقق علاقه. دهد مي

داننـد؟   چـه مـي   شود كه با اطلاعات داده شده، در مـورد   سؤال مطرح مياين   اقتصاد سنجي بيزي
 ,Zellner ,1971, Koop , 2003)به عنوان متغير تصادفي است  كند كه  اقتصادسنجي بيزي بيان مي

Sornsen & Gianola 2002) عـه بـه   اطميناني مـا دربـاره موضـوع مـورد مطال      كند كه نا و عنوان مي
در آن ظـاهر نشـده اسـت     اسـت و   چـون  . شود وسيله قوانين احتمال توضيح داده مي

  :توان فرمول را به صورت زير نوشت مي
)4( 

به عنوان تابع چگالي احتمـال پسـين    نماد متناسب بودن است و جمله  در اين فرمول 
تابع چگالي احتمال پيشين  و  نمائي، به عنوان تابعي از  تابع درست . شود شناخته مي

سـري   شامل يك در نتيجه . ها وابسته نيست به داده تابع چگالي احتمال پيشين . باشد مي
شامل اطلاعاتي است  به بيان ديگر. باشد مي اي موجود و سودمند درباره  داده اطلاعات غير

هاي پيشـين و   اطلاعات پيشين از طريق تابع احتمال. داند مي ها درباره  كه محقق قبل از ديدن داده
پسين  تابع احتمالات. شود هاي پسين مي نمائي وارد تابع احتمال اطلاعات نمونه از طريق تابع درست

توابـع چگـالي احتمـال    . گيرنـد  براي استنتاج درباره متغيرها در نگرش بيزي، مورد استفاده قرار مـي 
لازم به ذكـر اسـت كـه    . هاي مختلفي مثل نرمال داشته باشد تواند شكل پيشين بنا به زمينه تحقيق مي

اگـر اطلاعـات   . ودش ـ پارامترهاي مرتبط با تابع توزيع احتمال پيشين بر اساس نظر محقـق تعيـين مـي   
هاي گذشته بدست آمـده باشـد ايـن نـوع توابـع چگـالي        پيشين از طريق اطلاعات موجود در نمونه

در موارد ديگر اطلاعات پيشين از روابـط مشـاهده شـده علـت و     . نامند اي مي احتمال را پيشين داده
. آينـد  دست مي هذشته بهاي گ هاي موجود از داده هاي نظري يا از منابعي غير از نمونه معلولي، بحث

باشـد بـه آن اطلاعـات پيشـين      وقتي يـك تـابع چگـالي احتمـال پيشـين از ايـن نـوع اطلاعـات مـي         
هـاي   وقتـي كـه از پيشـين   . نامنـد  اي مي داده شود و توابع چگالي احتمال را غير اي اطلاق مي داده غير
امكان دارد كه ايـن اطلاعـات   شود،  اي به دليل عدم دسترسي به داده در گذشته استفاده مي داده غير
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اگـر محقـق بخواهـد چگـونگي بهبـود اطلاعـات در مـورد        .دقيق باشد  اي بسيار مبهم و غير داده غير
اي باشـند،   داده وسيله اطلاعات نمونه جديد مشخص كند و اطلاعات اوليه غير هپارامترهاي مدل را ب

دسـت   هنمايي براي ب با يك تابع درستاي با تركيب  بايد از يك تابع چگالي احتمال پيشين غيرداده
 سـپس بـا مقايسـه تـابع چگـالي احتمـال پيشـين غيـر        . آوردن تابع چگالي احتمال پسين استفاده كند

اي نمونه جديـد باعـث    توان ملاحظه كرد كه اطلاعات داده اي با تابع چگالي احتمال پسين، مي داده 
 , zellner ,1971, Koop) شـود  اي مـي  داده  تجديد نظر در اعتقادات اوليه در مـورد اطلاعـات غيـر   

2003, Sornsen & Gianola 2002) .هاي كلاسـيك  گيري بيزي تخمين ميانگين )BACE(1   بوسـيله
ها با يك مفهوم بيزي، بـا تخمـين برآوردهـا كـه در صـورت فـرض        گيري بين مدل تركيب ميانگين

اين روش  ) .Martin, et al.,, 2004( آيد باشد، بدست مي يكسان مي OLSمبهم بودن پيشين با نتايج 
توانـد بـراي متخصصـان     كنـد كـه مـي    كند و روشي را پيشنهاد مي اثر اطلاعات پيشين را محدود مي

 هـاي كلاسـيك   گيري بيزي تخمـين  ميانگينرويكرد . اقتصاد سنجي كلاسيك هم قابل درك باشد
اول اينكه بر خلاف تحليل . شدبا گيري داراي چند مزيت مهم مي هاي ديگر ميانگين نسبت به روش

بايست توزيع پيشين همـه پارامترهـا مشـخص باشـد، در ايـن روش تنهـا لازم        استاندارد بيزي كه مي
انـدازه انتظـاري    ،)(نامند و ايـن پـارامتر    مي 2پارامتر است كه يك پيشين تعيين شود كه آن را فرا

باشـد و در عـين حـال مفهـوم      دگي قابل تعيين و تفسير مـي پارامتر به سا دوم اينكه فرا. باشد مدل مي
هـا بـراي    سـوم اينكـه تفسـير تخمـين    . پارامتر قابل بررسي است نيرومند بودن نتايج نسبت به اين فرا

چهـارم اينكـه   . باشـد  كساني كه در اقتصاد سنجي بيزي تخصص ندارند هم ممكن و قابل درك مي
  .استفاده كرد توان از اين روش مي OLSتنها با تكرار 

باشد كه با فـرض   ها مشترك مي كه در همه مدل گيري بيزي احتمال پسين متغير  در ميانگين
 باشد، عبارت است از kاينكه تعداد متغيرهاي مستقل 

________________________________________________________________ 

1- Bayesian model averaging of classical estimation 

2- hyper-parameter 
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)5(  

ضـريب متغيـر مسـتقل     Φهـا بـوده و   داده Yاحتمال پسين مـدل،  كه در عبارت فوق 
 كه  طوري هباشد؛ ب مي

)6(  

 Tگيري شـده،   امين مدل نمونه iدهنده  نشان i،   تعداد رگرسيون فضاي نمونه درفرمول فوق 
مجمـوع مربعـات    ام و  iتعداد متغير مستقل در مدل  دهنده بازه زماني مورد بررسي،  نشان

اول اينكـه بـا دقـت در فرمـول     . در اين معادله دو نكته حايز اهميت اسـت . باشد ام مي iخطاي مدل 
توان منفي  SSEشود كه هر چه مجموع مربعات خطا در مدل مربوطه كمتر باشد، چون  مشخص مي

 SSEي مسـتقل  هـا  رود؛ ولي از آنجا كـه بـا افـزايش تعـداد متغيـر      دارد احتمال پسين مدل بالاتر مي
هاي با اندازه بزرگ نوعي جريمه در  بايست معادله به نحوي باشد كه براي مدل يابد، مي كاهش مي

را  SSEنظر بگيرد و با افزايش تعداد متغيرها احتمال پسين مدل طوري كاهش يابد كه اثـر كـاهش   

 .شـود  مال پسين محقق مـي در فرمول احت از بين ببرد؛ كه اين هدف با قرار داشتن عبارت 
در روش  توزيـع  بـه شـكل    شود تـابع احتمـال توزيـع پسـين     استفاده از پيشين مبهم باعث مي

 :آيد مي  دست هدر نتيجه رابطه زير ب. كلاسيك درآيد
)7( 

  :(Leamer , 1978) آيد دست مي هنيز به صورت زير ب واريانس پسين ضريب 
)8( 

 



  45 گيري بيزي بررسي عوامل مؤثر بر تقاضاي پول ايران با استفاده از رويكرد ميانگين

 

، يـا بـه   نكته ديگري كه در تعيين احتمال پسين مدل بايستي به آن توجه كـرد تعيـين   
رويكرد متعارف اين است كـه بـه هـر مـدل درون     . باشد عبارتي احتمال پيشين مرتبط با هر مدل مي
 دل هـا در فضـاي م ـ   يعني وقتـي تعـداد كـل مـدل    . فضاي مدل احتمال يكساني اختصاص دهند

بـه  انـدازه انتظـاري مـدل باشـد،      اگـر   .نسبت دهند باشد، به هر مدل احتمال درست بودن  مي

ها احتمال پيشين برابر اختصاص داده شود، به ورود متغيرها در مدل احتمـال   جاي اينكه به همه مدل
ــر اختصــاص داده مــي  ــايج در روش . )Martin, et al., 2004(شــود  پيشــين براب ــراي محاســبه نت ب

بـا يكـديگر در نظـر     هـاي ممكـن در فضـاي مـدل را     تمام مـدل بايست  گيري بيزي مدل مي ميانگين
باشد؛ به نحوي كه با افزايش  حجم عمليات محاسباتي در اين روش، بسيار بالا و زمان بر مي .گرفت

برابر شده  2هاي درون فضاي مدل  داد مدليك متغير مستقل به مجموعه متغيرهاي مورد بررسي، تع
. بايست حجـم محاسـبات را كـاهش داد    اي مي پس به گونه. برابر خواهد شد 2و محاسبات حداقل 

 , Sornsen and Gianola ) وجود دارد 1اي براي شبيه سازي پسين هاي متنوع و بعضاً پيچيده روش

البته شرط . شود ن شبيه سازي پسين انجام مياين مقاله به روش سلايي مارتين و ديگراكه در  (2002
  .هاي مبهم مي باشد لازم براي اينكه بتوان از اين روش استفاده كرد به دليل فرض پيشين

  
  مروري بر مطالعات انجام شده. 4

در ايـن  . تاكنون مطالعات زيادي در زمينه برآورد تابع تقاضاي پول در ايران انجام گرفتـه اسـت  
  .شود ي به مرور برخي از اين كارهاي تجربي پرداخته ميطور اجمال قسمت به

براي برآورد تابع تقاضاي پول از متغيرهاي توليد ناخالص داخلـي بـه قيمـت ثابـت،      هژبر كياني
علامـت ضـريب نـرخ ارز، در ايـن تحقيـق      . نرخ تورم، ضريب جيني و نرخ ارز استفاده كرده است

  .مثبت بدست آمده است
ها به بررسي عوامل مؤثر بر تقاضاي  ود با استفاده از روش آزمون كرانهدر مقاله خ شيرين بخش

گيرد كه بين متغير تقاضاي پول با سه متغيـر توليـد ناخـالص داخلـي،      پول پرداخته است و نتيجه مي
________________________________________________________________ 

1- posterior simulation 
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چنين  وي هم. ها رابطه بلندمدت برقرار است شاخص قيمت عمده فروشي و متوسط نرخ سود سپرده
دار نبوده و در نتيجه، از الگو حذف گرديده  أثير نرخ ارز بر تقاضاي پول معنيبيان داشته است كه ت

  .است
ــميمي،  ــاران ص  &Samimi() 1385(همك Elmi,  ــم ) 2006 ــا روش ه ــي  ب ــون و يجمع وهانس

متغيرهـاي مـورد بررسـي در    . انـد  جوسيليوس، به بررسي تجربي تابع تقاضاي پول در ايران پرداختـه 
، نرخ واقعي ارز بازار آزاد، نـرخ تـورم و   1369ص داخلي به قيمت ثابت توليد ناخالمذكور تحقيق 

اند كه علامت متغير توليد  عنوان نتيجه بيان داشته  محققين به. كسري واقعي بودجه دولت بوده است
  .دست آمده است هناخالص داخلي مثبت و براي بقيه متغيرها منفي ب

بـه   (ARDL)هاي تـوزيعي  با وقفه توضيحي خودبا استفاده از روش  )1385( فلاحي و نگهداري
مـدل توليـد    آنهـا متغيرهاي مـورد اسـتفاده در   . اند بررسي عوامل مؤثر بر تقاضاي پول ايران پرداخته

بـه   .ناخالص داخلي به قيمت ثابت، نرخ تورم، نـرخ ارز بـازار آزاد و متغيـر مجـازي انقـلاب اسـت      
توليد و مجازي انقلاب بر تقاضاي پول مثبت و اثـر نـرخ    اند كه اثر متغيرهاي عنوان نتيجه بيان داشته

  .باشد تورم و نرخ ارز منفي مي
به بررسي تابع تقاضـاي پـول در ايـران پرداختـه و عوامـل مـؤثر بـر         )1387( مصطفوي و ياوري

  .اند هاي بازدهي ارز و ماشين سواري معرفي كرده تقاضاي پول را توليد، تورم و نرخ
به  (ARDL)هاي توزيعي  وقفهخود توضيحي با با استفاده از روش  )1388( شهرستاني و شريفي

و در مدل خود متغيرهاي درآمد واقعي، نرخ تورم و نرخ   بررسي تابع تقاضاي پول در ايران پرداخته
دارنـد كـه درآمـد و نـرخ ارز اثـر مثبـت و تـورم اثـر منفـي بـر            محققين بيان مي. اند ارز را قرار داده
  .رندتقاضاي پول دا

توان مشاهده كرد كه علـي رغـم وجـود اشـتراكاتي در مـورد       با مرور مطالعات مطرح شده، مي
چـون نـرخ ارز، نـرخ بهـره، كسـري       مشتركي نيز هـم  ها متغيرهاي غير متغيرهاي توضيحي، اين مدل

بـا مشـاهده   . انـد  كـار بـرده   هبودجه، ضريب جيني و متغير مجازي انقلاب به عنـوان متغيـر مسـتقل ب ـ   
طور مثال، آيا اثرگذاري متفاوت متغيـر   هب. رسد هاي متعددي به ذهن مي هاي معرفي شده سوال مدل

هاسـت؟   هاي مختلف بـه خـاطر تركيـب متفـاوت متغيرهـاي مسـتقل در ايـن مـدل         نرخ ارز در مدل
صورت ظاهري تحقيقات تجربي انجام شده پيرامون تقاضاي پول، حـاكي از نـوعي پراكنـدگي در    

طور مثال اثرگذاري مثبـت    به(ؤثر بر آن و در نتيجه تفاوت قابل توجه در نتيجه است تعيين عوامل م
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دهنـده تقاضـاي پـول     اطلاع از متغيرهـايي كـه توضـيح    عدم ). هاي مختلف و منفي نرخ ارز در مدل
 دهد، شرايط عدم باشند و در نتيجه عدم اطلاع از مدلي كه به درستي تقاضاي پول را توضيح مي مي

  . شوند مدل را باعث مي اطلاع 
  
  

  معرفي متغيرهاي مورد استفاده در مدل .5
پـول بـه عنـوان متغيـر      (M2) و گسترده (M1) در مطالعات تجربي معمولاً از دو تعريف محدود

در اين مطالعه از تعريف گسترده پول به عنوان متغير وابسته استفاده شـده  . وابسته استفاده شده است
هـاي مسـتقل    متغيـر . باشد مي 1385تا  1354هاي  ساله و بين سال 32بررسي  دوره زماني مورد. است

ها، بانـك   مأخذ تمام داده. ( باشند متغير و به شرح زير مي 15كار گرفته شده در اين تحقيق شامل  هب
  )مركزي جمهوري اسلامي ايران است

  ضريب جيني -1
  1376شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي به قيمت ثابت  -2
  ساله 5هاي بلندمدت  نرخ كارمزد سپرده -3
  )است ها عدد صفر  و بقيه سال 1مساوي  1357هاي  براي سال(مجازي انقلاب  -4
  )ها عدد صفر است و بقيه سال 1عدد  1367تا  1359هاي  از سال( مجازي جنگ  -5
  )برحسب واحد ميليون نفر(جمعيت  -6
  )نرخ دلار امريكا ( متغير نرخ ارز رسمي  -7
  )نرخ دلار امريكا در بازار غير رسمي ( نرخ ارز غير رسمي  -8
  )بهار آزادي طرح قديم ( قيمت سكه  -9

  بدون نفت هيپا متيبه ق يناخالص داخل گذاري به توليد نسبت سرمايه -10
  كسري بودجه به توليد ناخالص ملي نسبت -11
  توليد ناخالص داخلي  -12
  توليد ناخالص داخلي با وقفه -13
  وقفه با 1376شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي به قيمت ثابت  -14
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  وقفه وابسته با -15
دهنده درآمد و يا ثـروت و    بر طبق مباني نظري، تقاضا براي پول تابعي از متغير مقياس كه نشان

به منظور درنظـر گـرفتن   . باشد دهنده هزينه فرصت نگهداري پول مي  اي از متغيرهاي نشان مجموعه
يـك مسـأله مهـم در    . تغير مقياس از توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابـت اسـتفاده گرديـده اسـت    م

هاي معمول تقاضاي پول، يافتن بهترين متغير جايگزين براي تبيين هزينه فرصت نگهداري پول  مدل
چـون سـكه    هايي هم محققان از نرخ بهره، نرخ ارز رسمي، نرخ ارز غير رسمي، قيمت دارايي. است
هاي غير نفتي و شاخص قيمت كالاها و خدمات استفاده  گذاري به توليد بخش ار آزادي، سرمايهبه
از آنجـا كـه   . علامت يا چگونگي تأثير نرخ ارز بر تقاضـاي پـول دقيقـاً مشـخص نيسـت     . نمايند مي

نماينـد، كـاهش ارزش پـول     صاحبان ثروت، سبد دارايي خود را بر پايـه پـول داخلـي ارزيـابي مـي     
هاي خارجي افراد داخل و در نتيجه افزايش پايه پـولي بيانجامـد و    ند به افزايش ارزش داراييتوا مي

تـوان گفـت    مـي . در نهايت نيز به واسـطه كـاهش نـرخ بهـره موجـب افـزايش تقاضـاي پـول شـود         
هـاي   كشورهايي كه به شدت به واردات متكي هستند، در صورت كاهش ارزش پول ملـي، بخـش  

اي مسـتقيم   بنابراين در ايـن حالـت رابطـه   . ج بيشتري به پول خواهند داشتدولتي و خصوصي احتيا
از طرف . معروف است 1ميان تقاضاي پول و كاهش ارزش پول داخلي وجود دارد كه به اثر ثروت

ديگر با كاهش ارزش پول داخلي، در صورتي كه مردم انتظـار كـاهش بيشـتر آن را داشـته باشـند،      
از كاهش بيشتر قدرت خريد خود، تقاضاي پول داخلي را كاهش  ممكن است به منظور جلوگيري

اين رابطه معكـوس ميـان نـرخ ارز و تقاضـاي پـول را اثـر       . و تقاضاي پول خارجي را افزايش دهند
  .نامند مي 2جانشيني

كسري بودجه دولت از جمله متغيرهايي است كه بنا به سه ديدگاه نظري كينـزي، نئوكلاسـيك   
در ديدگاه . تواند بر متغيرهاي كلان اقتصادي مانند تقاضاي پول مؤثر باشد مي و برابري ريكاردويي

تواند سطح مصرف را از طريق اثر ثروت متـأثر سـازد و بـا افـزايش      كينزي، كسري بوجه دولت مي
هاي موقتي بودجه  در ديدگاه نئوكلاسيك، كسري. تقاضاي كل منجر به افزايش تقاضاي پول شود

________________________________________________________________ 

1- Wealth Effect 

2- Substitution Effect 
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هاي دائمي بودجه از طريق نرخ ارز و نرخ بهره و با اثر بر  واهد آورد، ولي كسريوجود نخ هاثراتي ب
ها، سبب افزايش نرخ بهره و بـه تبـع آن كـاهش تقاضـاي پـول       گذاري و تراز پرداخت روي سرمايه

توان بخشـي از ثـروت خـانوار تلقـي      در ديدگاه برابري ريكاردويي، بدهي عمومي را نمي. شود مي
رت، تغيير در موجودي اوراق قرضه دولتي به علت كسري بودجه دولت، از طريق در اين صو. كرد

  . تواند، متغيرهاي اقتصادي ازجمله تقاضاي پول را متاثر سازد اثر ثروت نمي
. متغيرهاي مطرح شده با توجه به كارهاي تجربي كه در گذشته انجام گرفته، انتخاب شده است

شود كه بتوان نتايج متفاوت كارهاي  ر هم، اين امكان حاصل ميبا درنظر گرفتن اين متغيرها در كنا
تجربي را با هم مقايسه و در نهايت متغيرهايي كه با حضور همه متغيرهـاي ديگـر بـر تقاضـاي پـول      

  .باشند را شناسايي نمود مؤثر مي
ممكن است توجه به متغيرهاي معرفي شده اين سوال را در ذهن ايجاد كند كه بررسي مـدل در  

پذير است؟ نكتـه حـائز اهميـت در ايـن      ورت بروز مشكلاتي نظير همخطي متغيرها چگونه امكانص
در ايـن روش  . كنـد  روش اين است كـه مسـائلي از ايـن قبيـل، مشـكلي را بـراي مـدل ايجـاد نمـي         

گيري بيزي بيان شـد، بـا يـك مـدل منحصـر بـه فـرد روبـرو          طوركه در توضيح روش ميانگين همان
عداد زيادي مـدل بـا متغيرهـاي مسـتقل متفـاوت سـروكار داريـم و بـا هـدف يـافتن           نيستيم بلكه با ت

كننـد، محاسـبات انجـام     متغيرهايي كه در حضور همه متغيرها اثر خود را بر متغير وابسته حفـظ مـي  
هاي مشخصي براي هر مدل كه بر اسـاس رويكـرد بيـزي     در حقيقت با در نظر گرفتن وزن. شود مي

  .شوند هاي غيرشكننده مشخص ميآيند، متغير بدست مي
  

  ارائه مدل و نتايج محاسبات .6
با توجه بـه  . ها در فضاي مدل انجام شود بايست محاسبات روي تمام مدل براي حصول نتيجه مي

در ) بر اساس حضور يا عدم حضور هر متغير(هاي موجود  هاي مورد بررسي، تعداد مدل تعداد متغير
بـه عبـارت ديگـر    . هزار مدل رگرسـيوني اسـت   32باشد كه بيش از  مدل مي فضاي مدل برابر 

باشد كه با توجه به فرض عدم اطمينان مدل يعني بـه دور از اعمـال    مدل مي فضاي مدل شامل 
هـا بـراي    ها بررسي شده و از اطلاعات همـه مـدل   بايست همه مدل نظر شخصي در انتخاب مدل مي

مناسب بتوان هر مدل را در يك دقيقه برآورد هاي  حتي اگر با پردازنده. ده شودحصول نتيجه استفا
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اين در حالي است كه اگـر  . شبانه روز احتياج است 22رگرسيون به زماني بيش از  كرد، براي 
. ودش ـ افزايش يابد، حجم محاسبات و زمان مورد نياز حداقل دو برابر مـي  16به  15تعداد متغيرها از 

به پيروي از سلايي مارتين و همكاران با تعيـين  . برداري كرد بايست از فضاي مدل نمونه بنابراين مي
در نظـر گرفتـه شـده،     4باشـد و در ايـن مقالـه مسـاوي      پارامتر كه اندازه انتظاري مـدل مـي   يك فرا

ه، انتخاب با توجه به كارهاي تجربي كه در گذشته صورت گرفت 4عدد . محاسبات انجام شده است
 4رود در نهايـت   لازم به ذكر است اين عدد بازگوكننده اين مطلب است كه انتظار مـي . شده است

شكننده توسط فرآيند محاسبات معرفي شود ولي كـاملاً روشـن اسـت     متغير به عنوان متغيرهاي غير
ين فـرض احتمـال   با ا. شكننده باشند متغير غير 4كه ممكن است در نهايت تعداد كمتر و يا بيشتر از 

گيـري از فضـاي مـدل، در     الگوريتم مـورد نيـاز بـراي نمونـه    . آيد دست مي هپيشين ورود هر متغير ب
گيـري تصـادفي و بـرآورد     بـه همـين دليـل بـراي نمونـه     . شود افزاري موجود يافت نمي هاي نرم بسته

  . ز استفاده شدنويسي برنامه مورد نيا جهت كد Rگيري شده، از نرم افزار  هاي نمونه رگرسيون
هزار رگرسيون از فضاي مـدل، ضـرايب و انحـراف     2اي شامل  دست آوردن نمونه هدر ابتدا با ب

هايي كـه شـامل    معيار متغيرها محاسبه گرديد و احتمال پسين هر متغير از مجموع احتمال پسين مدل
ون از فضـاي مـدل   هزار رگرسـي  2در ادامه نمونه ديگري شامل  .دست آمده است هباشند، ب متغير مي

رگرسـيون انجـام    هـزار  4گيري شد و با اضافه كردن اين نمونه به نمونه اول، محاسبات بـراي   نمونه
هزار  10اي كه شامل  با ادامه اين روند و در نمونه. دست آمد هگرفت و ضرايب و احتمالات پسين ب

 اول بـه پايـان رسـيد    رگرسيون بود، همگرايي بين ضرايب حاصل شد و با مشاهده همگرايي مرحله
  . باشد لازم به ذكر است، معيار همگرايي بدون تغيير بودن ضرايب پسين تا دو رقم مي). 1جدول (

براي رسيدن هرچه سريعتر به جواب، با پيروي از سلايي مـارتين و همكـاران، محاسـبات در دو    
اي  به عنوان اطلاعـات داده به اين نحو كه از احتمال پسين هر متغير در مرحله اول . مرحله انجام شد

دليل فرض عدم اطمينان مدل،  هشايان ذكر است كه در مرحله اول ب. شود براي آن متغير استفاده مي
اي  اي و در مرحله دوم به جهت حصول سريعتر به همگرايي از اطلاعـات داده  از اطلاعات غير داده

زار رگرسيون انتخاب شد و محاسـبات  ه 1در مرحله دوم نيز ابتدا يك نمونه شامل . استفاده گرديد
 2اي شـامل   سپس محاسـبات روي نمونـه  . ضرايب، انحراف معيارها و احتمالات پسين انجام گرفت

هزار رگرسيون همگرايي ضرايب پسين مشاهده  4هزار رگرسيوني انجام شد و در نمونه آخر شامل 



  51 گيري بيزي بررسي عوامل مؤثر بر تقاضاي پول ايران با استفاده از رويكرد ميانگين

 

هزار رگرسيون به عنـوان   4شامل دست آمده، نتايج نمونه آخر  هبه دليل همگرايي ضرايب ب. گرديد
  .قابل مشاهده است) 2(گيري بيزي مدل پذيرفته شده و در جدول  نتايج نهايي ميانگين

هاي پسين كليه  همانطور كه بيان شد احتمال پسين ورودي متغير عبارت است از مجموع احتمال
پسين ورود متغير را معياري  توان احتمال بنابراين مي. شوند هايي كه متغير مورد نظر را شامل مي مدل

بنـابراين  . باشـند، دانسـت   هـايي كـه شـامل آن متغيـر مـي      خوبي برازش براي مـدل  ياز ميانگين وزن
متغيرهايي كه داراي احتمال پسين ورود بالايي هستند داراي نقش زيـادي در خـوبي بـرازش مـدل     

نـه آخـر بـه ترتيـب نزولـي احتمـال       به همين دليل در ادامه نتايج نمو .)MARTIN , et al., 2004(هستند 
متغيرهايي كه احتمال پسين ورودشان با نگارش درشت ) 3(در جدول . پسين متغيرها مرتب شده اند

شوند، متغيرهايي هستند كه احتمال پسين بـالاتري نسـبت بـه احتمـال ورود پيشـين دارنـد؛        ديده مي
نها نسبت بـه احتمـال پيشـين ورود آنهـا     ها باعث بالاتر رفتن احتمال پسين ورود آ يعني مشاهده داده

  .شده است
  

  هزار رگرسيون 10مرحله اول فرآيند نمونه گيري و محاسبات شامل : 1جدول 
  مرحله اول

  متغير
هزار  2نمونه اول شامل 
  رگرسيون

هزار 10نمونه آخر شامل 
  رگرسيون

  احتمال پسين  ضريب پسين  احتمال پسين  ضريب پسين
  059/0 96/15  065/0 98/19 ضريب جيني

  95/0 -018/19  946/0 -42/19 شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي
  191/0 395/0  423/0 557/0 هاي بلندمدتنرخ كارمزد سپرده

  081/0 - 775/1  046/0 -516/1 مجازي انقلاب
  123/0 - 903.2  242/0 -392/6 مجازي جنگ

  134/1 - 042/1  249/0 -671/1 جمعيت
  508/0 529/1  745/0 155/2 نرخ ارز رسمي

  117/0 - 143/0  042/0 -045/0 نرخ ارز غير رسمي
  084/0 - 001/0  071/0 -001/0 قيمت سكه

  0/126 8/042  099/0 51/7 گذاري به توليد سرمايه
  0/748 1385/63  0/802 1431/08 كسري بودجه به توليد
  0/353 0/008  0/268 0/0068 توليد ناخالص داخلي

  0/143 0/0002-  0/237 0/0003- ي با وقفهتوليد ناخالص داخل
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شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي 
  0/975  23/02  0/975  23/49  باوقفه

  1 0/963 1 0/956 متغير وابسته باوقفه
  حققينتمحاسبات : منبع

  

كننـد كـه بـه طـور متوسـط       توان گفت كه اين ضرايب مشخص مـي  در مورد ضرايب پسين مي
ضـرايب پسـين متغيرهـايي كـه احتمـال      . باشد بررسي بر متغير وابسته چقدر ميميزان اثر متغير مورد 

باشند، بـا معنـي بـوده و قابـل اتكـا       شكننده مي پسين بالاتري از احتمال پيشين دارند و به عبارتي غير
  .باشند مي

  هزار رگرسيون 4مرحله دوم فرآيند نمونه گيري و محاسبات شامل : 2جدول 
  مرحله دوم

  متغير
نه اول شامل هزار نمو

  رگرسيون
هزار  4نمونه آخر شامل 
  رگرسيون

  احتمال پسين  ضريب پسين  احتمال پسين  ضريب پسين
  0/059  15/96  17/180/064 ضريب جيني

  20/770/999-  0/999 20/91- شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي
  0/043  0/041  0/045 0/039 هاي بلندمدتنرخ كارمزد سپرده
  0/019 0/0206  0/045 0/051 نقلابمجازي ا

  0/031 0/937-  0/036 0/841- مجازي جنگ
  0/058 0/276-  0/065 0/283- جمعيت

  0/691  1/985  0/698 2/035 نرخ ارز رسمي
  0/063 0/053-  0/062 0/053- نرخ ارز غير رسمي

  0/039 0/0005-  0/043 0/0005 قيمت سكه
  0/027  1/963  0/025  1/99  گذاري به توليد سرمايه

 0/861 1572/6  0/871 1585/8 كسري بودجه به توليد
  0/455  0/006  0/422 0/005 توليد ناخالص داخلي

  0/068 0/00004-  0/066 0/00004- توليد ناخالص داخلي با وقفه
شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي با

  0/998  25/1  0/997  25/15  وقفه

  1  0/934 1 0/993 متغير وابسته باوقفه
  حققينتمحاسبات : منبع

  
به ترتيب در ستون سوم و چهارم، ضرايب پسين و انحراف معيارهاي پسـين متغيرهـا بيـان شـده     
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 2براي متغير مورد نظر بزرگتر از  tها كه قدر مطلق آماره  است و در ستون آخر نسبتي از رگرسيون
  .معني دار است، بيان گرديد 0/95باشد و يا به عبارتي ضريب مورد نظر در سطح  مي

متغير اول به رگرسيون افزايش  6از اين جهت كه درحضور بقيه متغيرها انتظار ما در مورد ورود 
بقيه متغيرها راكه داراي احتمال ورود . شوند يافته است، اين متغيرها نيرومند يا غيرشكننده ناميده مي

نامند؛ كننده بـودن حـاكي از    باشند، شكننده مي ميپسيني كمتر از احتمال پيشين در نظر گرفته شده 
كاملاً مشهود است كـه متغيرهـاي   ) 3(با توجه به جدول . باشد ها از اين متغيرها مي حمايت كم داده
وقفـه، كسـري بودجـه بـه      وقفه، شاخص قيمت كالاها و خدمات، شاخص قيمـت بـا   متغير وابسته با

ي در حضور همه متغيرها احتمـال پسـين ورود بيشـتري    توليد، نرخ ارز رسمي و توليد ناخالص داخل
متغير در مـدل،   6اند و به جهت افزايش گمانه ما براي حضور اين  نسبت به احتمال پيشين خود يافته

. باشند معني مي  اثر اين متغيرها روي تقاضاي پول قابل بررسي است و به عبارت ديگر اين متغيرها با
تنها اثر متغير شاخص قيمت كالاها و خدمات بر تقاضـاي پـول منفـي     دست آمده، همتغير ب 6در بين 

وقفه، كسري بودجه بـه توليـد، نـرخ ارز     وقفه، شاخص قيمت با متغير وابسته با(است و بقيه متغيرها 
  .اثر مثبت و معني داري بر تقاضاي پول دارند) رسمي و توليد ناخالص داخلي

  
  هزار رگرسيون 14اسبات بر اساس دو مرحله شامل نتايج فرآيند نمونه گيري و مح: 3جدول 

احتمال   متغير  
  پسين

ضريب 
  پسين

انحراف 
  معيار
  پسين

نسبتي از رگرسيونها 
  با

  1  0/091 0/934 1 وقفهمتغير وابسته با  1

شاخص بهاي كالاها و خدمات  2
  0/965  5/768 20/77-  0/999  مصرفي

شاخص بهاي كالاها و خدمات  3
  0/986  6/43  25/1  0/998  وقفه با

  0/929  779/44  0/8611572/6  كسري بودجه به توليد  4
  0/381  1/734  1/985  0/691  نرخ ارز رسمي  5
  0/551  0/0013  0/006  0/455  توليد ناخالص داخلي  6
  0/292  0/0008 0/00004- 0/068 وقفهتوليد ناخالص داخلي با  7
  0/114  0/5662  0/053-  0/063  نرخ ارز غير رسمي  8
  0/019  88/37 15/96 0/059 ضريب جيني  9
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  0/305  2/77 0/276- 0/058 جمعيت  10

هاينرخ كارمزد سپرده  11
  0/089  1/187  0/041  0/043  بلندمدت

  0/15  0/004 0/0005- 0/039 قيمت سكه  12
  0/008  19/24 0/937- 0/031 مجازي جنگ  13
  0/115  57/21  1/963  0/027  گذاري به توليد سرمايه  14
  0/131  26/22 0/0206 0/019 مجازي انقلاب  15

  محاسبات محققين: منبع
  

قرار دارند، به دليـل كمتـر شـدن     15تا  7اثر بقيه متغيرها كه از نظر ترتيب احتمال پسين در رتبه 
يعنـي  . باشـد  معنـي مـي    احتمال پسين ورود هر متغير نسبت به احتمال پيشينشان بر تقاضـاي پـول بـي   

  .اند با حضور بقيه متغيرها اثر خود را بر تقاضاي پول از دست داده 15تا  7رهاي رديف متغي
  

  نتيجه گيري .7
بررسي تابع تقاضاي پول و شناخت صحيح متغيرهاي تأثيرگـذار بـرآن، از مسـائل مهـم اقتصـاد      

صورت ظاهري تحقيقات تجربي انجام شـده پيرامـون تقاضـاي پـول، حـاكي از نـوعي       . كلان است
در اين تحقيق،  اكندگي در تعيين عوامل مؤثر بر آن و در نتيجه تفاوت قابل توجه در نتيجه است پر

براي بررسي تجربي تابع تقاضاي پول در ايران، با درنظر گـرفتن فـرض عـدم اطمينـان مـدل، روش      
  . گيري بيزي مورد استفاده قرار گرفت ميانگين

شـود و محاسـبه ضـرايب و     يون را شـامل مـي  رگرس ـ 32000با توجه به فضاي مدل كه بـالغ بـر    
گيـري از   كند، با پيروي از سلايي مـارتين و همكـاران، بـه نمونـه     احتمال پسين متغيرها را مشكل مي

مرحلـه نتـايج تحقيـق     2رگرسيون، در  14000فضاي مدل پرداخته شد و با انجام محاسبات بر روي 
  .دست آمد هب

 6ل بر روي تقاضاي پـول ايـران، مشـخص شـد كـه اثـر       عام 15با انجام محاسبات و بررسي اثر 
هـا اثـر خـود را حفـظ كـرده و بـه عبـارتي         هـا در حضـور بقيـه متغيـر     معني بوده و اين متغير  متغير با

طور كه بيان شد احتمال پسـين ورودي متغيـر عبـارت اسـت از مجمـوع       ههمان. باشند شكننده مي غير
تـوان احتمـال    بنـابراين مـي  . شـوند  مورد نظر را شامل مـي  هايي كه متغير هاي پسين كليه مدل احتمال
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هـايي كـه شـامل آن متغيـر      خوبي بـرازش بـراي مـدل    يپسين ورود متغير را معياري از ميانگين وزن
بنابراين متغيرهايي كه داراي احتمال پسين ورود بالايي هستند داراي نقش زيادي . باشند، دانست مي

غيرها براسـاس ترتيـب نزولـي احتمـال پسـين، متغيرهـاي متغيـر        در خوبي برازش مدل هستند اين مت
وقفـه، كسـري    وقفه، شاخص قيمت كالاها و خدمات، شاخص قيمت كالاها و خدمات بـا  وابسته با

اثر تمامي متغيرها بر تقاضاي پول . باشند بودجه به توليد، نرخ ارز رسمي و توليد ناخالص داخلي مي
ضـرايب پسـين ايـن متغيرهـا، بـا       .دست آمده اسـت  همثبت ب به جز شاخص قيمت كالاها و خدمات

  .باشند معني بوده و قابل اتكا مي
زيـرا  . لازم به ذكر است كه متغيرهاي نهايي را نمي توان در يك مدل به عنوان نتيجه ارائه كـرد 

توان بيان داشت كه اگر محققي قصـد   مي ولي. تحقيق با فرض عدم اطمينان مدل انجام گرفته است
شود به نتايج ايـن تحقيـق توجـه ويـژه اي داشـته       مي رسي تابع تقاضاي پول را داشته باشد پيشنهادبر

باشد؛ زيرا متغيرهاي بدست آمده در حضور تعداد زيادي از متغيرها كه بر اساس تئوري بر تقاضاي 
ي پول اثرگذار هستند اثر خود را حفظ كرده و نتايج بدست آمده بـدليل عـدم شـكنندگي متغيرهـا    

  . باشند مي بدست آمده قابل اتكا
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