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 چکیذُ

ِ‌‌ثط‌تدبضت‌تَؾِٗ‌ٍ‌هبلٖ‌ؾ٘بؾت‌زض‌هُبلِٗ‌حبيط‌ثِ‌ثطضؾٖ‌اثطات‌هتمبضى‌ٍ‌ًبهتمبضى ٖ‌‌تَؾعٗ اٗعطاى‌‌‌زض‌هعبل
‌-ثععطإ‌ثطضؾععٖ‌اثععطات‌هتمععبضى‌اظ‌ضٍـ‌خَّبًؿععي‌ قععسُ‌اؾععت ‌پطزاذتعع9643‌ِ-0294ظهععبًٖ‌‌ٖٓ‌زٍضَعع

ّبٕ‌تعَظٖٗٗ‌‌‌خَؾ٘لَؼ‌اؾتفبزُ‌قسُ‌ٍ‌ّوچٌ٘ي‌ثطإ‌ثطضؾٖ‌اثطات‌ًبهتمبضى‌اظ‌ضّ٘بفت‌ذَزضگطؾَ٘‌ثب‌ٍلفِ
ٍ‌‌ج‌زٍلتزّس‌وِ‌زض‌ثلٌسهست،‌افعاٗف‌هربضًتبٗح‌ضٍـ‌هتمبضى‌ًكبى‌هٖ اؾتفبزُ‌قس (‌NARDL)‌غ٘طذُٖ

زاض‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضًس ‌ّوچٌ٘ي‌ًتبٗح‌ث٘بًگط‌اٗي‌اؾت‌وِ‌تَؾِٗ‌تدبضت‌اثط‌هثجعت‌ٍ‌‌تَضم‌اثط‌هٌفٖ‌ٍ‌هٌٖٗ
اظ‌ٖسم‌‌245/2زّس‌وِ‌زض‌ّط‌زٍضُ‌ً٘ع‌ًكبى‌هECM‌ٖزاضٕ‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضز ‌ًتبٗح‌هطثٌَ‌ثِ‌الگَٕ‌‌هٌٖٗ
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ًكعبى‌‌(‌NARDL)قَز ‌ّوچٌ٘ي،‌ًتبٗح‌ضٍـ‌ل‌هٖهست‌ثِ‌ؾوت‌تٗبزل‌ثلٌسهست‌تٗسٗتٗبزل‌ٗب‌ذُبٕ‌وَتبُ
زاض‌ثط‌تَؾعِٗ‌‌‌زّس‌وِ‌قَن‌هثجت‌هربضج‌زٍلت‌اثط‌هٌفٖ‌ٍ‌قَن‌هٌفٖ‌هربضج‌زٍلت‌اثط‌هثجت‌ٍ‌هٌٖٗ‌هٖ

هبلٖ‌زاضز ‌ّوچٌ٘ي،‌قَن‌هثجت‌تَؾِٗ‌تدبضت‌اثط‌هثجت‌ٍ‌قَن‌هٌفٖ‌تَؾِٗ‌تدبضت‌اثط‌هٌفٖ‌ثعط‌تَؾعِٗ‌‌‌
ٖ‌ زّس‌وِهٖ‌هبلٖ‌زاضز ‌ٖلاٍُ‌ثط‌اٗي،‌ًتبٗح‌ًكبى ،‌زضًْبٗعت‌زاض‌ثعط‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌زاضز ‌‌‌‌‌تَضم‌اثط‌هٌفٖ‌ٍ‌هٌٗع

ُ‌‌‌زّس‌وِ‌اثط‌قَنًتبٗح‌آظهَى‌ٍالس‌ّن‌ًكبى‌هٖ هعست‌ٍ‌‌‌ّبٕ‌هربضج‌زٍلت‌ٍ‌تَؾِٗ‌تدبضت‌ّعن‌زض‌وَتعب
 ّن‌زض‌ثلٌسهست‌ًبهتمبضى‌ّؿتٌس 

‌
  NARDLخَؾ٘لَؼ،‌‌-هبلٖ،‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ،‌اٗطاى،‌ضٍـ‌خَّبًؿي‌تَؾِٗ‌ّا:کلیذٍاشُ

‌JEL: E62, E44, F10بٌذی طبقِ
‌

 هقذهِ

ِ‌‌ًمف‌تٗ٘٘ي‌وٌٌسُ‌هبلٖ‌هؤؾؿبت ٖ‌‌إ‌زض‌اًجبقت‌ؾطهبِٗ‌ٍ‌تَؾعٗ اٗعي‌هؤؾؿعبت‌ثعب‌‌‌‌‌ زاضًعس‌‌هعبل

ٔ‌تدعبضت‌تؿعْ٘ل‌‌اًعساظ ‌‌‌تدْ٘عع‌پعؽ‌‌‌اًتكعبض‌اَلاٖعبت،‌ترهع٘م‌ؾعطهبِٗ،‌‌‌‌ ‌اًجبقعت‌ؾعبظٕ‌ٍ‌‌‌،‌هتٌعَ
ًمعف‌هْوعٖ‌زض‌‌‌‌هجعبزتت‌اٖوعبل‌حبوو٘عت‌قعطوتٖ‌ٍ‌تؿعْ٘ل‌‌‌‌‌ٍ‌‌ّعب‌‌ ‌ًٓبضت‌ثط‌قعطوت‌9ّب‌ضٗؿه

تدطثٖ‌ضاثُِ‌ضقس‌التهعبزٕ‌ٍ‌تَؾعِٗ‌‌‌ وٌٌس ‌زض‌ثؿ٘بضٕ‌اظ‌هُبلٗبت‌ضؾ٘سى‌ثِ‌ضقس‌التهبزٕ‌اٗفب‌هٖ

ٍ‌ضقععس‌‌ٍٖ‌اًؿععبً‌ٖىععٗع٘ف‌ِٗاًجبقععت‌ؾعطهب‌‌هحممععبىوعِ‌اوثععط‌‌اؾععت،‌‌لطاضگطفتععِ‌هَضزتَخععِهعبلٖ‌‌
ُ‌اثطگصاضٕ‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌ثط‌ضقس‌ال‌ٖانل‌ّٕب‌وبًبل‌ٌَٖاى‌ثِضا‌ول‌‌ٍٕض‌ثْطُ ‌اًعس‌‌تهبزٕ‌هٗطفٖ‌وعطز

(Levine, 1997; Duramany-Lakkoh, 2020 .)‌‌
‌،‌اؾعت‌‌ٖهعبل‌‌ٍٕ‌اثعاضّعب‌‌هؤؾؿعبت‌قبهل‌ثبظاضّب،‌‌ٖثرف‌هبل‌بٗتَؾِٗ‌ًٓبم‌‌زضٍالٕ‌ٖتَؾِٗ‌هبل

ِ‌‌هبلٖ‌ثبظاضّبٕ ِ‌‌تَؾعٗ ِ‌‌‌ثْجعَز‌زض‌‌ؾعَ‌هَخعت‌‌‌اظ‌ٗعه‌‌ٗبفتع ٕ‌‌اَلاٖعبت‌ؾعطهبٗ ٖ‌‌ٍ‌گعصاض ‌زض‌وعبضاٗ

ٕ‌‌ضقس‌افعاٗف‌ذَز‌ثبٖث‌ثًَِ‌ثِ‌اٗي‌وِ‌قسُ‌هٌبثٕ‌تره٘م ٖ‌‌ثلٌسهعست‌‌التهعبز ٕ‌‌قعَز ‌اظ‌‌هع ‌ؾعَ
ٖ‌‌التهبزٕ‌ّبٕ‌ؾ٘بؾت‌ٍ‌ٍاًفٗبتت‌فٗل‌تأث٘ط‌هبلٖ‌تحت‌ثبظاض‌ذَز‌زٗگط ٕ‌‌ٍ‌گ٘عطز‌‌لطاض‌هع ‌هتغ٘طّعب

 razmi etثبقٌس‌)‌زاقتِ‌هبلٖ‌ٕ‌تَؾِٗ‌ثط‌تَخْٖ‌لبثل‌ًمف‌تَاًٌس‌هٖ‌ذَز‌ٕ‌ًَثِ‌ثِ‌ّطٗه‌التهبزٕ

al., 2013).‌‌ِٕ‌زض‌ثبظاضّب ّعبٕ‌‌‌هبلٖ‌هٗوَتً‌زض‌زٍضُ‌ضوَز،‌زؾتطؾٖ‌ثِ‌اٖتجبض‌وبّف‌ٗبفتِ‌ٍ‌ّعٌٗع
ٗبثس ‌ٍاوٌف‌ؾ٘بؾت‌هتٗبضف،‌ثِ‌اثعاضّبٕ‌پَلٖ‌خْت‌اقجبٔ‌ثبظاضّعبٕ‌هعبلٖ‌ثعب‌‌‌‌‌اٖتجبضٕ‌افعاٗف‌هٖ

________________________________________________________________ 

1‌- pooling of risks 
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‌ً٘عبظ‌‌فٗلٖ‌التهعبز،‌‌قطاٍٗ‌زض‌پَلٖ‌ّبٕ‌‌ؾ٘بؾت‌هحسٍز‌فًبٕ‌ثِ‌تَخِ‌ًمسٌٗگٖ‌ثبت‌ٍاثؿتِ‌اؾت ‌ثب
ثبظاضّبٕ‌اٖتجبضٕ‌زض‌ضوَز‌التهبزٕ‌اؾت‌‌هدسز‌قطٍٔ‌ثطإ‌اثعاضّب‌ؾبٗط‌لسضت‌فوك‌يطٍضٕ‌ثِ

(Auerbach et. al., 2020 )‌
ٖ‌‌ّبٕ‌آى‌ؾ٘بؾت‌ٍ‌هُبلٗبت‌تدطثٖ‌ث٘بًگط‌اٗي‌هُلت‌اؾت‌وِ‌زٍلت ‌َٖاهعل‌‌تعطٗي‌‌هْعن‌‌اظ‌ٗىع

،‌هرعبضج‌‌ّبٕ‌هبلٖ‌هْن‌ٍ‌هؤثط‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌،‌ٗىٖ‌اظ‌ؾ٘بؾتاؾتهبلٖ‌‌ثرف‌تَؾِٗ‌ثط‌تأث٘طگصاض

9‌‌ٕيعستَل٘س‌‌ؾ٘بؾعت‌‌اثعاض‌ٗه‌ََٖض‌ؾٌت‌ثِزٍلت‌اؾت‌وِ‌هربضج‌زٍلت‌ ‌زض‌اٖتجعبض‌‌تحطٗعه‌‌ثعطا
ِ‌‌وٌٌس‌هٖ‌ثٌٖ٘‌پ٘ف‌ًئَولاؾ٘ه‌ٍ‌وٌ٘عٕ‌اؾتبًساضز‌ّبٕ‌ًٓطِٗ ‌اؾت‌قسُ‌گطفتِ‌ًٓط ‌زض‌افععاٗف‌‌وع

ِ‌٘زضًت‌قَز،‌هٖ‌ثْطُ‌زٍلت‌هٌدط‌ثِ‌افعاٗف‌ًطخ‌هربضج ِ‌‌دع ِ‌‌ٍ‌ّعب‌‌ّعٌٗع ٕ‌‌ؾعطهبٗ ٕ‌‌گعصاض ‌فثرع‌‌ّعب
ٕ‌‌‌هساضوٖ‌ٍ‌قَاّس‌اهب ‌زّس‌هٖ‌وبّف‌ضا‌ذهَنٖ ُ‌‌اٗعي‌‌تأٗ٘عس‌‌ووعٖ‌ثعطا ِ‌‌زاضز‌ٍخعَز‌‌ٖم٘عس ‌وع

ٕ‌‌زٍلت‌هربضج ٕ‌‌ثبظاضّعب ٖ‌‌تعط‌‌هحىعن‌‌ضا‌اٖتجعبض ‌همبثعل،‌‌زض‌( Murphy & Walsh, 2018)‌وٌعس‌‌هع

ٖ‌‌ًكبى‌پ٘كطفتِ‌التهبزّبٕ‌ؾبٗط‌ٍ‌هتحسُ‌اٗبتت‌اظ‌ضقس‌حبل‌زض‌قَاّس ِ‌‌زّعس‌‌هع ‌زٍلعت‌‌هرعبضج‌‌وع
ُ‌‌ًعطخ‌‌وبّف‌ٖثثب‌تَاًس‌هٖ ‌هُبلٗعبت‌‌اٗعي‌‌( Miranda-Pinto et al, 2019)‌قعَز‌‌ثلٌسهعست‌‌ثْعط

‌ اؾت‌اٖتجبضٕ‌ثبظاضّبٕ‌ٍ‌هبلٖ‌هحطن‌ث٘ي‌ضاثُِ‌اظ‌التهبززاًبى‌زضن‌زض‌قىبف‌اظ‌حبوٖ
ّبٕ‌آظازؾبظٕ‌تدعبضٕ‌ّعن‌تَخعِ‌قعسُ‌اؾعت ‌‌‌‌‌‌‌زض‌هُبلٗبت‌اًدبم‌قسُ‌زض‌اٗي‌حَظُ‌ثط‌ؾ٘بؾت

إ‌ثعطإ‌اترعبش‌‌‌‌تَاًس‌اًگ٘عُ‌‌هٖ‌ٍ‌تَؾِٗ‌تدبضت‌بضٕتد‌ؾ٘بؾت‌ثَزىوٌٌس‌ثبظ‌‌اٗي‌هُبلٗبت‌ث٘بى‌هٖ
هٌعس‌وعلاى‌التهعبزٕ‌ثعطإ‌حفعّ‌ثجعبت‌وعلاى‌‌‌‌‌‌‌‌‌ظا‌ٍ‌اٖوبل‌هسٗطٗت‌لبٖسُ‌ّبٕ‌ووتط‌اذتلال‌ؾ٘بؾت

ّبٕ‌زاذلٖ‌ثبظاضّبٕ‌خْبًٖ‌ثبقس‌ٍ‌افععاٗف‌لعسضت‌ضلعبثتٖ‌‌‌‌‌التهبزٕ‌ٍ‌افعاٗف‌لسضت‌ضلبثت‌ثٌگبُ

،‌وكَضّبٕ‌ثبظتط‌هوىي‌اؾت‌ثعطإ‌حوبٗعت‌‌‌ٍخَز‌يٗثباٍ‌هبلٖ‌زاضز ‌‌تأث٘ط‌هثجت‌ثط‌تَؾِٗ‌التهبزٕ
آٍضًس‌ٍ‌ثٌبثطاٗي‌زٍلعت‌‌‌ثِ‌ٍخَزتطٕ‌‌ّبٕ‌ذبضخٖ‌زٍلت‌ثعضي‌ّبٕ‌التهبزٕ‌زض‌ثطاثط‌قَن‌ثٌگبُ

ٖ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ثعععضي ‌ظًععس‌‌تععط‌ترهعع٘م‌هٌععبثٕ‌ضا‌هرتععل‌وععطزُ‌ٍ‌ثععِ‌ضقععس‌ٍ‌تَؾععِٗ‌التهععبزٕ‌يععطثِ‌هعع
‌(Rodrik, 1998 )‌

ٕ‌‌ؾ٘بؾعت‌ اٖوعبل‌ ً٘بظهٌعس‌ ،َطف‌هٗاظ التهبزٕ ضقس ثِ زؾت٘بثٖ ٖ‌ ّعب ّعب‌‌‌زٍلعت‌ َعطف‌ اظ هعبل

 وِ هبلٖ‌اؾت ثبظاضّبٕ ً٘بظهٌس زٗگط، َطف اظ ٍ وكَضٕ ولاى التهبز اّساف ثِ زؾتطؾٖ خْت

________________________________________________________________ 

1- counterproductive 
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ِ‌‌زضحعبل‌ وكَضّبٕ ثطإ‌.قًَس‌هٖ سٍفطٍـٗذط هبلٖ ّبٕ‌زاضاٖٗ آى زض ِ‌ إ‌تَؾعٗ  اٗعطاى،‌ اظخولع

ٖ‌‌ ٍ هبلٖ ثبظاض تَاًوٌس تطو٘ت ٕ‌ ؾ٘بؾعت‌هعبل ٕ‌ ضقعس‌ ثعطا ٕ‌ ثؿع٘بض‌ وكعَض‌ التهعبز  ثعِ‌ًٓعط‌‌ يعطٍض

ٕ‌ ضلبثعت‌ لسضت هبلٖ‌ثط ؾ٘بؾت اثعاضّبٕ وِ اؾت‌اظ‌آىًبقٖ‌ اّو٘ت ضؾس ‌اٗي‌هٖ ٖ‌ ثبظاضّعب  هعبل

‌اؾععت تأث٘طگععصاض ثبظاضّععب اٗععي زض ٍ‌غ٘طثععبًىٖ ثععبًىٖ ًْبزّععبٕ ٖولىععطز ٍ وكععَض
. (Sadeghi et. al., 2015) ‌‌

هعبلٖ‌ٍ‌تَؾعِٗ‌تدعبضت‌‌‌‌‌ل‌ًوَز‌وِ‌هوىي‌اؾت‌ؾ٘بؾتتَاى‌اؾتستزض‌ضاؾتبٕ‌هُبلت‌فَق،‌هٖ
ِ‌‌‌‌‌ هبلٖ‌زاقتِ‌ثبقس،‌ثط‌تَؾِٗ‌تَخْٖ‌لبثلاثط‌ نعَضت‌ذُعٖ‌‌‌‌اظ‌ؾَٕ‌زٗگعط،‌اٗعي‌اثطگعصاضٕ‌لعٍهعبً‌ثع

نَضت‌غ٘طذُٖ‌اتفبق‌ث٘فتس‌ٍ‌اٗي‌اضتجبٌ‌زض‌ث٘كتط‌هُبلٗبت‌زض‌ًٓط‌گطفتِ‌ًكعسُ‌‌‌تَاًس‌ثِ‌ًجَزُ‌ٍ‌هٖ

ِ‌‌‌‌اؾت ‌لصا‌چگًَگٖ‌تأث٘طگصاضٕ‌هتغ٘ط هعبلٖ‌ً٘بظهٌعس‌‌‌‌ّبٕ‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌ٍ‌تَؾعِٗ‌تدعبضت‌ثعط‌تَؾعٗ
هبلٖ‌ٍ‌تَؾعِٗ‌‌‌‌ثطضؾٖ‌تدطثٖ‌زض‌اٗطاى‌اؾت ‌ثطإ‌اٗي‌هٌَٓض،‌هُبلِٗ‌حبيط‌ثِ‌ثطضؾٖ‌تأث٘ط‌ؾ٘بؾت

 اثتعسا‌ پعطزاظز ‌زض‌اٗعي‌ضاؾعتب‌‌‌ٖ‌هع‌‌9643-‌0294ٓغ٘طذُٖ‌َٖ‌زٍض‌نَضت‌ثِهبلٖ‌‌تدبضت‌ثط‌تَؾِٗ

ٖ‌ هطٍض‌ثِ ؾپؽ ٍ قَزٖ‌ثطضؾٖ‌ه هَئَ ثب هطتجٍ هجبًٖ‌ًٓطٕ ِ‌‌ اظ‌هُبلٗعبت‌ ثطذع  هعطتجٍ‌پطزاذتع

ِ‌ گ٘طٍٕ‌ًت٘دِ قسُ ٍتحل٘ل‌ٍ‌تدعِٗ ثطآٍضز هسل‌هٗطفٖ‌قسُ ً٘ع ازاهِ زض قس  ذَاّس  ذَاّعس‌ اضائع

‌قس 
 

 هباًی ًظری

ِ‌ قَز ‌ثب‌هٖ التهبز زض هٌبثٕ ثٌِْ٘ تره٘م ٍ تدوٕ٘ وبضآهس‌هَخت هبلٖ زاقتي‌ًٓبم ِ‌ تَخع  ثع

ِ‌ زض تحم٘مبت التهبزٕ، ضقس ٍ ضوطزوب زض هبلٖ ًمف‌ًٓبم ِ‌ ظهٌ٘ع ُ‌‌‌ تَؾعٗ إ‌زض‌‌هعبلٖ‌خبٗگعبُ‌ٍٗعػ
ٕ‌ ازث٘بت‌التهبزٕ‌پ٘سا‌وعطزُ‌اؾعت ‌ثرعف‌‌‌ ِ‌ هُبلٗعبت‌ اظ ظٗعبز ٖ‌ ٍ ضاثُعِ‌ٖلعت‌‌ ثع خْعت‌‌ ٍ هٗلعَل

 زض‌هعَضز‌ ظٗعبزٕ،‌ هُبلٗبت َطفٖ، اظ ٍ اًس‌قسُ هتوطوع التهبزٕ ضقس ثط هبلٖ تَؾِٗ تأث٘طگصاضٕ

 ثِ ثبق٘ن، زاقتِ لطاض ٗبفتگٖ‌تَؾِٗ اٍلِ٘ هطاحل زض ّطچِ‌.وٌٌس‌هٖ ثحث هبلٖ تَؾِٗ ثط هؤثط َٖاهل

ٖ‌ ًٓعبم‌ ثبظاض، فٗبل٘ت ثطإ ّبٕ‌هٌبؾت‌ظٗطؾبذت ًجَز زل٘ل ِ‌ هعبل ٕ‌‌ثبًعه‌ ؾعوت‌ ثع  هتوبٗعل‌ هحعَض

 فطآٌٗس اٗي زض هبلٖ ثبظاض ٍ اًس‌ثَزُ هبلٖ تأه٘ي زاض‌ْٖسُ ّب‌ثبًه ٖوسُ ََض‌ثًِ٘ع‌ اٗطاى زض قَز ‌هٖ

هبلٖ،‌ ًٓبم اضوبى اظ ٗىٖ وِ وطز تَخِ هْن ًىتِ اٗي ثِ ثبٗس اهب اؾت، ًساقتِ إ‌لاحِٓه‌لبثل ًمف
ٖ‌ ثعبظاض‌ ِ‌ (Akbari-Roshan & Shakeri, 2014اؾعت‌ هعبل ٖ‌ ثعبظاض‌ ( ‌ّطچع  ٍ تعط‌‌ٖو٘عك‌ هعبل

ٕ‌‌پطٍغُ هبلٖ تأه٘ي ثطإ گصاضاى‌ٍ‌ؾطهبِٗ ّب‌ثٌگبُ ثبق٘ن، زاقتِ تطٕ‌ٗبفتِ‌تَؾِٗ ِ‌ ّعب ٕ‌‌ؾعطهبٗ  گعصاض

ٕ‌‌فطنعت‌ گؿتطـ ثِ ذَز، اٗي ٍ زاقت ذَاٌّس ضا ثسّٖ إ‌اظ‌ثٌِْ٘ ًؿجت اًتربة بىاهى ذَز  ّعب
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ٕ‌‌ًبثطاثطٕ ٍ‌وبّف زضآهس تَظٕٗ التهبزٕ، ٕ‌ ّعب ٕ‌ ضقعس‌ ،زضًْبٗعت‌ ٍ زضآهعس ِ‌ زض التهعبز  خبهٗع

‌‌‌.قَز‌هٖ هٌدط

ّبٕ‌وٌتطل‌تٗبزل‌زض‌التهبز‌ولاى‌اؾت‌ٍ‌ّسف‌آى‌تأث٘ط‌ثط‌َطف‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌ٗىٖ‌اظ‌ؾ٘بؾت
 ‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌هوىي‌اؾت‌َطف‌ٖطيِ‌التهبز‌ضا‌ث٘كتط‌زض‌اؾتهست‌ٕ‌ول‌التهبز‌زض‌وَتبُتمبيب

ثلٌسهست‌اظ‌َطٗك‌افعاٗف‌ْطف٘ت‌التهبزٕ‌تحت‌تأث٘ط‌لطاض‌زّعس ‌الجتعِ‌ثعطإ‌ثجعبت‌التهعبز‌وعلاى،‌‌‌‌‌‌‌

ٖ‌( ‌Surjaningsih et. Al, 2012)ّبٕ‌هبلٖ‌ٍ‌پَلٖ‌ثبٗس‌ثعبّن‌تٗبهعل‌زاقعتِ‌ثبقعٌس‌‌‌‌‌ؾ٘بؾت  تَاًعبٗ

ّعب‌‌ؾ٘بؾت اٗي قَزهٖ ؾجت ول تمبيبٕ تغ٘٘ط َطٗك اظ تَل٘س ثط اثطگصاضٕ ثطإ هبلٖ ّبٕؾ٘بؾت

ٖ‌ ّبزٍلت ضوَزٕ قطاٍٗ گطزًس ‌زض التهبزٕ‌ثسل تثج٘ت ثطإ ثبلمَُ ثِ‌اثعاضٕ  ؾ٘بؾعت‌ تَاًٌعس‌هع

ِ و ضًٍك وٌٌس ‌َٖ اٗدبز قغل ٍ ثبظ‌گطزاًٌس ٖبزٕ ؾُح ثِ ضا تَل٘س ٍ ًوَزُ اخطا اًجؿبَٖ‌ضا هبلٖ

ِ‌ ًٓط زض ث٘ىبضٕ اظ تطهْن ٍ تطهكىلٖ‌ثعضي ٌَٖاى‌ثِ تَضم ٖ‌ گطفتع ٖ‌ ّعب‌زٍلعت‌ قعَز،‌هع  تَاًٌعس‌هع

ِ‌ قَزهٖ ؾجت إ يسچطذِ ؾ٘بؾت ثٌبثطاٗي زٌّس، وبض‌لطاض زؾتَض زض ضا ثَزخِ هبظاز ؾ٘بؾت  وع

‌ (Ashrafipour, 2013)قَز‌ هتٗبزل ثَزخِ

‌
 هالی ٍ هخارج دٍلت )شاخص سیاست هالی(  تَسعِ

ِ‌ هعبلٖ،‌ ذسهبت ؾبظٕ‌آهبزُ زض هْوٖ ًمف لتزٍ ُ‌‌ثع ٕ‌ زض ٍٗعػ ِ‌‌زضحعبل‌ وكعَضّب زاضز ‌‌تَؾعٗ
ِ‌‌زضحعبل‌وكعَضّبٕ‌‌ اظ ووتط ّب‌ثبًه زٍلتٖ هبلى٘ت ٗبفتِ‌تَؾِٗ وكَضّبٕ زض گطچِ  ثعَزُ،‌ تَؾعٗ

 ًتعبٗح‌ وِ ضا هَئَ اٗي اَوٌ٘بى‌اظ وؿت ٍ ذهَنٖ ثرف ثطإ همطضات اٗدبز هؿئَل٘ت زٍلت

ُ‌‌ اؾعت،‌ لجعَل‌‌لبثعل‌ هحسٍزُ زض هبلٖ ثرف ٖولىطز  زٗعسگبُ‌هرتلعف‌زض‌هعَضز‌‌‌ زٍ‌.زاضز ثعط‌ْٖعس

ٖ‌‌ ٍ تَؾِٗ زٗسگبُ زاضز7 ٍخَز هبلٖ ثرف زض زٍلت زذبلت ُ‌‌.زٗعسگبُ‌ؾ٘بؾع ِ‌ زٗعسگب  ث٘عبى‌ تَؾعٗ

 ّعٌِٗ ٍاؾُِ‌ثِ ضا هبلٖ تَؾِٗ ثبقس‌ٍ ثبظاض قىؿت ثط غلجِ وٌٌسُ‌ووه تَاًس‌هٖ زٍلت وِ وٌس‌هٖ

زض‌‌.ثجركس ثْجَز تَؾِٗ‌زضحبل زض‌وكَضّبٕ ٍٗػُ‌ثِ هبلٖ، هٌبثٕ ثِ ت٘بثٖزؾ اهىبى ثطزى ثبت ٍ ووتط

اّساف‌ؾ٘بؾٖ‌ذَز‌ثِ‌هٌبفٕ‌هتًبزٕ‌‌پ٘گ٘طٕ‌ٍاؾُِ‌ثِهمبثل،‌زٗسگبُ‌ؾ٘بؾٖ‌هٗتمس‌اؾت‌وِ‌زٍلت‌
ضؾس‌وِ‌هوىي‌اؾت‌ثِ‌ًتبٗح‌ثب‌هُلَث٘ت‌ووتط‌هٌدط‌قعَز ‌اٗعي‌غبلجعبً‌زض‌وكعَضّبٖٗ‌ثعب‌حمعَق‌‌‌‌‌‌‌‌هٖ

ذعَز‌هَخعت‌افععاٗف‌ًبوعبضاٖٗ‌اظ‌َطٗعك‌افععاٗف‌ّعٌٗعِ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ٔافتس‌وِ‌ثِ‌ًَثع‌‌هٖ‌هبلى٘ت‌يٗ٘ف‌اتفبق
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هعساضاى‌‌‌اٗي‌زٗعسگبُ‌ثعِ‌توبٗعل‌ؾ٘بؾعت‌‌‌‌‌زضٍالٕ( ‌ (Lamei, 2005قَز‌ّبٕ‌ؾَز‌هٖ‌ٍ‌حبق9‌ِ٘ؾطثبض
گصاضٕ‌ثب‌اّساف‌ؾ٘بؾٖ‌ثِ‌خبٕ‌اّساف‌اختوعبٖٖ‌تأو٘عس‌زاضز ‌پعؽ‌َجعك‌اٗعي‌‌‌‌‌‌‌ثطإ‌وٌتطل‌ؾطهبِٗ

اًعساظُ‌ٍ‌هرعبضج‌زٍلعت‌تعأث٘ط‌هٌفعٖ‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌‌دِ٘زضًتّب‌ٍ‌ًْبزّبٕ‌هبلٖ‌ٍ‌‌ًهزٗسگبُ‌هبلى٘ت‌زٍلتٖ‌ثب
 ( (Sahabi et. al., 2013تَؾِٗ‌ثرف‌هبلٖ‌زاضز‌

‌
 رابطِ تَسعِ هالی ٍ تَسعِ تجارت

ِ‌ّبٕ‌تئَضٕ‌ثبظ‌ثعَزى‌ضا‌‌‌اذ٘طاً‌تٗساز‌ووٖ‌اظ‌هُبلٗبت‌اؾتستل ٖ‌تدطثعٖ‌‌‌نعَضت‌‌ثع ‌هَضزثطضؾع

‌ٖحعسالل‌زٍ‌وبؾعت‌‌( ‌‌ Baltagi et. al., 2009; Law, 2009; Hauner et. al., 2013)اًس‌‌لطاض‌زازُ
گععاضـ‌قعسُ‌هتٌعبلى‌ٍ‌‌‌‌‌ّٕعب‌‌(‌ٗبفت9ِهُبلٗبت‌ٍخَز‌زاضز‌‌7ٗياضائِ‌قسُ‌تَؾٍ‌ا‌ٖاظ‌قَاّس‌تدطث

ٍ‌ثبظ‌ثَزى‌‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕوِ‌‌وٌٌس‌ث٘بى‌هٖ‌,.‌Baltagi et. al(2009)،‌هثبل‌ٌَٖاى‌ثِّؿتٌس ‌‌٘دًِتٖ‌ث
ٖ‌س،‌ًزاض‌ٖزض‌تَؾِٗ‌ثرف‌ثبًى‌تَخْٖ‌لبثل‌٘طِ‌تأثخساگبً‌ََض‌ثِ‌ٖهبل ِ‌‌زضحعبل  ,.Hauner et.al)‌وع

ٖ‌ثپع٘ف‌ ٗعه‌وعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضت‌‌‌‌‌‌هٗتمسًس‌2013) ٕ‌‌‌ٌ٘ع اؾعت،‌‌‌ٖزاذلع‌‌ٖتَؾعِٗ‌هعبل‌‌‌0وٌٌعسُ‌لعَ

‌ ٘ؿتؾبظگبض‌ً‌ٖزاذل‌ٖثط‌تَؾِٗ‌هبل‌ٖثبظ‌ثَزى‌هبل‌٘طتأث‌وِ‌زضحبلٖ
(‌ثعب‌‌ٖ،‌تَؾعِٗ‌هعبل‌‌هثبل‌ٌَٖاى‌ثِ)‌ٖرف‌ثبًىهُبلٗبت‌زض‌ؾُح‌ولاى‌ٍ‌تَؾِٗ‌ث‌ٗيزٍم،‌ّوِ‌ا(‌0

ِ‌اًعساظُ‌گطفتعِ‌قعسُ‌اؾعت‌وعِ‌‌‌‌‌‌‌ًٖبذعبلم‌زاذلع‌‌‌٘سزض‌ؾُح‌وكَض‌ثِ‌تَل‌ٖاٖتجبض‌ذهَن ‌ٌٖعَاى‌‌ثع
اضائعِ‌‌‌"ًٖبذعبلم‌زاذلع‌‌‌٘ساظ‌تَل‌ٕزضنس‌ٌَٖاى‌ثِ‌ٖقسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌ثبًى‌٘يتأه‌ٖاٖتجبض‌ذهَن"
‌ٖثطضؾع‌‌ٕزض‌ؾعُح‌وكعَض‌ثعطا‌‌‌‌ٖزاذلع‌ًبذبلم‌‌س٘ثِ‌تَل‌ٖاؾتفبزُ‌اظ‌ًؿجت‌اٖتجبض‌ذهَن‌ قَزٖ‌ه

‌زض‌هَضز‌ٖاَلاٖبت‌اٗي‌ًؿجت،‌وِ‌يٗااؾت ‌اٍل‌‌تٗزٍ‌هحسٍز‌ٕزاضا‌3ثبظ‌ثَزى‌ٕتئَض‌ّٕب‌اؾتستل
زّس‌‌اضائِ‌ًوٖ‌ٖهبل‌ٕگط‌ٍاؾُِ‌ٌِٗ،‌ّعضٍ‌اظاٗيٍ‌‌ٕاًفطاز‌ّٕب‌ثِ‌زؾت‌آهسُ‌تَؾٍ‌ثبًهّبٕ‌‌ضاًت

اؾعت‌وعِ‌‌‌‌ٗعي‌ثعبظ‌ثعَزى‌ا‌‌‌ٕتئعَض‌‌ٖانعل‌‌ّٕب‌اظ‌ثحث‌ٗىٖ‌ٗطاهْن‌اؾت‌ظ‌٘بضثؿ‌ٗتهحسٍز‌ٗيا‌وِ
ِ‌٘زضًت،‌ٗبثعس ‌زض‌همبثعل‌‌ٖ‌اضتمب‌ه‌ٖ،‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌فٗلًٖفٕ‌هبلٕ‌ش‌ّٕب‌گطٍُ‌ضاًتثب‌وبّف‌‌بًنطاحت ‌دع

ثبٖعث‌‌‌بًنعطاحت‌اٗعي‌تئعَضٕ‌‌‌‌اظآًدبوِثبتتط‌ضا‌زاقت ‌‌ٖتَاى‌اًتٓبض‌ضاًت‌ثبًىٖ‌ه‌٘عً‌٘كتطثبظ‌ثَزى‌ث

________________________________________________________________ 

1- Overhead Costs 

2- robust predictor‌ 
3- openness theory‌ 
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ٖ‌ٖول‌ّٕعب‌‌ٌِٗثِ‌ّع‌ٗل)وِ‌توب‌ٖهحل‌ّٕب‌ض‌ثط‌ثبًهتَاًس‌فكبٖ‌قَز،‌هٖ‌ضلبثت‌زض‌ذبضج‌ه‌ٗدبزا ‌٘عبت
‌ٕتَاًعس‌لعسضت‌اًحهعبض‌‌‌ٖ‌ثوبًٌس ‌توطوع‌ثبظاض‌حبنل‌ه‌ٖوٌس‌تب‌زض‌ضلبثت‌ثبل‌ٗدبززاضًس(‌ا‌ٕووتط

ٕ‌ول‌ٗىٌعبى‌ثبظ‌ٕثعطا‌‌٘كعتط‌وٌس‌ٍ‌هٌدط‌ثِ‌ضاًت‌ث‌ٗدبزا ‌قعَز‌‌ٖثعبًى‌‌٘ؿعتن‌تعط‌ؾ‌‌ٗ٘يٍ‌ضاًعسهبى‌پعب‌‌‌٘عس
(Agénor, 2003;  Yoo, 2016 )‌

ٍ‌‌‌٘طزض‌هعَضز‌تعأث‌‌‌ٖاَلاٖبت‌،ؾُح‌ولاى‌ّبٕ‌تحل٘لاؾت‌وِ‌‌ٗيزٍم‌ا‌ٗتهحسٍز ‌ٕثعبظ‌ثعَزى‌ض

زض‌حبل‌گؿتطـ‌اؾعت،‌‌‌٘طاًوِ‌اذ‌ّٖٗب‌ِٗزّس ‌ًٓطٖ‌اضائِ‌ًو‌ٕفطز‌ّٕب‌ثبًه‌9پطزاذت‌ضٗؿه‌ٖسم
ْ‌‌،‌ٗهاظحس‌ف٘ثوكَض‌ٍ‌ٍام‌‌ٗه‌ٕالتهبز‌٘تثؿتِ‌ثِ‌ٍيٗ‌٘كِزّس‌وِ‌ّوٖ‌ًكبى‌ه ِ‌ؾعُح‌ث اظ‌‌ٌ٘ع

فمعٍ‌‌‌ٗ٘ي،پعب‌‌ٕاٖتجعبض‌‌ٕفطاتط‌اظ‌حس‌هُلَة‌ٍ‌ّوطاُ‌ثعب‌اؾعتبًساضزّب‌‌‌ٍ‌خَز‌زاضزٍ‌ٖاٖتجبض‌ذهَن
‌( Ashraf, 2018)قَز‌‌هٖ‌ٖثرف‌هبل‌ّبٕ‌ثبتتط‌ثبٖث‌افعاٗف‌ضٗؿه

زٍ‌زٗعسگبُ‌ٍخعَز‌زاضز ‌زٗعسگبُ‌‌‌‌اضتجبٌ‌ه٘بى‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌ٍ‌تَؾِٗ‌تدبضت،‌ّوچٌ٘ي،‌زض‌هَضز‌‌

ٕ‌‌ً٘عبظ‌‌افععاٗف‌‌هَخعت‌‌َضوك‌ٗه‌زض‌تدبضت‌افعاٗف‌وِ‌وٌٌس‌اٍل‌ث٘بى‌هٖ ُ‌‌ٍ‌نعٌبٗ ٕ‌‌ثٌگعب ‌آى‌ّعب
‌ؾ٘ؿعتن‌‌ث٘كعتط‌‌تٗو٘عك‌‌هَخت‌آى‌تجٕ‌ثِ‌ٍ‌گطزز‌هٖ‌نٌبٕٗ‌ٍ‌ّب‌ثٌگبُ‌آى‌اظ‌ذبضج‌هبلٖ‌هٌبثٕ‌ثِ‌وكَض

ِ‌‌هٗتمسًعس‌‌زض‌همبثعل‌زٗعسگبُ‌زٍم‌‌ ‌قَز‌هٖ‌وكَض‌آى‌هبلٖ ٕ‌‌زض‌تدعبضت‌‌قعسى‌‌ثعبظ‌‌ثعب‌‌وع ‌وكعَضّب
ٕ‌‌تمبيعب‌‌َضّب،وكع‌ اٗي‌زض‌هبلٖ‌تَؾِٗ‌ٖسم‌ٖلت‌ثِ‌ٍ‌تَؾِٗ‌زضحبل ٖ‌‌ذعسهبت‌‌ثعطا ٕ‌‌هعبل ‌وكعَضّب

‌گطزز ‌هٖ‌زاذلٖ‌وكَض‌هبلٖ‌ثرف‌قسى‌هحسٍز‌هَخت‌اهط‌اٗي‌ٍ‌افعاٗف‌زازُ‌ضا‌ذبضخٖ
‌

 رابطِ تَسعِ هالی ٍ تَرم

ّبٕ‌هبلٖ‌توعبٗلٖ‌ثعِ‌لطاضزازّعبٕ‌هعبلٖ‌ثلٌسهعست‌ًرَاٌّعس‌زاقعت‌ٍ‌‌‌‌‌‌‌‌‌زض‌قطاٍٗ‌تَضهٖ،‌ٍاؾُِ
ِ‌‌‌‌هتوبٗل‌ثِ‌حفّ‌پطتفَٕ‌ثؿ٘بض‌ؾ٘بل‌ّؿعتٌس ‌ث‌ ِ‌ّعبٕ‌هعبلٖ‌‌‌‌ٌعبثطاٗي،‌زض‌چٌع٘ي‌قعطاُٖٗ،‌ٍاؾعُ ‌ٖلالع

زٌّعسگبى‌ٍ‌‌‌ٍ‌ّعط‌زٍ‌گعطٍُ‌ٍام‌‌‌ووتطٕ‌ثطإ‌تأه٘ي‌هعبلٖ‌ثلٌسهعست‌خْعت‌تكعى٘ل‌ؾعطهبِٗ‌زاضًعس‌‌‌‌‌‌
ِ‌زاضًعس،‌ثٌعبثطاٗي‌‌‌گ٘طًسگبى‌ً٘ع‌توبٗل‌اًسوٖ‌ثِ‌اًٗمبز‌لطاضزازّعبٕ‌هعبلٖ‌ثلٌسهعست‌‌‌‌‌ٍام ٖ‌‌ثع ،‌َعَضول

‌(Wahid et. al., 2011طٕ‌زاضًس‌)وبضاٖٗ‌ووت‌ّبٕ‌هبلٖ‌زض‌قطاٍٗ‌تَضهٖ‌ٍاؾُِ
قَز ‌‌ؾُح‌پبٌٖٗ٘‌اظ‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌هٍٖ‌ثبٖث‌حفّ‌‌اثط‌هٌفٖ‌ثط‌ٖوك‌هبلٖ‌زاضز‌تَضم،‌حم٘متزض‌

________________________________________________________________ 

1-‌default risk 
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ِ‌‌‌ّوطاُ‌ثب‌ثعبظزّٖ‌پعبٗ٘ي‌ؾعطهبِٗ،‌‌‌‌ثبتوِ‌زض‌اٗي‌حبلت،‌ًطخ‌تَضم‌ گعصاضٕ‌ضا‌اظ‌ثع٘ي‌‌‌‌اًگ٘ععُ‌ؾعطهبٗ
،‌اگعط‌‌حعبل‌‌يٗثعبا‌هبلٖ‌ثلٌسهست‌ذَاّعس‌قعس ‌‌‌‌،‌هبًٖٗ‌ثطإ‌اٗدبز‌لطاضزازّبٕثبتذَاّس‌ثطز‌ٍ‌تَضم‌

ٕ‌‌ثٌٖ٘‌ثبقس،‌اًگ٘عُ‌ٍاؾُِ‌،‌ٍلٖ‌لبثل‌پ٘فثبتًطخ‌تَضم‌ ّعبٕ‌هعبلٖ‌ضا‌افععاٗف‌ذَاّعس‌زاز ‌اهعب‌‌‌‌‌‌‌گعط
،‌ثب‌ٖسم‌اَوٌ٘عبى‌ث٘كعتط‌‌‌ضٍ‌يٗاظاتط‌ثب‌ًَؾبًبت‌ًطخ‌تَضم‌ث٘كتط،‌ٍ‌‌ثبتٍالٗ٘ت‌اٗي‌اؾت‌وِ‌ًطخ‌تَضم‌

‌( ‌Akosah, 2013)‌گطُ‌ذَضزُ‌اؾت

‌
 پیشیٌِ تجربی 

زض‌اٗي‌لؿوت‌اظ‌هُبلِٗ،‌ثطذٖ‌اظ‌هُبلٗبت‌تدطثٖ‌اًدبم‌ٗبفتِ‌زض‌ذهَل‌هَئَ‌پعػٍّف‌زض‌‌
‌اًس هطٍض‌قسُ‌اذتهبض‌ثِلبلت‌هُبلٗبت‌اًدبم‌ٗبفتِ‌زض‌ذبضج‌ٍ‌زاذل‌وكَض‌

 
 هطالعات خارجی

(Rathnasiri (2011ٍـ‌ثِ‌ثطضؾٖ‌چگًَگٖ‌اثط‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌ثعط‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌ثعب‌اؾعتفبزُ‌اظ‌ض‌‌‌‌‌‌

ٖ‌‌پطزاذتِ‌اؾت ‌ًتبٗح‌تحم٘ك‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌اؾتمطاو‌9اؾتمطاٖٗ ٕ‌‌‌اظ‌ٖوعَه ‌ٍ‌ثبًعه‌تدعبض
  ‌زاضز‌ؾطٗلاًىب‌زض‌هبلٖ‌تَؾِٗ‌زض‌تَخْٖ‌لبثل‌هثجت‌تأث٘ط‌هربضج‌زٍلتٖ

(Cooray (2011وكعَض‌‌‌49ّبٕ‌پٌعل‌زض‌‌‌هبلٖ‌ضا‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌زازُ ثرف تَؾِٗ زض زٍلت ًمف‌
لطاض‌زازُ‌اؾت ‌ًتبٗح‌تحم٘عك‌‌‌هَضزثطضؾ9662‌ٖ-0222ظهبًٖ‌‌ٓبفتِ‌َٖ‌زٍضٗ‌ٍ‌تَؾِٗ‌تَؾِٗ‌زضحبل

ُ‌ ثط هثجت اثطٕ ذَة حىوطاًٖ ّٕب‌قبذم حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌ ٖ‌ ٍ اًعساظ ٖ‌ ثرعف‌ وعبضاٗ  هعبل

 زهَوطاؾعٖ‌ٖبهعل‌‌ زضًْبٗعت‌ ٍ قعًَس‌‌هٖ هبلٖ قطاٍٗ ثستطقسى تَضم‌ثبٖث ًطخ ٍ ًبثطاثطٕ ٍ زاضز

‌.اؾت هبلٖ تَؾِٗ ثطإ ذَثٖ

(Taha et. al., (2013ّعبٕ‌ثعبًىٖ‌ٍ‌غ٘طثعبًىٖ‌‌‌‌‌اضتجبٌ‌ث٘ي‌زضآهسّبٕ‌هؿتم٘ن‌هبل٘بتٖ‌ٍ‌فٗبل٘ت‌
 ؾ٘ؿعتن‌ تأث٘ط وِ تحم٘ك‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت اًس ‌ًتبٗح‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾٖؾ٘ؿتن‌هبلٖ‌ضا‌زض‌هبلعٕ‌

 .اؾت ثلٌسهست زض تأث٘ط اٗي اظ تط‌ٖو٘ك ثؿ٘بض هست‌وَتبُ زض زضآهسّبٕ‌هبل٘بتٖ ثط هبلٖ

(Bierbrauer (2014ثِ‌ثطضؾٖ‌تأث٘ط‌هبل٘عبت‌ثعط‌ثبظاضّعبٕ‌هعبلٖ‌پطزاذتعِ‌اؾعت ‌ًتعبٗح‌تحم٘عك‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
ِ‌ هٌدعط‌ اؾت هوىي هبل٘بت حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌‌افعاٗف ٖ‌ ثحعطاى‌ ثع ٖ‌ ٍ‌وعبّف‌ هعبل  زض ًمعسٌٗگ

________________________________________________________________ 

1- deductive 
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 .قَز هبلٖ ثبظاضّبٕ

(Zhang et. al., (2015‌ِٗثعط‌تَؾعِٗ‌‌‌‌إ‌ثِ‌ثطضؾٖ‌اثط‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضت‌ٍ‌ثبظ‌ثَزى‌هبلٖ‌زض‌هُبل

0222‌‌ِ-‌0226ّٓعبٕ‌پٌعل‌َعٖ‌زٍض‌‌‌‌هبلٖ‌زض‌چ٘ي‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌زازُ اًعس ‌ًتعبٗح‌تحم٘عك‌ًكعبى‌‌‌‌‌‌پطزاذتع
ّعبٕ‌وعبضاٖٗ‌هعبلٖ‌ٍ‌‌‌‌‌وٌٌسُ‌زّس‌وِ‌ّن‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌ٍ‌ّن‌ثبظ‌ثَزى‌هبلٖ‌اظ‌ًٓط‌آهبضٕ‌تٗ٘٘ي‌هٖ

ّوچٌع٘ي‌ًتعبٗح‌ًكعبى‌‌‌‌‌ضلبثت‌ّؿتٌس،‌اهب‌‌ثبظثَزى‌تدعبضٕ‌تعأث٘ط‌هٌفعٖ‌ثعط‌اًعساظُ‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌زاضز ‌‌‌‌‌‌‌

ثبتٕ‌ثبظ‌هعبلٖ‌هثجعت‌ٍ‌زض‌‌‌‌ّٔب‌ثب‌زضخ‌زّس‌وِ‌تأث٘ط‌ثبظ‌ثَزى‌هبلٖ‌ثط‌وبضاٖٗ‌ٍ‌ضلبثت‌هبلٖ‌اؾتبى‌هٖ
‌ّب‌ثب‌زضخِ‌پبٗ٘ي‌ثبظ‌هبلٖ‌هٌفٖ‌اؾت ‌اؾتبى

(Lawal et al (2018ٕ‌‌ؾ٘بؾت‌ث٘ي‌تٗبهل‌تأث٘ط‌ ٖ‌‌ّعب ٖ‌‌ٍ‌هعبل ‌تعأث٘ط‌‌ٍ‌ثعبظاض‌ؾعْبم‌‌‌ضفتعبض‌‌ثعط‌‌پعَل
ِ‌‌ؾعْبم‌‌ثبظاض‌زض‌ٗبهلاتت‌اٗي‌ًبپبٗساضٕ ُ‌‌ضا‌ثعب‌‌ً٘دطٗع تعب‌‌‌9652ّعبٕ‌هبّبًعِ‌اظ‌غاًَٗعِ‌‌‌‌‌اظ‌زازُ‌اؾعتفبز

ِ‌‌ ّٕب‌هسل‌اًس ‌ثسٗي‌هٌَٓض‌اظ‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾ0292‌ٖزؾبهجط‌ ٖ‌ ذَزضگطؾًَٖ٘‌ثعب‌ٍلفع 9تعَظٗٗ
 

(ARDL) ‌ٍ‌ٖ (‌اؾعتفبزُ‌قعسEGARCH‌‌‌ُ)‌0ٍاضٗبًؽ‌ًبّوؿبًٖ‌قطَٖ‌اتَضگطؾَ٘‌تٗو٘ن‌ٗبفتِ‌ًوعبٗ
ٕ‌‌ؾ٘بؾعت‌‌تعأث٘ط‌‌ثع٘ي‌‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾعت‌وعِ‌تٗبهعل‌‌‌‌ARDLتبٗح‌حبنل‌اظ‌ثطآٍضز‌هسل‌ً‌اؾت  ‌ّعب

ٕ‌‌ؾ٘بؾعت‌‌ٍ‌ضفتعبض‌ثعبظاض‌ؾعْبم‌‌‌‌ثع٘ي‌‌ثلٌسهست‌ضاثُِ‌ً٘دطِٗ‌ٍخَز‌زض‌ؾْبم‌ثبظزُ‌ثط‌هبلٖ‌ٍ‌پَلٖ ‌ّعب
ِ‌‌زّس‌هٖ‌ًكبى‌ًَؾبًبت‌ثطآٍضز‌اظ‌حبنل‌ًتبٗح ‌وٌس‌تأٗ٘س‌هٖ‌هبلٖ‌ٍ‌پَلٖ ضفتعبض‌ثعبظاض‌‌‌‌ًَؾعبًبت‌‌وع

ٖ‌‌ًتبٗح ‌اؾت‌حؿبؼ‌ؾ٘بؾتٖ‌اثعاض‌زٍ‌ث٘ي‌تٗبهل‌زض‌ًَؾبًبت‌ثِ‌ظٗبزٕ‌حس‌تب‌ؾْبم ُ‌‌اظ‌حعبو ‌وعبل٘جط
‌اؾعت‌‌ثعبظاض‌ؾعْبم‌‌‌ؾ٘بؾعت‌‌تعسٍٗي‌‌ٌّگبم‌زض‌ٍاحس‌هسل‌ٗه‌زض‌هبلٖ‌ٍ‌پَلٖ‌ؾ٘بؾت‌زٍ‌ّط‌وطزى

‌زض‌ثبٗعس‌‌ؾ٘بؾعت‌‌زٍ‌ّعط‌‌ثٌعبثطاٗي‌‌قعَز،‌‌هٖ‌اٖوبل‌تَخْٖ‌لبثل‌ََض‌ثِ‌ؾْبم‌ضفتبض‌ثط‌ّب‌آى‌تٗبهل‌ظٗطا

‌ قًَس‌گطفتِ‌ًٓط‌زض‌ّن‌وٌبض
(Ashraf (2018ثِ‌ثطضؾٖ‌تأث٘ط‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌ٍ‌ثبظ‌ثَزى‌هبلٖ‌ثط‌تَؾِٗ‌ثبًىٖ‌ثعب‌اؾعتفبزُ‌اظ‌‌‌‌

‌ُ ‌0222-0290َععٖ‌زٍضُ‌‌حعبل‌ْْعَض‌‌وكععَض‌زض‌‌34ثبًعه‌ول٘عسٕ‌اظ‌‌‌‌054ّعبٕ‌پٌععل‌‌‌هدوَٖعِ‌زاز
زى‌تدبضٕ‌ثب‌افعاٗف‌حدن‌پطزاذتِ‌اؾت ‌ًتبٗح‌تحم٘ك‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌ثب‌افعاٗف‌زضخِ‌ثبظ‌ثَ

وٌس‌‌ث٘بى‌هAshraf (2018‌ٖقَز ‌)‌ٍ‌وبّف‌ّعٌِٗ‌ٍ‌ضٗؿه‌اٖتجبض‌ثبًىٖ،‌هَخت‌تَؾِٗ‌ثبًىٖ‌هٖ

ٍ‌‌ٖزاذلع‌‌ٖثرعف‌هعبل‌‌‌ٕ،‌انعلاحبت‌آظازؾعبظ‌‌ٖاهعَض‌هعبل‌‌‌ٕثعطا‌وِ‌اٗي‌ًتبٗح‌ثِ‌زل٘ل‌تمبيبٕ‌ثبت‌
________________________________________________________________ 

1- Autoregressive Distribution Lag (ARDL) 

2-Exponential Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedascity (EGARCH) 
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ض‌همبثل‌ًمف‌ثبظ‌ثعَزى‌‌اؾت ‌ز‌تدبضت‌ثبظ‌ثَزى‌افعاٗف‌زضخِاظ‌‌ٍٖام‌ًبق‌ٕؾبظ‌هتٌَٔ‌ّٕب‌فطنت
هبلٖ‌ثط‌تَؾِٗ‌ثبًىٖ‌هحسٍز‌اؾت‌ظٗطا‌اگطچِ‌ضلبثت‌قسٗس‌ثبظاض‌اٖتجبضٕ‌ًبقٖ‌اظ‌ٍضٍز‌ؾعطهبِٗ‌زض‌‌

‌ّعب‌‌آى‌ّطحعبل‌‌ثِاهب‌وٌس‌وِ‌ّعٌِٗ‌اٖتجبض‌ضا‌وبّف‌زٌّس،‌‌‌ّب‌ضا‌تطغ٘ت‌هٖ‌وكَضّبٕ‌ثبظ‌هبلٖ،‌ثبًه
‌ زٌّس‌ٗفافعا‌ضا‌ٗؿهض‌حدن‌ووتطٕ‌اظ‌اٖتجبضتب‌ثب‌ٍخَز‌‌وٌسٖ‌هضا‌هدجَض‌

(Auerbach et. al., (2019ٕ‌‌ثعب‌‌زٍلت‌هربضج‌وِ‌وٌٌس‌هٖ‌پ٘كٌْبز‌ ٕ‌‌زضآهعس‌‌هدعسز‌‌تَظٗع ‌ثعطا

ٖ‌‌تهعطٗح‌‌Murphy & Walsh (2018 ‌)وٌعس‌‌آضام‌ضا‌اٖتجبضٕ‌ثبظاضّبٕ‌تَاًس‌هٖ‌اًساظ‌پؽ ‌وٌٌعس‌‌هع
ٖ‌‌افععاٗف‌‌ضا‌ّعب‌‌آى‌اًساظ‌پؽ‌ٍ‌وٌس‌هٖ‌هٌتمل‌ذهَنٖ‌ثرف‌ثِ‌ضا‌هٌبثٕ‌زٍلت‌هربضج‌وِ ‌زّعس،‌‌هع

  وٌس‌هٖ‌ذٌثٖ‌ضا‌زٍلتٖ‌لطيِ‌اٍضاق‌اًتكبض‌اظ‌اٖتجبض‌ثبظاض‌وٌٌسُ‌تمَٗت‌اثطات

(Auerbach et al, (2020‌ِٖٗ‌‌اٖتجعبض‌‌ثبظاضّبٕ‌ثط‌إ‌ثِ‌ثطضؾٖ‌تأث٘ط‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌زض‌هُبل ‌هحلع
ُ‌‌اٗعبتت‌‌فعسضال‌‌زٍلعت‌‌لطاضزازّبٕ‌زض‌غٌٖ‌خغطاف٘بٖٗ‌تٌَٔ‌اظ‌اؾتفبزُ‌ثب ِ‌‌هتحعس اًعس ‌ًتعبٗح‌‌‌‌پطزاذتع

ِ‌‌پبؾعد‌‌زض‌وٌٌعسُ‌‌ههعطف‌‌ّبٕ‌ٍام‌ثْطُ‌ًطخ‌هحلٖ،‌التهبز‌ٗه‌تحم٘ك‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌زض ‌ثع
‌ ٗبثس‌هٖ‌وبّف‌9زٍلت‌اًجؿبَٖ‌هربضج‌قَن

 Duramany-Lakkoh (2020) ِ‌‌زض إ‌تعأث٘ط‌ؾ٘بؾعت‌هعبلٖ‌ثعط‌تَؾعِٗ‌ثرعف‌هعبلٖ‌زض‌‌‌‌‌‌‌‌‌هُبلٗع
گٖ‌خَّبًؿي‌َٖ‌زٍضٓ‌ظهعبًٖ‌‌اًجبقت‌(‌ٍ‌آظهَى‌ّنECM)‌0ؾ٘طالئَى‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌هسل‌تهح٘ح‌ذُب

اًجبقعتگٖ‌خَّبًؿعي‌ًكعبى‌‌‌‌‌اًس ‌ًتعبٗح‌حبنعل‌اظ‌آظهعَى‌ّعن‌‌‌‌‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾٖضا‌‌9652-0292
زّس‌وِ‌ضاثُِ‌ثلٌسهست‌ث٘ي‌تَؾِٗ‌ثرف‌هبلٖ‌ٍ‌هتغ٘طّبٕ‌تَي٘حٖ‌ٍخَز‌زاضز ‌ٖعلاٍُ‌ثعط‌اٗعي‌‌‌‌‌هٖ

ٍ‌ٖطيعِ‌‌‌ٖٖتجبض‌ثرف‌ذهَنا‌ي٘ث‌ٖضاثُِ‌هٌف‌ثط‌وِ‌اًتٓبضٖ‌ظهبً‌ٖحتًتبٗح‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌

‌ٕ‌هبلٖ‌زض‌ثلٌسهستالتهبز‌ل٘زض‌تحل‌حٗ،‌ًتباؾتٍ‌تَضم‌‌بت٘،‌زضآهس‌ول‌هبلٖپَل‌،‌ًطخ‌ثْطُ‌ٍالٗ
  اؾت‌زاض‌هثجت‌ٍ‌هٌٖٗ

‌
 هطالعات داخلی

Mohammadi et. al., (2014)ضا‌زٗگعط‌‌تَي٘حٖ‌هتغ٘طّبٕ‌ٗىؿطٕ‌ٍ‌تدبضت‌ثَزى‌ثبظ‌اثطات‌‌
‌9652-‌0292ظهععبًٖ‌زٍضُ‌َععٖ‌اؾععلاهٖ‌وٌفععطاًؽ‌ؾععبظهبى‌ًٖععَ‌وكععَض‌‌33زض‌هععبلٖ‌تَؾععِٗ‌ثععط

________________________________________________________________ 

1- expansionary government spending 

2- Error Correction Model 
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‌ًتبٗح ‌اؾت‌قسُ‌اؾتفبزُ‌ثبثت‌اثطات‌ضٍـ‌‌pool‌ٍؾ٘ؿتن‌اًس ‌ثسٗي‌هٌَٓض‌اظ‌زازُ‌لطاض‌هَضزثطضؾٖ
‌ زاضز‌ذهَنٖ‌ثرف‌هبلٖ‌تَؾِٗ‌ؾُح‌تٗ٘٘ي‌زض‌ح٘بتٖ‌ًمف‌تدبضت‌ثَزى‌ثبظ‌وِ‌زّس‌هٖ‌ًكبى

Hosseini et. al., (2014)0224زض‌اٗعطاى‌َعٖ‌زٍضُ‌)‌‌‌ضازٕ‌ٍ‌تَؾِٗ‌هعبلٖ‌‌ضاثُِ‌ضقس‌التهب‌-
ِ‌‌‌‌‌ثلٌسهعست‌اؾعت ‌ًتعبٗح‌‌‌‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾٖ(‌9634 هعبلٖ‌ثعب‌ضقعس‌‌‌‌‌حعبوٖ‌اظ‌ضاثُعِ‌هٌفعٖ‌تَؾعٗ

ثعب‌اؾعتفبزُ‌اظ‌‌‌‌ٕضقس‌التهعبز‌هست‌ث٘ي‌هتغ٘طّبٕ‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌ٍ‌‌التهبزٕ‌اؾت ‌ّوچٌ٘ي‌ضاثُِ‌وَتبُ

ٖ‌‌آظهَى‌ٖل٘ت‌گطًدط‌ثلَوٖ‌اًدبم‌قسُ‌وِ‌ًتبٗح‌حب زّعس‌وعِ‌اٖتجعبضات‌تعأه٘ي‌قعسُ‌‌‌‌‌‌‌نلِ‌ًكعبى‌هع
ثبقٌس ‌ّوچٌ٘ي،‌ٍخَز‌ضاثُِ‌ٖل٘ت‌زٍؾَِٗ‌‌تَؾٍ‌ثرف‌ثبًىٖ‌ٍ‌ضقس‌التهبزٕ‌ٖل٘ت‌ٗىسٗگط‌ًوٖ

ه٘بى‌ضقس‌التهبزٕ‌ٍ‌اٖتجبضات‌اُٖبٖٗ‌ثِ‌ثرف‌ذهَنٖ‌ٍ‌تٗطٗعف‌گؿعتطزُ‌پعَل‌تأٗ٘عس‌گطزٗعسُ‌‌‌‌‌‌
‌.اؾت

Akbari-Roshan & Shakeri (2014)ِ‌‌ثعط‌‌ثعبظاض‌‌ؾبذتبض‌ٍ‌زٍلت‌هربضج‌ًمسٌٗگٖ،‌اثط‌ ‌تَؾعٗ

زٍضُ‌‌َٖع‌‌9 (VAR) ثطزاضٕ‌ذَزضگطؾًَٖ٘‌ّبٕ‌فهلٖ‌ٍ‌هسل‌ضا‌ثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌زازُ‌ؾْبم‌ثبظاض‌هبلٖ
‌ضاثُِ‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌گطًدط‌ٖل٘ت‌آظهَى‌ًتبٗح‌اًس ‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾ936273-935279‌ٖ

‌زاضز‌ؾْبم‌ثبظاض‌هبلٖ‌تَؾِٗ‌ثط‌ؾْبم‌ثبظاض‌ؾبذتبض‌قبذم‌هتغ٘ط‌ؾوت‌اظ‌لَٕ‌ٖلٖ ّوچٌع٘ي‌‌ ‌ٍخَز
ِ‌‌قعبذم‌‌ثعط‌‌هٌٗعبزاض‌‌ٍ‌هثجعت‌‌اثط‌ثبظاض‌ؾبذتبض‌قَن‌وِ‌زّسٖ‌هًتبٗح‌ًكبى‌ ٖ‌‌تَؾعٗ ‌اهعب‌‌زاضز،‌هعبل

‌ ‌ًساضًس‌هبلٖ‌تَؾِٗ‌ثط‌هٌٗبزاضٕ‌اثط‌زٍلت‌هربضج‌ضقس‌ٍ‌ًمسٌٗگٖ‌ضقس‌قَن
Sadeghi et. al., (2015)ٕ‌ثبظاض‌تَؾِٗ‌ثط‌ٖهبل٘بتّبٕ‌‌ؾ٘بؾتث٘ط‌أت‌ بلٖ‌اٗعطاى،‌َعٖ‌زٍضُ‌‌‌هع‌‌ّعب

9306-9362‌‌‌ِ ِ‌ ٍ‌هععسل‌ّععبٍ‌ثععب‌اؾععتفبزُ‌اظ‌آظهععَى‌وطاًعع 0تععَظٖٗٗ ذَزضگطؾععًَٖ٘‌ثععب‌ٍلفعع
 

(ARDL) ٖزٌّس‌اذص‌هبل٘عبت‌تَؾعٍ‌زٍلعت‌اثعط‌هثجعت‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌ ‌ًتبٗح‌ًكبى‌هٖزٌّس‌لطاض‌هٖ‌هَضزثطضؾ
تَخعِ‌ثعِ‌‌‌‌ّعبٕ‌اذ٘عط‌ثعب‌‌‌اهعط‌حعبوٖ‌اظ‌آى‌اؾعت‌وعِ‌زض‌ؾعبل‌‌‌‌‌‌،‌اٗعي‌ّعب‌‌آىَجك‌ًٓط‌ثبظاض‌هبلٖ‌زاضز ‌

ِ‌‌پ٘كطفت ّطچعِ‌ث٘كعتط‌ثعبظاض‌‌‌‌ ّبٖٗ‌وِ‌زض‌ؾ٘ؿتن‌هبل٘بتٖ‌وكَض‌ثِ‌ٍلَٔ‌پَ٘ؾتِ،‌ًمعف‌آى‌زض‌تَؾعٗ
‌.تط‌قسُ‌اؾتهبلٖ‌ثطخؿتِ

Nanforosh & Dizaji (2016)ث٘ط‌اًععساظُ‌زٍلععت‌ٍ‌ثععبظثَزى‌تدععبضٕ‌ثععط‌تَؾععِٗ‌هععبلٖ‌ثععب‌أتعع‌

ٖ‌‌گ٘طٕ‌اظ‌ضٍـ‌زازُ‌ثْطُ ‌‌9665-0290ظهعبًٖ‌‌‌زٍضٓوكعَض‌هٌترعت‌خْعبى‌َع‌32‌‌‌‌‌‌ٖضا‌ّبٕ‌تعبثلَٗ
________________________________________________________________ 
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2- Autoregressive Distribution Lag (ARDL) 
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‌ٕزاضٖ‌هٌٗع‌ث٘ط‌هٌفعٖ‌ٍ‌‌أاًساظُ‌زٍلت‌ت‌تحم٘ك‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ ‌ًتبٗح‌اًس‌لطاض‌زازُ‌هَضزثطضؾٖ
هبلٖ‌ٍ‌قعبذم‌‌‌قسىٖ‌خْبًثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ،‌‌زاضز،‌ّوچٌ٘ي‌ٖهَضزثطضؾثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌وكَضّبٕ‌

‌.زاضزث٘ط‌هثجت‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌أو٘ف٘ت‌ًْبزّبٕ‌لبًًَٖ‌ت
اظ‌هُبلٗبت‌زاذلعٖ‌نعَضت‌گطفتعِ‌اثعطات‌هتمعبضى‌ٍ‌‌‌‌‌‌‌وسام‌ّ٘چزّس‌زض‌‌ٗبت‌ًكبى‌هٖهطٍض‌هُبل

ّبٕ‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌ٍ‌تَؾِٗ‌تدعبضت‌ثعط‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌زض‌لبلعت‌ٗعه‌هعسل‌زض‌اٗعطاى‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ًبهتمبضى‌قَن

ِ‌هُبلٗبت‌زاذلعٖ‌اٗعي‌ضاثُعِ‌‌‌‌‌وسام‌ّ٘چثطضؾٖ‌ًكسُ،‌ّوچٌ٘ي‌زض‌ ذُعٖ‌ٍ‌غ٘طذُعٖ‌ثعب‌‌‌‌‌نعَضت‌‌ثع
ؾ٘لَؼ‌خْت‌ثطضؾعٖ‌اثعطات‌هتمعبضى‌ٍ‌ضّ٘بفعت‌ذَزضگطؾعَ٘‌ثعب‌‌‌‌‌‌‌خَ‌-اؾتفبزُ‌زٍ‌ضٍـ‌خَّبًؿي

خْت‌ثطضؾٖ‌اثطات‌ًبهتمبضى‌زض‌اٗطاى‌‌اًدعبم‌ًكعسُ‌اؾعت،‌‌‌‌‌(NARDL)‌ّبٕ‌تَظٖٗٗ‌غ٘طذُٖ‌ٍلفِ
 ثبقٌس ‌‌ٌَٖاى‌ًَآٍضٕ‌اٗي‌تحم٘ك‌هٖ‌وِ‌اٗي‌زٍ‌هَضز‌ثِ

 
 هعرفی هذل ٍ رٍش تحقیق

ٍ‌تَؾعِٗ‌تدعبضت‌ثعط‌تَؾعِٗ‌‌‌‌‌‌ٖهبل‌بؾت٘ؾاثطات‌هتمبضى‌ٍ‌ًبهتمبضى‌ّسف‌اظ‌اٗي‌هُبلِٗ‌ثطضؾٖ‌

ّبٕ‌ًٓطٕ‌هَئَ‌ٍ‌ّوچٌ٘ي‌هُبلٗعبت‌تدطثعٖ‌‌‌اؾت،‌لصا‌ثسٗي‌هٌَٓض‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌پبِٗ‌طاىٗزض‌ا‌ٖهبل
ِ‌اًدعبم‌ٗبفتعِ‌‌‌  ;Rathnasiri (2011); Zhang et. al., (2015); Ashraf (2018)هُبلٗعبت‌)‌‌ػُٗع‌ٍ‌ثع

Duramany-Lakkoh, (2020) & Auerbach et. al., (2020)   ‌‌‌‌‌‌ِهعسل‌تهعطٗح‌قعسُ‌هُبلٗع
‌ظٗط‌لبثل‌ث٘بى‌اؾت‌7نَضت‌ثِ

),( tttt LCPILTRADELGOVflCREDIT                                       (9)  

لگبضٗتن‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هبلٖ‌زضنسٕ‌اظ‌تَل٘س‌ًبذعبلم‌‌ LCREDIT: وِ‌زض‌آى
‌ ‌‌اؾتهبلٖ‌‌قبذم‌تَؾِٗ‌ًٓكبى‌زٌّس‌وِ‌(‌اؾتGDP)‌9زاذلٖ

LGOV00292‌‌ُربضج‌ههطفٖ‌ٖوَهٖ‌زٍلت‌ثط‌حؿت‌زتض‌آهطٗىب‌ٍ‌ؾبل‌پب‌7‌ِٗه گ٘عطٕ‌‌‌اًعساظ
‌ اؾتٌَٖاى‌ًوبٌٗسُ‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌‌قسُ‌اؾت‌وِ‌ثِ
LTRADE‌7‌ِقبذم‌آظازؾعبظٕ‌تدعبضٕ،‌اٗعي‌هتغ٘عط‌‌‌‌‌ ٍ‌ٍاضزات‌‌نعبزضات‌هدوعَٔ‌‌‌نعَضت‌‌ثع

________________________________________________________________ 

1-‌Domestic credit provided by financial sector (% of GDP) 

2‌-General government final consumption expenditure (constant 2010 US$)  
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  گ٘طٕ‌قسُ‌اؾت ‌(‌اًساظGDPُ)‌9زضنسٕ‌اظ‌تَل٘س‌ًبذبلم‌زاذلٖ‌نَضت‌ثِ

LCPIوٌٌسُ‌وِ‌اٗي‌هتغ٘ط‌ثط‌حؿت‌زتض‌آهطٗىب‌ٍ‌ثط‌پبٗعِ‌ؾعبل‌‌‌‌بضٗتن‌قبذم‌ل٘وت‌ههطف‌7لگ

تَضم‌اؾت ‌توبهٖ‌هتغ٘طّعب‌ثعِ‌قعىل‌لگعبضٗتوٖ‌ٍاضز‌‌‌‌‌‌ٓگ٘طٕ‌قسُ‌اؾت‌وِ‌ًكبى‌زٌّساًساظ02920‌ُ
WDIّبٕ‌تَؾِٗ‌ثبًعه‌خْعبًٖ‌)‌‌‌هسل‌قسُ‌ٍ‌اَلاٖبت‌هطثٌَ‌ثِ‌اٗي‌هتغ٘طّب‌اظ‌هدوَِٖ‌قبذم

3
, 

‌اؾترطاج‌قسُ‌اؾت ‌9643-0294بًٖ‌(‌َٖ‌زٍضٓ‌ظه2019

‌ٍ‌آظهعَى‌(‌ADFٗبفتعِ‌)‌فعَلط‌تٗوع٘ن‌‌‌-ثطإ‌ثطضؾٖ‌اٗؿتبٖٗ‌هتغ٘طّب‌اظ‌آظهَى‌ضٗكِ‌ٍاحس‌زٗىٖ
ثْعط0‌‌‌ُخَؾع٘لَ٘ؼ‌‌-خَّبًؿيهست‌ٍ‌ثلٌسهست‌هتغ٘طّب‌اظ‌ف٘ل٘پؽ‌پطٍى‌ٍ‌ثطإ‌ثطضؾٖ‌ضاثُِ‌وَتبُ

‌ظٗط‌تَي٘ح‌زاز‌7تنَض‌ثِتَاى‌ضا‌هٖ خَؾ٘لَ٘ؼ‌-خَّبًؿيگطفتِ‌قسُ‌اؾت ‌الگَٕ‌
اًجبقعتگٖ‌‌‌ؾطٕ‌ظهبًٖ،‌هوىي‌اؾعت‌ثع٘ف‌اظ‌ٗعه‌ثعطزاض‌ّعن‌‌‌‌‌‌ََٓضولٖ‌زض‌تحل٘ل‌چٌس‌هتغ٘طثِ‌

ثسٗي‌هٌٗعب‌وعِ‌هتغ٘طّعبٕ‌تحعت‌ثطضؾعٖ‌زض‌ثلٌسهعست‌ثعِ‌چٌعس‌َطٗعك‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ ثلٌسهست‌ٍخَز‌زاقتِ‌ثبقس

ٖ‌ضٍـ هؿتمل‌اظ‌ّن‌ثِ‌ٗىسٗگط‌ٍاثؿتِ‌ثبقٌس ‌زض‌آى‌نعَضت‌ ٖ‌‌گطًدعط‌‌-اًگعل‌‌هثعل‌‌ّعبٗ س‌َاًع‌تًوع
گط،‌اٗي‌ثطزاضّب‌ضا‌تٗ٘ع٘ي‌وٌعس ‌خَّبًؿعي‌ٍ‌خَؾع٘لَ٘ؼ‌ثعب‌‌‌‌‌‌ثسٍى‌ّ٘چ‌پ٘ف‌فطيٖ‌اظ‌خبًت‌تحل٘ل

اًجبقعتگٖ‌اظ‌َطٗعك‌حعساوثط‌‌‌‌اًجبقتگٖ‌ثطزاضٕ‌وِ‌زض‌تٗ٘٘ي‌ثعطزاض‌ّعن‌‌‌فطهَلِ‌وطزى‌ضٍقٖ‌ثطإ‌ّن
‌ ‌‌2گطًدط‌ضا‌حل‌وٌٌس‌-گ٘طز،‌تَاًؿتٌس‌ًمبٗم‌ضٍـ‌اًگلضاؾتٌوبٖٗ‌نَضت‌هٖ

ِ‌‌ثط‌تدبضت‌تَؾِٗ‌ٍ‌هبلٖ‌ّبٕ‌ؾ٘بؾت‌ثطضؾٖ‌اثطات‌ًبهتمبضى‌قَن‌هٌَٓض‌ثِّوچٌ٘ي‌ ٖ‌‌تَؾعٗ ‌هعبل
إ‌هَؾَم‌ثِ‌الگَٕ‌ًبهتمبضى‌)غ٘طذُٖ(‌ذَزضگطؾَ٘‌ثب‌‌هٗبزلِ‌اٗطاى‌اظ‌ٗىٖ‌اظ‌ضٍٗىطزّبٕ‌ته‌زض

اٗي‌تىٌ٘عه‌ًبهتمعبضى‌اٗعي‌تَاًعبٖٗ‌ضا‌زاضز‌تعب‌‌‌‌‌‌ (‌ً٘ع‌اؾتفبزُ‌قسُ‌اؾت NARDLّبٕ‌تَظٖٗٗ‌)‌ٍلفِ

ُ‌‌‌ضٍاثٍ‌ًبهتمب هعست‌تكعر٘م‌زّعس ‌‌‌‌‌ضى‌ٍ‌غ٘طذُٖ‌ث٘ي‌هتغ٘طّبٕ‌التهعبزٕ‌ضا‌زض‌ثلٌسهعست‌ٍ‌وَتعب
‌3نعَضت‌ٗعه‌هعسل‌تهعح٘ح‌ذُعبٕ‌ًبهم٘عس‌‌‌‌‌‌‌ثِ‌(ARDL)ّبٕ‌تَظٖٗٗ‌‌هسل‌ذَزضگطؾًَٖ٘‌ثب‌ٍلفِ

(UECM‌)ِهعست‌ٍ‌ثلٌسهعست‌آى‌اٗدعبز‌قعسُ‌‌‌‌‌‌هٌَٓض‌تدعِٗ‌اثطات‌ولٖ‌ٗه‌هتغ٘ط‌ثِ‌اخعإ‌وَتبُ‌ث
________________________________________________________________ 

1‌-Trade is the sum of exports and imports of goods and services measured as a share of 

gross domestic product. 

2‌-Consumer price index (2010 = 100) 

3- World Development Indicators 

4- Johansen- Juselius 

‌ثب‌تفه٘ل‌ث٘كتط‌زض‌فبٗل‌پَ٘ؾت‌همبلِ‌تَي٘ح‌زازُ‌قسُ‌اؾت ‌خَؾ٘لَ٘ؼ‌-خَّبًؿيالگَٕ‌‌-2

6‌- Unrestricted Error Correction Model 
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ذُٖ‌هَفعك‌قعسًس‌تعب‌‌‌‌‌ARDLثب‌گؿتطـ‌هسل‌‌Koengkan, 2018(‌ )Shin et. al., (2014اؾت‌)
‌7اؾت(‌0ولٖ‌َجك‌هٗبزلِ‌)‌ARDLثٌبثطاٗي‌هسل‌ ‌گصاضٕ‌ًوبٌٗس‌ضا‌پبNARDL‌ِٗتىٌ٘ه‌

‌
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تفبيعل‌هطتجعِ‌اٍل‌ٍ‌لگعبضٗتن‌هتغ٘عط‌‌‌‌‌‌ت٘ع‌ثِ‌تطت‌LCREDIT‌‌ٍLCREDITزض‌ضاثُِ‌فَق‌
ٖ‌‌‌‌‌‌‌ٍاثؿععععتِ‌ٌٗٗععععٖ‌‌ اؾععععت ‌‌اٖتجععععبض‌تععععأه٘ي‌قععععسُ‌تَؾععععٍ‌ثرععععف‌هععععبلٖ‌)قععععبذم‌تَؾععععِٗ‌هععععبل

LCPILTRADELGOV  ,,‌ٍLCPILTRADELGOV تفبيععععععل‌هطتجععععععِ‌اٍل‌ٍ‌,,

تعب‌‌‌t3‌‌ٍt1تب‌‌t1هتغ٘ط‌ضًٍس‌t‌ٍ،‌سأهجٖطو‌اظ‌‌t0ٖلاٍُ‌‌ثِ‌لگبضٗتن‌هتغ٘طّبٕ‌تَي٘حٖ‌اؾت 

t3‌‌ٍپبضاهتطّبٕ‌هتغ٘طّب‌tاؾتخعء‌اذلال‌هسل‌‌  

ًٓعط‌‌‌ّبٖٗ‌زاضز ‌زض‌هطحلٔ‌اٍل‌نطف‌ّبٕ‌ّن‌اًجبقتگٖ‌هعٗت‌،‌ًؿجت‌ثِ‌ؾبٗط‌ضٍـARDLضٍـ‌
طزٍ‌ثبقٌس،‌لبثل‌اؾتفبزُ‌اؾت‌اٗي‌ٍٗػگعٖ‌‌ٗب‌تطو٘جٖ‌اظ‌ّ‌ I(0)ٗب I(1) اظ‌اٌٗىِ‌هتغ٘طّبٕ‌هسل‌وبهلاً

ٖ‌‌لبثعل‌پعصٗطٕ‌‌‌تٌْب‌اًُٗبف‌ًِ ٖ‌‌‌تعَخْ وٌعس،‌ثلىعِ‌هعبًٕ‌اظ‌يعطٍضٕ‌ثعَزى‌پع٘ف‌فعطو‌‌‌‌‌‌‌‌‌ضا‌فعطاّن‌هع
ٖ‌‌ّن ّعبٕ‌ًبهتمعبضى‌‌‌‌قعَز ‌زٍم‌اٌٗىعِ،‌اٗعي‌هعسل‌هٗوعَتً‌زض‌ثعطآٍضز‌هعسل‌‌‌‌‌‌‌‌اًجبقتگٖ‌اظ‌زضخِ‌اٍل‌هع

TVEC‌ٍEC اؾعت ‌ؾعَه٘ي‌هعٗعت‌آى‌‌‌‌‌9ٍ‌گطًدعط‌وبضآهستط‌اظ‌ضّ٘بفت‌زٍگبًِ‌اؾعتبًساضز‌اًگعل‌‌‌‌
‌ٖ تعَاى‌اشٖعبى‌‌‌‌اؾت‌وِ‌اٗي‌ضٍـ‌حتٖ‌ثب‌تٗساز‌هكبّسات‌اًسن‌ً٘ع‌لبثل‌وبضثطز‌اؾت ‌زضًْبٗت،‌هع

‌ اؾتظا‌ّؿتٌس،‌هوىي‌‌ـ‌حتٖ‌ظهبًٖ‌وِ‌هتغ٘طّبٕ‌تَي٘حٖ‌زضٍىضٍ‌‌اظ‌اٗيزاقت‌وِ‌اؾتفبزُ‌

لعم‌تٗعسٗل‌‌ذُعٖ‌اؾعت‌وعِ‌هؿعت‌‌‌‌‌ARDLّعبٕ‌تهعبزفٖ‌زض‌ضٍـ‌اؾعتبًساضز‌‌‌‌‌تطو٘ت‌ضگطؾَ٘ى
‌ُ  ,.Shin et. alهعست‌اؾعت‌ثعطإ‌ثعِ‌زؾعت‌آٍضزى‌اثعطات‌ًبهتمعبضى،‌‌‌‌‌‌‌‌‌هتمبضى‌زض‌ثلٌسهست‌ٍ‌وَتعب

ثعِ‌همعبزٗط‌‌‌tLGOV‌‌ٍtLTRADE ضا‌هٗطفٖ‌وطزًعس‌وعِ‌زض‌آى‌زٍ‌هتغ٘عط‌‌‌‌‌NARDLهسل‌‌(2014)
ٗ‌‌‌‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌تدعِٗ‌هٖ 0‌‌ٖ(‌ٍ‌)3بزلعِ‌)‌قَز‌وعِ‌ثعِ‌تطت٘عت‌زض‌ه  ,.Shin et. al) قعَز‌‌(‌هكعبّسُ‌هع

2014).‌7‌
 

  ttt LGOVILGOVLGOVLGOV 0
‌(3‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

________________________________________________________________ 

1-‌Engle and Grange 
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   ttt LTRADELTRADELTRADELTRADE 0
   ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌       (0)  

‌ثسٗي‌نَضت‌و‌7ِ
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 ‌(3)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

‌
ِ‌‌‌‌ٖ‌(‌هع‌4ؾپؽ‌ضاثُِ‌تٗبزلٖ‌ثلٌسهست‌ًبهتمبضى‌زض‌هسل‌هٗبزلِ‌) نعَضت‌ظٗعط‌‌‌‌تَاًعس‌ثبقعس،‌وعِ‌ثع

‌گطزز‌7تهطٗح‌هٖ
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i‌‌،‌‌ٍ‌‌ٍٖ‌ثبقٌس‌وِ‌ثِ‌تطت٘عت‌تغ٘٘عطات‌هثجعت‌‌‌‌‌پبضاهتطّبٕ‌ثلٌسهست‌ًبهتمبضى‌ه

‌ثعطآٍضز‌زض‌‌NARDLهُبثمت‌زاضًس ‌ثطإ‌آًىِ‌ثتَاى‌اظ‌هعسل‌‌‌tLGOV‌‌ٍtLTRADEهٌفٖ‌زض‌
اًجبقعتگٖ‌ًبهتمعبضى‌ٍخعَز‌‌‌‌‌هست‌ٍ‌ثلٌسهست‌هسل‌اؾتفبزُ‌ًوَز‌ثبٗؿتٖ‌ث٘ي‌هتغ٘طّب‌ّن‌يطاٗت‌وَتبُ

اًجبقعتگٖ‌‌‌هٌَٓض‌تحل٘ل‌ّنظٗط‌ثِ‌(UECM)ترو٘ي‌هسل‌تهح٘ح‌ذُبٕ‌ًبهم٘س‌‌ضٍ‌يٗاظازاقتِ‌ثبقس ‌
‌7اؾتً٘بظ‌ Pesaran et. al., (2001) ّب‌‌وطاًِ
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1‌،2،‌،(،‌5زض‌ضاثُِ‌) ‌‌‌ٍ‌،يطاٗت‌ثلٌسهست‌‌‌،ٖولگط‌تفبيعلt‌‌ِخولع

p‌،54321اذتلال‌ٍ‌ ,,,, qqqqq‌ٍ‌ِِ‌‌‌‌‌‌‌تٗساز‌ٍلف ّعب‌ثعِ‌ووعه‌‌‌‌‌ّعبٕ‌ثٌْ٘عِ‌زض‌هعسل‌اؾعت ‌اٗعي‌ٍلفع
ٖ‌‌‌‌‌-يَاثُٖ‌هبًٌس‌اوبئ٘عه،‌قعَاضتع‌‌ قعَز ‌ّوچٌع٘ي‌زض‌اٗعي‌ضاثُعِ‌‌‌‌‌‌ث٘ععٗي‌ٍ‌حٌعبى‌وعَئ٘ي‌تٗ٘ع٘ي‌هع

هست‌تَؾٍ‌همبزٗط‌ثب‌ٍلفِ‌هتغ٘ط‌ٍاثؿتِ‌ٍ‌همبزٗط‌ثب‌ٍلفِ‌ٍ‌خبضٕ‌هتغ٘طّبٕ‌هؿتمل‌‌ّبٕ‌وَتبُ‌پَٗبٖٗ
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‌ًكبى‌زازُ‌قسُ‌اؾت ‌زض‌يوي






 ‌،







 ‌‌‌‌‌‌ًٍكعبًگط‌يعطاٗت‌ًبهتمعبضى‌هرعبضج‌زٍلعت‌







 ‌،







  ًكبًگط‌يطاٗت‌ًبهتمبضى‌ثلٌسهست‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌ّؿتٌس 

ٍ‌هتغ٘طّبٕ‌ٍاثؿعتِ‌ضا‌‌هٌَٓض‌اًدبم‌آظهَى‌ثبًس‌وِ‌ٖسم‌ٍخَز‌اضتجبٌ‌ؾُحٖ‌ث٘ي‌هتغ٘ط‌هؿتمل‌‌ثِ‌
(‌ثطاثعط‌نعفط‌‌‌6زّس‌ثبٗؿتٖ‌يطاٗت‌ؾَُح‌ثب‌ٍلفِ‌هتغ٘طّبٕ‌هؿتمل‌ٍ‌ٍاثؿتِ‌ضا‌زض‌هٗبزلعِ‌)‌‌ًكبى‌هٖ
هٗبزلِ‌ظٗط‌ث٘بى‌‌نَضت‌ثِاًجبقتگٖ‌اؾت‌‌فطو‌نفط‌وِ‌هجٌٖ‌ثط‌ٖسم‌ٍخَز‌ّن‌خْت‌يٗاظالطاض‌زاز ‌

‌قَز‌7هٖ

‌‌‌(6‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌0210   H‌‌‌‌‌‌‌ 

Pesaran et. al., (2001)‌ٖقَز ‌حعس‌‌‌وٌٌس‌وِ‌زض‌ضٍٗىطز‌ثبًس‌زٍ‌حس‌ثحطاًٖ‌هٗطفٖ‌هٖ‌ث٘بى‌ه
ّبٕ‌ظهبًٖ‌اًجبقتِ‌اظ‌هطتجعِ‌‌‌ّبٕ‌ظهبًٖ‌اًجبقتِ‌اظ‌هطتجِ‌ٗه‌ٍ‌حس‌پبٌٖٗ٘‌ثطإ‌ؾطٕ‌ثبتٖٗ‌ثطإ‌ؾطٕ

تط‌اظ‌همساض‌حس‌ثبتٖٗ‌ثبقس‌فعطو‌نعفط‌‌‌‌ِ‌قسُ‌ث٘فهحبؾج‌Fآهبضُ‌‌وِٖ‌زضنَضتنفط‌وبضثطز‌زاضز ‌
هحبؾجِ‌قسF‌‌ُقَز‌ٍ‌اگط‌همساض‌‌ثلٌسهست‌ث٘ي‌هتغ٘طّب‌ضز‌هٖ‌ٔاًجبقتگٖ‌ٗب‌ٖسم‌ضاثُ‌هجٌٖ‌ثط‌ٖسم‌ّن

‌اًجبقعتِ‌اظ‌هطتجعِ‌نعفط‌ّؿعتٌس‌ٍ‌َجعك‌‌‌‌‌‌تَاى‌ًت٘دِ‌گطفت‌وِ‌هتغ٘طّب‌ّن‌تط‌ثبقس،‌هٖ‌اظ‌حس‌پبٌٖٗ٘‌ون
‌ًت٘دِ‌اؾت ‌ّب‌لطاض‌گ٘طز‌آظهَى‌ثٖ‌ث٘ي‌وطاى‌Fاگط‌آهبضُ‌‌تبًْٗبًاًجبقتگٖ‌ًساضًس ‌‌تٗطٗف،‌ّن
ثطإ‌ثطضؾٖ‌ٖسم‌تمبضى‌ثلٌسهست‌هربضج‌زٍلت‌اظ‌‌زضًْبٗت ٍ‌ٖسم‌تمعبضى‌ثلٌسهعست‌‌‌‌

زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌اظ‌


‌ُٖ‌‌‌اؾتفبزُ‌ه هعست‌ثعطإ‌‌‌‌قَز ‌ّوچٌ٘ي‌ثطإ‌ٖسم‌تمعبضى‌وَتعب

ّععبٕ‌‌زضخععِ‌ثععبظ‌ثععَزى‌تدععبضٕ‌ثععِ‌تطت٘ععت‌اظ‌آظهععَىهتغ٘طّععبٕ‌هرععبضج‌زٍلععت‌ٍ‌






 
21

11

q

i

q

i

‌‌ٍ

 
 

 
3 4

1 1

q

t

q

t

آظهَى‌اؾتبًساضز‌ٍالس‌اؾت‌وِ‌اگعط‌فطيعِ٘‌‌‌‌ثط‌اؾبؼّب‌‌قَز ‌اٗي‌آظهَى‌اؾتفبزُ‌هٖ‌

‌( (Mamipour & Sasania Asl, 2018زٌّسُ‌ٖسم‌تمبضى‌اؾت‌‌نفط‌ضز‌قَز،‌ًكبى
‌

 ّای تجربییافتِ

 بررسی ایستایی هتغیرّا

ٕ‌‌ اثتعسا‌ اؾت تظم هسل، هتغ٘طّبٕ ث٘ي ثلٌسهست ٕضاثُِ ثطضؾٖ ٕثطا ثعِ‌وعبض‌‌‌ اٗؿعتبٖٗ‌هتغ٘طّعب

ِ‌ لطاض آظهَى هَضز هسل زض ضفتِ ِ‌ ٍ گطفتع ٖ‌ هطتجع ثعط‌اؾعبؼ‌ازث٘عبت‌‌‌‌‌.قعَز‌ هكعرم‌‌ّعب‌‌آى اًجبقعتگ
اًجبقعتگٖ‌خْعت‌ثعطآٍضز‌ضاثُعِ‌‌‌‌‌ّبٕ‌ّعن‌التهبزؾٌدٖ،‌زض‌نَضت‌ًباٗؿتبٖٗ‌هتغ٘طّب‌ثبٗس‌اظ‌تىٌ٘ه
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ثب‌هكىل‌ضگطؾَ٘ى‌وعبشة‌هَاخعِ‌ذعَاّ٘ن‌‌‌‌‌نَضت‌يٗاث٘ي‌هتغ٘طّب‌اؾتفبزُ‌قَز،‌زض‌غ٘ط‌‌ثلٌسهست
پعطٍى‌‌‌(‌ٍ‌فل٘عپؽ‌ADF)‌9ٗبفتِ‌ّبٕ‌ضٗكِ‌ٍاحس‌زٗىٖ‌فَلط‌تٗو٘ن‌قس ‌لصا‌زض‌خسٍل‌ظٗط‌ًتبٗح‌آظهَى

‌خْت‌ثطضؾٖ‌اٗؿتبٖٗ‌هتغ٘طّب‌گعاضـ‌قسُ‌اؾت 
‌

 پرٍى ( ٍ فلیپسADFیافتِ )ّای دیکی فَلر تعوین آزهَى ایستایی هتغیرّا با استفادُ از آزهَى -1جذٍل 

 ًام هتغیر
 آزهَى فلیپس پرٍى (ADFیافتِ )آزهَى دیکی فَلر تعوین

 گیریبایکبار تفاضل در سطح گیریبایکبار تفاضل در سطح

LCREDIT 
737/7 

(777/1-) 
711/7 

(731/4-) 
797/7 

(557/1-) 
7777/7 

(777/8-) 

LGOV 
151/7 

(977/7-) 
774/7 

(471/4-) 
784/7 

(768/3-) 
775/7 

(186/4-) 

LGOV
+ 777/7 

(676/7-) 
- 

777/7 
(777/6-) 

- 

LGOV
- 913/7 

(173/1-) 
777/7 

(975/5-) 
913/7 

(849/1-) 
777/7 

(973/5-) 

LTRADE 
748/7 

(531/3-) 
- 

671/7 
(931/1-) 

771/7 
(974/4-) 

LTRADE
+

 
397/7 

(363/7-) 
777/7 

(385/4-) 
639/7 

(894/1-) 
745/7 

(565/3-) 

LTRADE
- 876/7 

(463/1-) 
777/7 

(768/5-) 
873/7 

(537/1-) 
777/7 

(781/5-) 

LCPI 
374/7 

(574/7-) 
774/7 

(577/4-) 
777/7 

(599/1-) 
738/7 

(638/3-) 

 های تحقیقمأخذ: محاسبات و یافته
 

9‌ٖ(‌زض‌خسٍل‌)ADFٗبفتِ‌)ضٗكِ‌ٍاحس‌زٗىٖ‌فَلط‌تٗو٘ن‌آظهَىوِ‌ًتبٗح‌‌ََض‌ّوبى -(‌ًكبى‌هع

LGOV)زّس،‌قَن‌هثجت‌هربضج‌زٍلت‌
+
(‌زض‌ؾعُح‌‌LTRADEتدعبضٕ‌)‌‌ٕآظازؾعبظ‌ٍ‌قعبذم‌‌‌(

اًجبقتگٖ‌ٗعه‌ّؿعتٌس ‌‌‌‌‌زض‌ؾُح‌ًباٗؿتب‌ثَزُ‌ٍ‌زاضإ‌هطتجِ‌هَضزثطضؾٖاٗؿتب‌ثَزُ‌ٍ‌ؾبٗط‌هتغ٘طّبٕ‌
زّعس‌وعِ‌فمعٍ‌قعَن‌هثجعت‌هرعبضج‌زٍلعت‌‌‌‌‌‌‌‌‌ّوچٌ٘ي‌ًتبٗح‌حبنل‌اظ‌آظهَى‌فل٘پؽ‌پطٍى‌ًكبى‌هٖ

(LGOV
+
زض‌ؾُح‌ًباٗؿعتب‌ثعَزُ‌ٍ‌زاضإ‌هطتجعِ‌‌‌‌‌هَضزثطضؾٖزض‌ؾُح‌اٗؿتب‌ثَزُ‌ٍ‌ؾبٗط‌هتغ٘طّبٕ‌‌(

‌اًجبقتگٖ‌ٗه‌ّؿتٌس ‌‌‌
 Sims (1980) ٍ Sims et. al., (1990) ثبقعٌس ‌‌ٍاحعس‌‌ٔضٗكع‌‌زاضإ‌ّبهتغ٘ط‌اگط‌حتٖ‌هٗتمسًس‌

________________________________________________________________ 

1- Augmented Dickey-Fuller Test 
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تٗ٘ع٘ي‌‌‌‌VARتحل٘ل‌اظ‌ّسف‌وِ‌اؾت‌اٗي‌ّب‌آى‌اؾتستل ‌وطز‌ٍاضز‌ؾ٘ؿتن‌زض‌ضا‌ّب‌آى‌تفبيل‌ًجبٗس
ٕ‌ّعب ‌‌ّب‌اؾعت‌ٍ‌ًعِ‌ثعطآٍضز‌پعبضاهتط‌‌‌‌ضٍاثٍ‌هتمبثل‌ه٘بى‌هتغ٘ط زض‌هعَضز‌‌‌ّعب‌‌آىاؾعتستل‌انعلٖ‌‌‌‌زضٍالع

‌ٍخعَز‌‌ٓزٌّعس‌ًكعبى‌‌وِ‌ضا‌اَلاٖبتٖ‌گ٘طٕ،تفبيل يطٍضت‌ٍاضز‌ًوَزى‌ؾُح‌هتغ٘ط‌آى‌اؾت‌وِ‌ثب
ٖ‌‌اؾتستل‌تطت٘ت،‌ّو٘ي‌ثِ ‌زاز‌ذَاّ٘ن‌زؾت‌اظ‌ّبؾت هتغ٘ط‌ه٘بى‌9اًجبقتگّٖن ِ‌‌قعَز‌هع ٕ‌‌وع ‌ً٘عبظ
 (Sadeghi & Shavalpour, 2010) .ً٘ؿت‌VARزض‌هسل‌‌هَخَز‌ّبٕهتغ٘ط‌اظ‌ظزاٖٗضًٍس‌ثِ

 

 ًتایج برآٍرد هذل 

 جَسیلَس جْت بررسی اثرات هتقارى -اًسياًباشتگی جَّبرآٍرد تخویي هذل ّن 

 تعییي طَل ٍقفِ بْیٌِ

خَؾ٘لَؼ‌هؿتلعم‌ثطآٍضز‌ٗعه‌ؾ٘ؿعتن‌هٗعبزتت‌الگعَٕ‌‌‌‌‌‌-اًجبقتگٖ‌خَّبًؿيترو٘ي‌هسل‌ّن
ثٌْ٘عِ‌اظ‌همعسهبت‌تروع٘ي‌‌‌‌‌ٔاؾت،‌وِ‌زض‌اٗي‌ث٘ي‌ثعِ‌زؾعت‌آٍضزى‌َعَل‌ٍلفع‌‌‌‌‌0ذَزتَي٘ح‌ثطزاضٕ

وٌس‌وِ‌خوعلات‌ذُعبٕ‌‌‌ؾت‌زض‌اٗي‌الگَ‌تًو٘ي‌هّٖبٕ‌هٌبتٗ٘٘ي‌تٗساز‌ٍلفِ‌چطاوِ ‌اؾتّب‌هسل
ِ‌٘زضًتهطثٌَ‌ثِ‌هٗبزتت‌ًَفعِ‌ؾعف٘س‌ٍ‌‌‌ اٗؿعتب‌ٗعب‌‌‌‌دع 0I‌‌‌‌‌‌ّٕؿعتٌس ‌زض‌هُبلٗعِ‌حبيعط‌اظ‌هٗ٘بضّعب

هٗ٘بض‌ََل‌ٍلفِ‌ث3‌‌ٌِْ٘وَئ٘ي‌اؾتفبزُ‌قسُ‌اؾت‌وِ‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ّط‌‌ث٘عٗي،‌آوبئ٘ه‌ٍ‌ٌّبى‌–قَاضتع‌
قَز‌ووتطٗي‌همساض‌ّعط‌ؾعِ‌‌‌(‌هكبّسُ‌ه0ََٖض‌وِ‌زض‌خسٍل‌)ّوبى‌ ي‌قسُ‌اؾتت9‌٘٘ٗهسل‌ثطاثط‌ثب‌
ٖ‌‌ٔهٗ٘بض‌زض‌ٍلف تعَاى‌ث٘عبى‌زاقعت‌وعِ‌ٍلفعِ‌ثٌْ٘عِ‌الگعَٕ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ٗه‌ثطإ‌هسل‌ثِ‌زؾت‌آهسُ‌اؾت‌ٍ‌هع

3
VARثبقس ‌ٗه‌هٖ‌ٍٔلف‌‌

‌
   تعییي ٍقفِ بْیٌِ الگَ -2جذٍل 

 تعداد ٍقفِ بیسیي-هعیار شَارتس  ائیکهقدار آهارۀ آزهَى آک کَئیي هقدار آهارۀ آزهَى ٌّاى
*138/9- *381/9- *648/8- 1 

661/8- 147/9- 681/7- 7 

769/8- 997/8- 799/6- 3 
 تعداد وقفه بهینه⃰ 

 های تحقیق مأخذ: یافته

________________________________________________________________ 

1- Co-integration 

2- Vector Autoregressive Model (VAR) 

‌پَ٘ؾت(‌ًوبٗف‌زازُ‌قسُ‌اؾت -9(‌زض‌خسٍل‌)VARًتبٗح‌حبنل‌اظ‌ثطآٍضز‌اٗي‌الگَ‌)‌-3
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 بلٌذهذت ۀاًباشتگی ٍ استخراج رابطتعییي تعذاد بردارّای ّن

ٖ‌‌ثطاثعط‌ٗعه‌‌اًجبقتگٖ‌‌ٔ،‌زاضإ‌هطتجهتغ٘ط‌ٗه‌خع‌ثِهسل‌ّبٕ‌هتغ٘طتوبهٖ‌وِ‌تَخِ‌ثِ‌اٗي‌ثب -هع

ٖ‌ّعن‌ّعبٕ‌‌خَؾ٘لَ٘ؼ‌خْت‌تٗ٘٘ي‌ثطزاض‌-خَّبًؿي‌اًجبقتگّٖنتَاى‌اظ‌آظهَى‌‌هٖ‌ثبقٌس، ‌اًجبقعتگ
هسل‌ذَز‌تَي٘ح‌ثطزاضٕ،‌‌ٔثٌْ٘‌ٌَٖٔاى‌ٍلف ‌ثِٗه‌ٔثٌْ٘‌ٔاؾتفبزُ‌ًوَز ‌ثط‌اؾبؼ‌اًتربة‌همساض‌ٍلف

اًجبقعتگٖ‌‌ّبٕ‌ّن،‌ثِ‌تٗ٘٘ي‌تٗساز‌ثطزاض0ٍٗػُ‌همبزٗط‌حساوثط‌ٍ 9ّبٕ‌هبتطٗؽ‌اثطثب‌اؾتفبزُ‌اظ‌آظهَى
اًجبقعتگٖ‌تَؾعٍ‌اٗعي‌زٍ‌‌‌‌ّعبٕ‌ّعن‌‌ًتبٗح‌هطثٌَ‌ثِ‌تٗ٘٘ي‌تٗساز‌ثطزاض‌(3)پطزاذتِ‌قسُ‌اؾت ‌خسٍل‌

‌زّس ضا‌ًكبى‌هٖ‌آظهَى

‌ٓآهعبض‌‌ثعط‌اؾعبؼ‌ًتعبٗح‌‌‌‌ٍاًجبقعتگٖ‌‌ثطزاض‌ّعن‌‌3ٍخَز‌‌آظهَى‌هبتطٗؽ‌اثط‌ٓآهبض‌ثط‌اؾبؼ‌ًتبٗح
زض‌‌ّبٕ‌هعسل‌اًجبقتگٖ‌ث٘ي‌هتغ٘طثطزاض‌ّن‌0ٍخَز‌ٍٗػُ‌آظهَى‌حساوثط‌همبزٗط‌‌ٍ‌َى‌هبتطٗؽ‌اثطآظه

‌ٗ٘س‌قسُ‌اؾت أت‌زضنس‌2ؾُح‌
‌

  آزهَى تعذاد بردارّای ّوگرایی -3جذٍل 

 آزهَى اثر

فرضیِ صفر 

0H 
فرضیِ 

 هقابل 

هقادیر 

 ٍیژُ
 آهارُ

 5هقدار بحراًی در سطح 

 درصد

 5زش احتوال در سطح ار

 درصد
*0r 1r 6137/7 777/69 745/55 771/7 

*1r 2r 478/7 736/35 717/35 741/7 

2r 3r 783/7 371/17 397/18 769/7 

*3r 4r 157/7 699/5 841/3 717/7 

 آسمون حداکثز مقادیز ویژه

فزضیه صفز 
0H  درصد 5ارسش احتمال در سطح  درصد 5مقدار بحزانی در سطح  آماره مقادیز ویژه فزضیه مقابل 

*0r 1r 6137/7 797/33 584/77 774/7 

1r 2r 478/7 365/18 757/74 747/7 

2r 3r 783/7 677/11 147/17 767/7 
*3r 4r 157/7 699/5 841/3 717/7 

  75/7 دار بودن در سطحنیبیانگز مع  ⃰
 های تحقیق: محاسبات و یافتهذخمأ

‌
________________________________________________________________ 

1- Trace Matrix 

2- Maximum Eigen Value 
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ّبٕ‌هعسل‌تروع٘ي‌ظزُ‌قعسُ‌ٍ‌ثعطزاض‌ًطهعبل‌‌‌‌‌‌هست‌ث٘ي‌هتغ٘طثلٌس‌ٔضاثُ‌(92)‌هٗبزلِ‌ٍ‌زض‌زض‌ازاهِ
ظا‌اًتربة‌قسُ‌اؾت ‌اٗي‌ثطزاض‌ثبٗؿتٖ‌اظ‌ًٓط‌ٖلاهت‌يطاٗت‌هتٌبؾعت‌ثعب‌‌‌قسُ‌ًؿجت‌ثِ‌هتغ٘ط‌زضٍى

ٖ‌‌‌‌چٌ٘ي‌يطاٗت‌هتغ٘طٍ‌ّنّبٕ‌التهبزٕ‌ثَزُ‌تئَضٕ زاض‌ثبقعٌس ‌‌ّبٕ‌تَي٘حٖ‌ثِ‌لحعبِ‌آهعبضٕ‌هٌٗع
ٖ‌‌يطاٗت‌قَز هٖ اًتربة‌قسُ‌هلاحِٓ‌ََٔض‌وِ‌زض‌ثطزاض‌ثٌّْ٘وبى ٕ‌هتغ٘عط‌‌توعبه ‌ثعط‌‌زض‌هعسل،‌‌ّعب
‌ ثبقٌسهٖ‌زاضهٌٖٗ‌هتغ٘ط‌تَضم(‌خع‌ثِآهبضٕ‌)‌ًٓط‌اظ‌ٍ‌ثَزُ‌اًتٓبض‌هَضز‌ًٓطٕ‌هجبًٖ‌اؾبؼ

LCREDI ‌602/3-‌232/558‌ LGOV 393‌  
/0+ LTRADE 490/2-  LCPI ‌‌(92‌‌‌‌‌)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

‌‌‌‌‌‌‌ ‌‌(620/3-‌‌‌)  (035/2) ‌‌‌‌‌‌ ‌‌(055/9-) ‌‌
ثبقٌس ‌اًس ‌يطاٗت‌ًكبًگط‌وكف‌ً٘ع‌هٖلگبضٗتوٖ‌ٍاضز‌قسُ‌نَضت‌ثِهتغ٘طّب‌‌وِ‌يٗاثب‌تَخِ‌ثِ‌

(‌وكف‌هربضج‌زٍلت‌)قعبذم‌ؾ٘بؾعت‌هعبلٖ(‌زض‌همبٗؿعLGOV‌‌‌‌‌ِ(،‌)92)‌َٔجك‌ضاثُ‌وِٕ‌ََض‌ثِ

تعط‌اظ‌‌ثبقس‌وِ‌ثب‌لحبِ‌ًوَزى‌لسضهُلك ‌ثعضيهٖ‌-602/3ثب‌زٍ‌هتغ٘ط‌زٗگط،‌ث٘كتطٗي‌همساض‌ٍ‌ثطاثط‌
ٗه‌ثَزُ‌ٍ‌ث٘بًگط‌ث٘كتط‌ثَزى‌حؿبؾ٘ت‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هبلٖ‌)قبذم‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ(‌‌‌

٘ط‌هربضج‌زٍلت‌)قبذم‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ(‌زض‌ثلٌسهست‌اؾت ‌ثطاؾعبؼ‌ًتعبٗح‌ثعِ‌زؾعت‌آهعسُ،‌‌‌‌‌‌ثِ‌هتغ
تَاى‌ث٘بى‌زاقت‌وِ‌زض‌ثلٌسهست،‌ٗه‌زضنس‌افعاٗف‌زض‌هربضج‌زٍلت‌)قبذم‌ؾ٘بؾت‌هعبلٖ(‌‌هٖ

زضنس‌زض‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرعف‌هعبلٖ‌)قعبذم‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ(‌قعس602/3‌‌‌‌‌‌‌‌ُثبٖث‌وبّف‌
تَاى‌اؾتستل‌وطز‌وِ‌ثب‌افععاٗف‌هرعبضج‌ٍ‌اًعساظُ‌زٍلعت،‌‌‌‌‌‌چٌ٘ي‌هٖ‌اٗياؾت ‌زض‌حم٘مت‌اٗي‌اثط‌ضا‌

ِ‌٘زضًتلسضت‌ثبظاضٕ‌زٍلت‌افعاٗف‌ٗبفتِ‌ٍ‌تَؾِٗ‌ثرف‌هبلٖ‌هحسٍز‌قعسُ،‌‌ ذعَاضٕ‌ٍ‌اثعط‌‌‌‌ضاًعت‌‌دع

تَاى‌گفت‌ثعب‌افععاٗف‌هرعبضج‌زٍلعت،‌‌‌‌‌‌ََض‌هثبل‌هٖ‌ٗبثس ‌ثِ‌گصاضٕ‌افعاٗف‌هٖ‌خبٗگعٌٖٗ‌ثط‌ؾطهبِٗ
ثَضٍوطاؾعٖ‌فبؾعس،‌تعأه٘ي‌اٖتجعبضات‌ذهَنعٖ‌تَؾعٍ‌ؾ٘ؿعتن‌ثعبًىٖ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ؾ٘ؿتن‌حمَلٖ‌ًبوبضآهعس‌ٍ‌‌

‌ٗبثس ‌‌وبّف‌هٖ
ّوچٌ٘ي‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هعبلٖ‌)قعبذم‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ(‌تعبثٖٗ‌هثجعت‌اظ‌قعبذم‌‌‌‌‌‌‌‌

ِ‌‌ََضٕ‌ثِ(‌اؾت ‌LTRADEآظازؾبظٕ‌تدبضٕ‌) زض‌ثلٌسهعست،‌ٗعه‌زضنعس‌افععاٗف‌زض‌هتغ٘عط‌‌‌‌‌‌‌وع

زضنس‌افعاٗف‌زض‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قعسُ‌تَؾع393/0‌‌‌‌ٍ(‌ثبٖث‌LTRADEقبذم‌آظازؾبظٕ‌تدبضٕ‌)
تعَاى‌اؾعتستل‌ًوعَز‌وعِ‌‌‌‌‌‌هٖ‌ي٘چٌ‌يٗا،‌اٗي‌اثط‌ضا‌زضٍالٕقَز ‌ثرف‌هبلٖ‌)قبذم‌تَؾِٗ‌هبلٖ(‌هٖ

ٕ‌‌ً٘عبظ‌‌تَؾِٗ‌تدبضت‌ٍ‌افعاٗف‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌ثبٖث‌افععاٗف‌ ُ‌‌ٍ‌نعٌبٗ ِ‌‌ّعبٕ‌وكعَض‌‌‌ثٌگعب ‌ثع
ٖ‌‌ؾ٘ؿعتن‌‌ث٘كعتط‌‌تٗو٘عك‌‌ثبٖث‌آى‌ثِ‌زًجبل‌ٍ‌قَز‌وكَض‌هٖ‌نٌبٕٗ‌ٍ‌ّب‌ثٌگبُ‌اظ‌ذبضج‌هبلٖ‌هٌبثٕ ‌هعبل
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‌گطزز ‌هٖ‌وكَض
زضًْبٗت،‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾعٍ‌ثرعف‌هعبلٖ‌)قعبذم‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ(‌تعبثٖٗ‌هٌفعٖ‌اظ‌تعَضم‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

(LCPI‌ اؾت‌)ِوِ‌ََضٕ‌ث‌‌(زض‌ثلٌسهست،‌ٗه‌زضنس‌وبّف‌زض‌هتغ٘ط‌تعَضم‌LCPIثبٖعث‌‌‌)490/2‌
ٖ‌‌‌‌‌زضنس‌افعاٗف‌زض‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثر ٌٗٗعٖ‌ثعب‌‌‌ ‌قعَز‌ف‌هعبلٖ‌)قعبذم‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ(‌هع

،‌زضٍالٕٗبثس ‌‌وبّف‌تَضم‌تمبيب‌ثطإ‌اٖتجبض‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هبلٖ‌ٍ‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌افعاٗف‌هٖ

التهعبز‌‌‌ٖثجعبت‌ٖ‌ٍ‌ث‌ٖهبل‌ٖثجبتٖث‌قَز‌،‌ًطخ‌ثْطُ‌اؾوٖ‌افعاٗف‌ٗبفتِ‌ٍ‌ثبٖث‌هًٖطخ‌تَضم‌ثب‌افعاٗف
‌تَاًعس‌ٖتَضم،‌ه‌فٗافعا‌ثِ‌زًجبل‌ٖزض‌ًطخ‌ثْطُ‌اؾو‌ٕٗس‌ؾطضق‌هٗ‌مت،٘حم‌ ‌زضافعاٗف‌ٗبثسولاى‌

‌ّٕعب‌ٌِّٗع‌فٗثبٖث‌افعا‌يٍ٘‌ّوچٌ‌قَز‌كبىّٗبّٖب‌زض‌پطزاذت‌ثسّ‌اظ‌ثٌگبُ‌ثًٖٗ‌هٌدط‌ثِ‌ًبتَاًٖ
‌هَخعت‌‌تَاًعس‌ٖهع‌‌زضًْبٗعت‌هؿعئلِ‌‌‌يٗ ‌اگطزز‌ٖثسّ‌ثط‌ٖهجتٌ‌ٖهبل‌ذسهبت‌ثٌگبُ‌زض‌هَضز‌ٖبتٖ٘ول

‌ي٘چٌع‌‌تَاًٌعس‌ٖهع‌‌ٕالتهعبز‌‌ي٘ ‌ٖبهلثبٖث‌فكبض‌تَضهٖ‌قَز‌دِ٘ضًتز‌ٍ‌قسُ‌وت٘وبّف‌ضلبثت‌زض‌ل

‌ٖفكعبض‌تعَضه‌‌ثبٖعث‌‌اهط‌‌يٗزٌّس،‌وِ‌ا‌فٍٗام‌ذَز‌ضا‌افعا‌ٕتمبيب‌وٌٌس‌ٍ‌ٌٖ٘ثف٘ضا‌پ‌ٖفكبض‌تَضه
‌ بفتٗ‌ذَاّس‌چطذِ‌ازاهِ‌يٍٗ‌ا‌قَز‌هٖ‌ٕكتط٘ث

(‌0آى‌زض‌خسٍل‌)ثٗس،‌الگَٕ‌تهح٘ح‌ذُبٕ‌ثطزاضٕ،‌ثطآٍضز‌قسُ‌ٍ‌ًتبٗح‌هطثٌَ‌ثِ‌‌ٔزض‌هطحل
0‌‌ًٖكبى‌زازُ‌قسُ‌اؾت ‌ثب‌تَخعِ‌ثعِ‌خعسٍل‌)‌‌‌ تهعح٘ح‌ذُعب‌‌‌‌ٔقعَز‌وعِ‌يعطٗت‌خولع‌‌‌‌(‌هلاحٓعِ‌هع

ECM(-1)‌ٌٖٗآهعسُ‌اؾعت ‌اٗعي‌‌‌‌‌ثِ‌زؾعت‌‌-245/2زاض‌ٍ‌ث٘ي‌اٖساز‌نفط‌ٍ‌هٌفٖ‌ٗه‌ثَزُ‌ٍ‌ثطاثط‌ه
تٗبزل‌‌هست‌ثطإ‌ضؾ٘سى‌ثِاظ‌ٖسم‌تٗبزل‌وَتب245/2‌ُٖسز‌ث٘بًگط‌اٗي‌هُلت‌اؾت‌وِ‌زض‌ّط‌زٍضُ‌‌

‌قَز ثلٌسهست‌تٗسٗل‌هٖ

‌
‌الگَٕ‌تهح٘ح‌ذُبٕ‌ثطزاضٕ‌‌-0خسٍل‌

 tآهارُ  اًحراف هعیار ضریب 

 ICREDIT - - - 

C 731/7 787/7 367/7 

@Trend 7773/7 777/7 161/7 

ECM(-1) 778/7- 747/7 847/1- 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

‌
 قارىجْت بررسی اثرات ًاهت NARDLبرآٍرد هذل 

ِ‌‌‌َجك‌آظهَى‌ّعن‌ ٕ‌‌اًجبقعتگٖ‌وطاًع ٖ‌‌‌ Pesaran et. al., (2001)ّعب قعَز‌وعِ‌تٗعساز‌‌‌‌‌هكعرم‌هع
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2‌‌ٖهتغ٘طّبٕ‌تَي٘حٖ‌زض‌حبلت‌ًبهتمعبضى‌‌ ‌223/99هحبؾعجِ‌قعسُ‌زض‌هعسل‌ثطاثعط‌‌‌‌‌‌Fثبقعس ‌آهعبضُ‌‌‌‌هع
‌ٖ زض‌ؾعَُح‌‌ضا‌‌Pesaran et. al., (2001)(‌همعبزٗط‌ثحطاًعٖ‌اضائعِ‌قعسُ‌تَؾع2‌‌‌‌‌‌ٍثبقعس ‌خعسٍل‌)‌‌‌هع

‌وٌس ‌‌‌اضائِ‌هٖ٘ط‌ٍخَز‌زاضز،‌هتغ‌2زاضٕ‌زض‌ظهبًٖ‌وِ‌ٖ‌هرتلف‌هٌٗ
‌

 Pesaran et. al., (2001)هقادیر بحراًی آزهَى  -5جذٍل 

 I(1)کراًِ بالا  I(0)کراًِ پاییي  سطح هعٌاداری

17% 49/7 38/3 

5% 81/7 76/3 

1% 5/3 63/4 

 های تحقیق مأخذ: محاسبات و یافته
 

ٖ‌‌هحبؾجِ‌قسF‌ُثب‌همبٗؿِ‌آهبضُ‌ ‌ل٘ع‌ثعِ‌زل‌قعَز‌وعِ‌‌‌‌ثب‌همبزٗط‌هَخَز‌زض‌خسٍل‌فَق‌هكرم‌هع
ٍ‌‌‌ث٘ف زض‌‌ Pesaran et. al., (2001)تط‌ثَزى‌اٗي‌آهبضُ‌اظ‌حس‌ثبتٖٗ‌همبزٗط‌ثحطاًٖ‌اضائِ‌قعسُ‌تَؾع

گطزز ‌زض‌اٗي‌الگعَ‌خْعت‌تحل٘عل‌‌‌‌‌زاضٕ،‌ٍخَز‌ضاثُِ‌ثلٌسهست‌ًبهتمبضى‌تأٗ٘س‌هٖ‌ّط‌ؾِ‌ؾُح‌هٌٖٗ

ٍ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَضى‌تدعبضٕ‌ثعِ‌زLGOV‌‌ٍLGOV‌‌‌‌‌‌‌ٍزٍ‌ؾطٕ‌‌اثط‌ًبهتمبضى،‌هربضج‌زٍلت‌ثِ

(‌ثِ‌تطت٘ت‌0(‌ٍ‌)3ّبٕ‌)‌تدعِٗ‌قسُ‌اؾت ‌اٗي‌ثِ‌هبًٌس‌هٗبزلLTRADE‌‌ٍLTRADE‌ِؾطٕ‌
ٖ‌‌حبنل‌اظ‌اًجبقت‌تغ٘٘طات‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌هربضج‌زٍلت‌ٍ‌زضخِ‌ثبظ‌ث ثبقعس‌وعِ‌َعٖ‌‌‌‌‌َزى‌تدعبضٕ‌هع

(‌ًوعبٗف‌زازُ‌قعس0‌‌‌ُ(‌ٍ‌)9ٗه‌فطآٌٗس‌قطَٖ‌هحبؾجِ‌قسُ‌اؾت ‌حبنل‌اٗعي‌تدعٗعِ‌زض‌ًوعَزاض‌)‌‌‌
‌اؾت 

‌

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1355 1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390 1395

LGOV2010_POS LGOV2010_NEG 
 تجسیِ سری زهاًی هخارج دٍلت )شاخص سیاست هالی( -1ًوَدار 

 یقتحق های یافتهمأخذ: محاسبات و 
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-3

-2

-1

0

1

2

3

1355 1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390 1395

LTRADE_POS LTRADE_NEG 
 تجسیِ سری زهاًی درجِ بازبَدى تجارت -2ًوَدار 

 های تحقیق سبات و یافتهمأخذ: محا
 

‌ُ ثعطآٍضز‌قعسُ‌ٍ‌ًكعبى‌زازُ‌قعسُ‌اؾعت ‌زض‌اٗعي‌‌‌‌‌‌‌‌NARDLهعست‌‌‌زض‌ازاهِ‌الگَٕ‌پَٗبٕ‌وَتعب

الگَٕ‌ثٌْ٘عِ‌پَٗعب‌اًترعبة‌‌‌‌‌ٌَٖاى‌ثِثط‌اؾبؼ‌هٗ٘بض‌آوبئ٘ه‌‌NARDL(1,4,3,0,3,4)ضٍـ،‌الگَٕ‌
ِ‌(‌زض‌هسل،‌اظ‌ضٍـ‌غ٘طذُٖ‌ذَزضگطؾَ٘‌ثع‌5هٌَٓض‌ترو٘ي‌ضاثُِ‌)‌ثِ‌ؾپؽ‌9قسُ‌اؾت  ّعبٕ‌‌‌ب‌ٍلفع

(‌اضائع3‌‌ِتَظٖٗٗ‌اؾتفبزُ‌قسُ‌اؾت ‌ًتبٗح‌ترو٘ي‌ضاثُِ‌ثلٌسهست‌ث٘ي‌هتغ٘طّبٕ‌تحم٘عك‌زض‌خعسٍل‌)‌‌

‌قسُ‌اؾت 
قَن‌(‌LGOV_POS) زّس‌زض‌(‌يطاٗت‌ثطآٍضزٕ‌الگَٕ‌ًبهتمبضى‌ًكبى‌ه3ٖهُبثك‌ثب‌خسٍل‌)

‌‌‌‌‌ٖ لگعبضٗتن‌‌‌هثجت‌لگبضٗتن‌هربضج‌زٍلت‌)ضًٍس‌افعاٗكٖ‌زض‌هربضج‌زٍلعت(‌اثعط‌هٌفعٖ‌ٍ‌قعَن‌هٌفع
اثط‌هثجت‌ثعط‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌زاضز‌وعِ‌وعبهلًا‌هُعبثك‌ثعب‌هجعبًٖ‌ًٓعطٕ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(‌LGOV_NEG)هربضج‌زٍلت‌

ب‌تَخِ‌ثِ‌ؾبذتبض‌زٍلتعٖ‌ثعبظاض‌هعبلٖ‌ٍ‌تهعو٘وبت‌‌‌‌‌ثتَاى‌چٌ٘ي‌اؾتستل‌وطز‌وِ‌‌هٖ‌زضٍالٕثبقس ‌‌هٖ

ّعب‌‌‌ثبًعه‌‌تَاى‌ًت٘دِ‌گطفت‌وعِ‌ؾعبذتبض‌هععسٗطٗت‌زٍلتعٖ‌حعبون‌ثعط‌‌‌‌‌،‌هٖ‌پَلٖ‌اتربش‌قسُ‌زض‌اٗطاى
افعاٗف‌هرعبضج‌‌‌زضٍالٕ‌.هٌدط‌ثِ‌وبّف‌وبضاٖٗ‌ًٓبم‌ثبًىٖ‌ٍ‌ثٌبثطاٗي‌هبًٕ‌تَؾعٗٔ‌هعبلٖ‌قسُ‌اؾت

ِ‌قعَز‌ٍ‌‌‌زٍلت‌)ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌اًجؿبَٖ(‌ثبٖث‌وبّف‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌هٖ تطهعع‌ضقعس‌التهعبزٕ‌‌‌‌‌ٌٖعَاى‌‌ثع
 ,.Murphy & Walsh (2018), Auerbach et. alوٌس،‌وِ‌ًت٘دِ‌اٗي‌هُبلِٗ‌ثعب‌هُبلٗعبت‌‌‌‌ٖول‌هٖ

(2020) & Nanforosh & Dizaji (2016)‌ ّورَاًٖ‌زاضز 

‌

________________________________________________________________ 

‌پَ٘ؾت(‌ًوبٗف‌زازُ‌قسُ‌اؾت -0ًتبٗح‌حبنل‌اظ‌ثطآٍضز‌اٗي‌الگَ‌زض‌خسٍل‌)‌- 9
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 NARDL(1,4,3,0,3,4) ًتایج ضرایب بلٌذهذت الگَی  -6جذٍل 

 اهارُ احتوال ضریب هتغیر

LGOV_POS 671/6- 777/7 

LGOV_NEG 777/13 777/7 

LTRADE_POS 479/1 777/7 

LTRADE_NEG 717/7- 777/7 

LCPI 557/7- 777/7 

 اماره احتمال fره آما -

LGOV

LRW 
761/45 777/7 

LGOV

ShW 
771/79 777/7 

LTRADE

LRW 
567/17 774/7 

LTRADE

ShW 
577/18 777/7 

 های تحقیق مأخذ: محاسبات و یافته
 

بضٕ‌)ضًٍعس‌افعاٗكعٖ‌زض‌‌‌قَن‌هثجت‌زضخِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدع‌‌‌‌(LTRADE_POS)يطاٗت‌ثطآٍضزٕ‌

اثعط‌‌‌(LTRADE_NEG)زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ(‌اثط‌هثجت‌ٍ‌قعَن‌هٌفعٖ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضٕ‌‌‌‌‌‌‌
ٖ‌‌ي٘چٌ‌يٗااٗي‌اثط‌ضا‌‌وِ‌هٌفٖ‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضز ّعبٕ‌تَؾعِٗ‌‌‌‌تعَاى‌اؾعتستل‌وعطز‌وعِ‌ؾ٘بؾعت‌‌‌‌‌‌هع

اٗعي‌ثرعف‌‌‌‌قَز‌ثلىِ‌ثبٖث‌گؿتطـ‌تٌْب‌هَخت‌هحسٍزٗت‌ثطإ‌ثرف‌هبلٖ‌التهبز‌ًوٖ‌تدبضت‌ًِ
ّعبٕ‌‌‌تَاًس‌هَخعت‌تَؾعِٗ‌نعبزضات‌ثرعف‌‌‌‌‌قَز ‌ثسٗي‌تطت٘ت‌وِ‌افعاٗف‌تدبضت‌زض‌التهبز‌هٖ‌هٖ

ّبٕ‌آى‌وكَض‌ثِ‌هٌعبثٕ‌هعبلٖ‌ذعبضج‌‌‌‌‌زاضإ‌نطفِ‌ًبقٖ‌اظ‌هم٘بؼ‌گطزز‌ٍ‌اٗي‌اهط‌ً٘بظ‌نٌبٕٗ‌ٍ‌ثٌگبُ

ٖ‌‌‌آى‌هٌدعط‌ثعِ‌تَؾعِٗ‌ؾ٘ؿعتن‌‌‌‌‌تجٕ‌ثِزّس‌ٍ‌‌ّب‌ٍ‌نٌبٕٗ‌ضا‌افعاٗف‌هٖ‌اظ‌آى‌ثٌگبُ التهعبز‌وكعَض‌‌‌‌هعبل
 & Zhang et. al., (2015), Ashraf (2018) & Nanforoshقَز،‌وِ‌ًت٘دِ‌اٗي‌هُبلِٗ‌ثعب‌هُبلٗعبت‌‌‌‌هٖ

Dizaji (2016)‌ ّورَاًٖ‌زاضز‌
تعَاى‌اؾعتستل‌ًوعَز،‌‌‌‌‌هٖ‌گًَِ‌يٗااثط‌هٌفٖ‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضز‌وِ‌اٗي‌اثط‌هٌفٖ‌ضا‌ (LCPI)‌تَضم

ِ‌ٗبثعس،‌‌ٖ‌هبلٖ‌افعاٗف‌هع‌‌وِ‌ثب‌وبّف‌تَضم‌تَؾِٗ ٖ‌‌‌‌زٗگعط‌‌ٖجعبضت‌‌ثع ثجعبتٖ‌ٍ‌‌‌،‌وعبّف‌تعَضم‌ثبٖعث‌ثع

 ذهَل‌اضائِ زض اهط قَز ‌اٗي‌هٖ ذهَنٖ ثرف ٖولىطز ثجبتٖ‌ثٖ ٍ التهبزٕ قطاٍٗ ًباَوٌ٘بًٖ

ِ‌ ٗبثعس،‌‌هٖ ًوَز ً٘ع ثرف اٗي ثِ تؿْ٘لات ٕ‌‌ثع ِ‌‌َعَض ُ‌‌ف٘ثع‌ افععاٗف‌ ثعب‌ وع ؾعْن‌‌ تعَضم‌ ًعطخ‌ اظاًعساظ

 Cooray (2011)ًت٘دععِ‌اٗععي‌هُبلٗععِ‌ثععب‌هُبلٗععِ‌قععَز‌وععِ‌‌اٖتجععبضات‌اُٖععبٖٗ‌ثععب‌وععبّف‌هَاخععِ‌هععٖ
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‌ؾبظگبضاؾت 
ّبٕ‌هثجعت‌ٍ‌هٌفعٖ‌هرعبضج‌زٍلعت‌ٍ‌‌‌‌‌‌تمبضى‌قَن‌ّبٕ‌تمبضى‌ٗب‌ٖسم‌(‌آظهَى3زض‌پبٗبى‌خسٍل‌)

ُ‌‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌ثط‌تَؾِٗ ثعطاWLR‌‌‌ٕهعست‌گععاضـ‌قعسُ‌اؾعت ‌‌‌‌‌‌هبلٖ‌زض‌ثلٌسهست‌ٍ‌وَتعب
،‌اثعطات‌‌LRتفبزُ‌قسُ‌اؾت‌وِ‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌اًسٗؽ‌ًوبٗف‌ًت٘دِ‌آظهَى‌ٍالس‌ثطإ‌زٍضُ‌ثلٌسهست‌اؾ

ّبٕ‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌هرعبضج‌زٍلعت‌ٍ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضٕ‌ثعط‌تَؾعِٗ‌هعبلٖ‌زض‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ًبهتمبضًٖ‌قَن

‌‌ٖ  زّععس ‌همععساض‌هحبؾععجبتٖ‌اٗععي‌آظهععَى‌زض‌ثععطإ‌هرععبضج‌زٍلععت‌‌‌‌‌‌‌‌‌ثلٌسهععست‌ضا‌ًوععبٗف‌هعع

261.45LGOV

LR
Wّبٕ‌هثجت‌ٍ‌هٌفعٖ‌‌‌وِ‌اثطات‌قَن‌زّس‌ًكبى‌ه222/2‌ٖثَزُ‌ٍ‌ثب‌اضظـ‌احتوبل‌

هبلٖ‌زض‌ثلٌسهست‌ًبهتمبضى‌اؾت ‌همساض‌اٗعي‌آظهعَى‌ثعطإ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌‌‌‌‌‌‌‌هربضج‌زٍلت‌ثط‌تَؾِٗ
567.12LTRADEهبلٖ‌‌تدبضٕ‌ثط‌تَؾِٗ

LRWزّس‌وِ‌اثعطات‌‌‌ًكبى‌ه220/2‌ٖثَزُ‌ٍ‌ثب‌اضظـ‌احتوبل‌‌
 ست‌ًبهتمبضى‌اؾت ّبٕ‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌زض‌ثلٌسه‌قَن

WSR‌‌ُ هعست‌اؾعتفبزُ‌قعسُ‌وعِ‌ثعب‌تَخعِ‌ثعِ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ً٘ع‌ثطإ‌ًوبٗف‌ًت٘دِ‌آظهَى‌ٍالس‌ثطإ‌زٍضُ‌وَتعب
ّبٕ‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌هربضج‌زٍلعت‌ٍ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضٕ‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌‌اثطات‌ًبهتمبضًٖ‌قَن‌SRاًسٗؽ‌

طيِ٘‌نفط‌اٗي‌زّس‌وِ‌ف‌زّس ‌ًتبٗح‌اٗي‌آظهَى‌ّن‌ًكبى‌هٖ‌هست‌ضا‌ًوبٗف‌هٖ‌هبلٖ‌زض‌وَتبُ‌تَؾِٗ
ّعبٕ‌هثجعت‌ٍ‌هٌفعٖ‌هرعبضج‌زٍلعت‌ٍ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضٕ‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌آظهَى‌هجٌٖ‌ثعط‌تمعبضى‌قعَن‌‌‌

ّبٕ‌هثجت‌ٍ‌هٌفٖ‌هربضج‌زٍلت‌ٍ‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌تدعبضٕ‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌هبلٖ‌ضز‌قسُ‌ٍ‌اثطات‌قَن‌تَؾِٗ
‌هست‌ًبهتمبضى‌ّؿتٌس ‌هبلٖ،‌زض‌وَتبُ‌تَؾِٗ

طآٍضز‌قعسُ‌ٍ‌يعطٗت‌تهعح٘ح‌ذُعب‌زض‌‌‌‌‌هسل‌تهح٘ح‌ذُبٕ‌هطتجٍ‌ثب‌هٗبزلعِ‌ثلٌسهعست‌ً٘عع‌ثع‌‌‌‌

‌245/2زّس،‌يعطٗت‌تهعح٘ح‌ذُعب‌‌‌‌‌وِ‌ًتبٗح‌ًكبى‌هٖ‌ََض‌ّوبىخسٍل‌ظٗط‌ًوبٗف‌زازُ‌قسُ‌اؾت ‌
ثٌبثطاٗي‌ضاثُِ‌ثلٌسهست‌ثِ‌زؾت‌آهعسُ‌زض‌هطحلعِ‌لجعل‌تأٗ٘عس‌‌‌‌‌ ‌زاض‌اؾت‌ٍ‌اظ‌لحبِ‌آهبضٕ‌هٌٖٗ‌ثَزُ

‌.قَز‌تٗسٗل‌هٖهست‌ثِ‌ؾوت‌ضاثُِ‌تٗبزلٖ‌ثلٌسهست‌‌قسُ‌ٍ‌ذُبٕ‌تٗبزلٖ‌وَتبُ
 

 ًتایج تخویي ضریب تصحیح خطا -7جذٍل 
 ارزش احتوال اًحراف هعیار ضریب ًام هتغیر

Ecm 245/2-‌220/2‌222/2‌

 های تحقیق مأخذ: محاسبات و یافته

‌

تكر٘هعٖ‌‌ ّبٕ‌آظهَى قسُ، ثطآٍضز الگَّبٕ ًتبٗح نحت ٍ اٖتجبض اظ اَوٌ٘بى حهَل هٌَٓض‌ثِ
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ِ‌‌‌ هَضزثطضؾٖ ًطهبل٘ت0‌ٍ‌ٍِاضٗبًؽ ؿبًًٖبّو آظهَى‌،9ّوجؿتگٖ‌ؾطٗبلٖ  ًتعبٗح‌ لطاض‌گطفتعِ‌قعسُ‌وع

ِ‌ َعَض‌‌ّوعبى‌(‌آٍضزُ‌قسُ‌اؾت ‌5خسٍل‌)ّب‌زض‌‌هسل تكر٘هٖ ّبٕ‌آظهَى ٕ‌‌آظهعَى‌ ًتعبٗح‌ وع  ّعب

تعَاى‌فعطو‌ّوؿعبًٖ‌ٍاضٗعبًؽ،‌ٖعسم‌ّوجؿعتگٖ‌ؾعطٗبلٖ‌ٍ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ًوٖ زّس‌هٖ زض‌خسٍل‌ًكبى تكر٘هٖ
ٕ‌ ٗي‌زضزضنعس‌ضز‌ًوعَز،‌ثٌعبثطا‌‌‌‌2ًطهبل٘تِ‌ضا‌زض‌ؾعُح‌‌ ُ‌ ثعطآٍضز‌ الگعَ  ٍ ًبّوؿعبًٖ‌ٍاضٗعبًؽ‌‌ قعس

‌ًساضز  ٍخَز ذَزّوجؿتگٖ

‌
‌ّبٕ‌تكر٘هٖ‌آظهَى‌-5خسٍل‌

 آزهَى ًرهال بَدى آزهَى ّوبستگی سریالی آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس

  آهارُ احتوال  آهارُ احتوال  آهارُ احتوال

476/7 179/1 F-statistic 789/7 961/7 F-statistic 735/7 613/7 Jarque-

Bera 366/7 577/77 Chi-

squared 
  های تحقیق مأخذ: محاسبات و یافته

 

اظ‌هعَاضز‌ًمعى‌فعطٍو‌ولاؾع٘ه‌زض‌هعسل‌‌‌‌‌‌‌وعسام‌‌ّع٘چ‌زّس‌‌ََضوِ‌خسٍل‌فَق‌ًكبى‌هٖ‌ّوبى

 .Pesaran etهٌبؾجٖ‌ثعطاظـ‌قعسُ‌اؾعت ‌ّوچٌع٘ي‌‌‌‌‌ثِ‌ًحَ‌پػٍّفؾٌدٖ‌‌‌قَز‌ٍ‌هسل‌هكبّسُ‌ًوٖ

al., (1997) (‌ضا‌پ٘كعٌْبز‌‌9642اضائِ‌قسُ‌تَؾٍ‌ثطٍى‌ٍ‌ّوىبضاى‌) آظهَى‌پبٗساضٕ‌هسلاؾتفبزُ‌اظ‌‌

‌‌‌‌‌‌ُ ّععبٕ‌هدعصٍض‌هدوعَٔ‌تدوٗعٖ‌پؿععوبًسّبٕ‌‌‌‌‌ًوَزًعس ‌ثعطإ‌اٗعي‌هٌٓععَض‌اظ‌تطؾع٘ن‌ًوعَزاضٕ‌آهعبض
قَز ‌اگعط‌‌‌(‌اؾتفبزُ‌هCUSUMٖ(‌ٍ‌هدؤَ‌تدوٖٗ‌پؿوبًسّبٕ‌ثبظگكتٖ‌)CUSUMQثبظگكتٖ‌)

ُ‌زضنس‌لطاض‌زاقتِ‌ثبقعٌس،‌‌‌2ّبٕ‌زض‌ؾُح‌‌ًِّب‌زض‌ث٘ي‌آهبضُ‌وطا‌همساض‌اٗي‌آهبضُ فعطو‌نعفط‌‌‌‌آًگعب
‌تَاى‌ضز‌وطز ‌وٌس‌ّوِ‌هتغ٘طّب‌زض‌ضگطؾَ٘ى‌ثطآٍضز‌قسُ،‌ثبثجبت‌ّؿتٌس‌ضا‌ًوٖ‌آظهَى‌وِ‌ث٘بى‌هٖ

ّععبٕ‌هدععصٍض‌هدوععَٔ‌تدوٗععٖ‌پؿععوبًسّبٕ‌ثبظگكععتٖ‌‌‌‌ّععبٕ‌فععَق،‌قععىل‌‌ثععط‌اؾععبؼ‌ًوععَزاض‌

(CUSUMQ(‌ٍٖ‌هدؤَ‌تدوٖٗ‌پؿوبًسّبٕ‌ثبظگكت‌)CUSUMث٘ي‌زٍ‌ذٍ‌ثحطاًٖ‌زض‌ؾُح‌‌)2‌
‌ثبقس ‌اًس‌وِ‌ًكبى‌اظ‌پبٗساضٕ‌هسل‌زض‌ثلٌسهست‌هٖ‌زضنس‌لطاض‌گطفتِ

‌

________________________________________________________________ 

1- Autocorrelation 

2- Heteroskedasticity ‌ 
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 آزهَى پایذاری  -3 ًوَدار

 یقتحق های یافتهمأخذ: محاسبات و 
 

 گیری ٍ پیشٌْادّاًتیجِ

ّسف‌انلٖ‌پػٍّف‌حبيط،‌ثطضؾٖ‌اثط‌هتمبضى‌ٍ‌ًبهتمعبضى‌ؾ٘بؾعت‌هعبلٖ‌ٍ‌تَؾعِٗ‌تدعبضت‌ثعط‌‌‌‌‌‌‌
هتمعبضى‌اظ‌‌ثسٗي‌هٌَٓض‌ثعطإ‌ثطضؾعٖ‌اثعطات‌‌‌‌‌وِ‌اؾت‌9643-0294هبلٖ‌زض‌اٗطاى‌َٖ‌زٍضُ‌ظهبًٖ‌‌َؾِٗت

اًجبقتگٖ‌ث٘ي‌هتغ٘طّب،‌ضاثُعِ‌‌‌خَؾ٘لَؼ‌اؾتفبزُ‌قسُ‌ٍ‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ٍخَز‌ضاثُِ‌ّن‌-ضٍـ‌خَّبًؿي

ثلٌسهعست‌ثع٘ي‌هتغ٘طّعب‌اؾعترطاج‌قعسُ‌اؾعت ‌ّوچٌع٘ي‌ثعطإ‌ثطضؾعٖ‌اثعطات‌ًبهتمعبضى‌اظ‌ضّ٘بفعت‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
‌ِ ٖ‌‌ذَزضگطؾععَ٘‌ثععب‌ٍلفعع اؾععتفبزُ‌قععس ‌ًتععبٗح‌حععبوٖ‌اظ‌ضٍـ‌‌‌(NARDL)‌ّععبٕ‌تععَظٖٗٗ‌غ٘طذُعع

ِ‌زّس‌وِ‌‌خَؾ٘لَؼ‌ًكبى‌هٖ‌-خَّبًؿي ّعبٕ‌پعػٍّف‌اثطگعصاضٕ‌يعطاٗت‌توعبهٖ‌‌‌‌‌‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ٗبفتع
وبّف‌هربضج‌زٍلعت‌‌‌،زض‌ثلٌسهست‌وِ‌ََضٕ‌ثِثبقٌس ‌هتغ٘طّب‌ثط‌اؾبؼ‌هجبًٖ‌ًٓطٕ‌هَضز‌اًتٓبض‌هٖ

مجبيٖ(،‌افعاٗف‌آظازؾبظٕ‌تدبضٕ‌ٍ‌وبّف‌تَضم‌ثبٖعث‌افععاٗف‌زض‌اٖتجعبض‌تعأه٘ي‌‌‌‌‌)ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌اً
چٌ٘ي‌ًتعبٗح‌هطثعٌَ‌ثعِ‌الگعَٕ‌تهعح٘ح‌‌‌‌‌‌ّنقَز ‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هبلٖ‌)قبذم‌تَؾِٗ‌هبلٖ(‌هٖ

هست‌ثطإ‌ضؾ٘سى‌اظ‌ٖسم‌تٗبزل‌وَتب245/2‌ُذُبٕ‌ثطزاضٕ‌ً٘ع‌حبوٖ‌اظ‌آى‌اؾت‌وِ‌زض‌ّط‌زٍضُ‌

ٖ‌‌ثِ‌تٗبزل‌ثلٌسهست‌تٗعسٗل‌ ٖ‌‌‌ّعن‌‌(NARDL)حعبوٖ‌اظ‌ضٍـ‌‌‌ًتعبٗح‌قعَز ‌‌هع وعِ‌زض‌‌‌زّعس‌‌ًكعبى‌هع
)ضًٍس‌افعاٗكٖ‌زض‌هربضج‌زٍلت(‌اثط‌هٌفٖ‌ٍ‌قعَن‌‌‌قَن‌هثجت‌لگبضٗتن‌هربضج‌زٍلت‌،ثلٌسهست

ٖ‌‌‌اثط‌هثجت‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضز،(‌LGOV_NEG)هٌفٖ‌لگبضٗتن‌هربضج‌زٍلت‌ تعَاى‌اؾعتٌجبٌ‌‌‌لعصا‌هع
هرعبضج‌زٍلعت(‌ؾعجت‌وعبّف‌اٖتجعبض‌تعأه٘ي‌قعسُ‌تَؾعٍ‌‌‌‌‌‌‌‌‌ًوَز‌وِ‌ؾ٘بؾت‌هبلٖ‌اًجؿبَٖ‌)افعاٗف‌

 & Murphyقَز،‌وِ‌ًت٘دِ‌اٗي‌هُبلِٗ‌ثعب‌هُبلٗعبت‌‌‌ثرف‌هبلٖ‌)قبذم‌تَؾِٗ‌هبلٖ(‌زض‌اٗطاى‌هٖ

Walsh (2018), Auerbach et. al., (2020) & Nanforosh & Dizaji (2016)‌‌‌ ّورعَاًٖ‌زاضز
ٖ‌‌ّعب‌‌آى‌ّعب‌زض‌اٗدعبز‌‌‌تَاى‌گفت‌زٍلتٖ‌ثَزى‌ثبًه‌ثٌبثطاٗي‌هٖ هعسٗطاى‌اضقعس‌‌‌-تعأث٘ط‌ًجعَزُ‌اؾعت‌‌‌‌‌ثع
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ّبٕ‌هبلٖ،‌التهعبزٕ،‌‌‌ّبٖٗ‌ثطإ‌تحمك‌اّساف‌ٍ‌ؾ٘بؾت‌ؾبظهبى‌ٌَٖاى‌ثِّب‌‌التهبزٕ‌ٍ‌هبلٖ‌ثِ‌ثبًه
ِ‌‌اًس‌ٍ‌هٌبثٕ‌ثبًه‌اختوبٖٖ‌ٍ‌حوبٗتٖ‌زٍلت‌ًگطٗؿتِ زض‌اًعس ‌‌‌ّب‌زض‌ذسهبت‌همبنس‌زٍلتٖ‌لطاض‌گطفتع

ّبٕ‌التهبزٕ‌وِ‌ّوبًٌس‌ٍاحسّبٕ‌التهبزٕ‌زٗگط‌ثبٗعس‌زض‌‌ٌَٖاى‌ٍاحس‌ّب‌ثِ‌قطاُٖٗ،‌ثِ‌ثبًه‌ي٘چٌ
‌‌‌‌‌ِ ٖ‌‌‌‌‌پٖ‌ثِ‌حساوثط‌ضؾبًسى‌زضآهعسّب‌ٍ‌ثعِ‌حعسالل‌ضؾعبًسى‌ّعٌٗع قعَز‌ٍ‌اًتٓعبض‌‌‌‌ّعب‌ثبقعٌس،‌تَخعِ‌ًوع

ً٘ؿعت‌‌‌ّعب‌‌آىّب،‌ه٘عاى‌ؾَزآٍضٕ‌‌هٗ٘بض‌ؾٌدف‌وبضاٖٗ‌ثبًه‌حبل‌ي٘زضٖؾَزآٍضٕ‌ٍخَز‌ًساضز‌ٍ‌

ثبقس ‌‌طآٍضز‌وطزى‌اًتٓبضات‌زٍلت‌زض‌تره٘م‌هٌبثٕ‌هّٖب‌ٍ‌ث‌ًؿجت‌ثِ‌ؾ٘بؾت‌ّب‌آىثلىِ‌ٖولىطز‌
ثب‌وَچه‌وعطزى‌اًعساظُ‌ذعَز‌فًعب‌ضا‌ثعطإ‌ثرعف‌ذهَنعٖ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌قَز‌وِ‌زٍلت‌پ٘كٌْبز‌هٖ‌دِ٘زضًت

‌‌‌‌‌ٖ گعطزز‌وعِ‌‌‌‌خْت‌افعاٗف‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌ٍ‌گؿتطـ‌ثبظاضّبٕ‌هبلٖ‌فعطاّن‌وٌعس ‌ّوچٌع٘ي‌پ٘كعٌْبز‌هع
گصاضٕ‌هَلس‌ثرف‌‌ّبٕ‌ؾطهبِٗ‌ِ‌ؾوت‌َطحّبٕ‌ثبًىٖ‌وكَض‌تلاـ‌وٌٌس‌اٖتجبضات‌ضا‌ث٘كتط‌ث‌ثرف

‌ذهَنٖ‌ؾَق‌زٌّس ‌

‌(LTRADE_POS(‌قَن‌هثجت‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌)ضًٍعس‌افعاٗكعٖ‌زض‌زضخعِ‌ثعبظ‌ثعَزى‌‌‌‌‌‌
(‌اثعط‌هٌفعٖ‌ثعط‌تَؾعLTRADE_NEG‌‌‌‌‌ِٗتدبضٕ(‌اثط‌هثجت‌ٍ‌قَن‌هٌفٖ‌زضخِ‌ثبظ‌ثَزى‌تدبضٕ‌)

 & Zhang et. al., (2015), Ashraf (2018)هعبلٖ‌زاضز،‌وعِ‌ًت٘دعِ‌اٗعي‌هُبلٗعِ‌ثعب‌هُبلٗعبت‌‌‌‌‌‌‌‌

Nanforosh & Dizaji (2016)‌‌ ثِ‌اٌٗىعِ‌آظازؾعبظٕ‌تدعبضٕ‌اثعط‌هثجعت‌ٍ‌‌‌‌‌‌‌ثب‌تَخِّورَاًٖ‌زاضز

قَز‌وِ‌زٍلت‌السام‌ثِ‌افعاٗف‌‌هٌٗبزاضٕ‌ثط‌اٖتجبضت‌تأه٘ي‌قسُ‌تَؾٍ‌ثرف‌هبلٖ‌زاضز،‌پ٘كٌْبز‌هٖ
َؾِٗ‌هعبلٖ‌ثرعف‌ذهَنعٖ‌ضا‌‌‌‌گصاضٕ‌هؿتم٘ن‌ذبضخٖ‌ٍ‌نبزضات‌وٌس‌تب‌هَخجبت‌ت‌خصة‌ؾطهبِٗ

 ،‌تَضم‌ّن‌اثط‌هٌفٖ‌ثط‌تَؾِٗ‌هبلٖ‌زاضز‌وِ‌ثب‌هجبًٖ‌تئَضٗىٖ‌ؾبظگبضاؾت زضًْبٗتفطاّن‌وٌس ‌

‌
References 

[1] Agénor, P.R. (2003). Benefits and costs of international financial integration: 
Theory and facts. World Economy, 27, 1089-1118. 

[2] Akbari-Roshan, M. & Shakeri, A. (2014). The effect of government spending, 
liquidity and market structure on the financial development of the stock 
market. Journal of Economic Research, 14 (53), 109-142. (In Persian) 

[3] Akosah, N. K. (2013). Dynamics of inflation and financial development: 
empirical evidence from Ghana. Journal of Economics and Sustainable 
Development, Vol. 4, No. 15. PP: 20-37. 

[4] Ashraf, B. N. (2018). Do trade and financial openness matter for financial 
development? Bank-level evidence from emerging market economies. 
Research in International Business and Finance, 44, 434-458. 

[5] Ashrafiepour, M. A. (2013). The effects of fiscal policies on private sector 



 211 بررسی اثرات متقارن و وامتقارن سیاست مالی و توسعه تجارت بر توسعه مالی در ایران

consumption in Iran. Economic Journal, No. (7 and 8), 51-72. (In Persian) 
[6] Auerbach, A.J.; Gorodnichenko, Y.  & Murphy, D. (2020). Effects of Fiscal 

Policy on Credit Markets. NBER Working Paper No. w26655, Available at 
SSRN: https://ssrn.com/abstract=3518267. 

[7] Baltagi, B.H.; Demetriades, P.O. & Law, S.H. (2009). Financial development 
and openness: Evidence from panel data. Journal of Development Economics, 

89. 285-296   
[8] Bierbrauer, F. (2014). Tax Incidence for Fragile Financial Markets. Journal of 

Public Economics, in Press. 65 (3). 107-125. 
[9] Cooray, A. (2011). The Role of the Government in Financial Sector 

Development. Economic Modeling, 28, 928–938. 
[10] Duramany-Lakkoh, E.K. (2020). The effect of fiscal policy on financial sector 

development in sierra leone: a time series approach. International Journal of 
Development and Economic Sustainability, 8(4), 1-23. 

[11] Hauner, D.; Prati, A. & Bircan, C. (2013). The interest group theory of 
financial development: Evidence from regulation. Journal of Banking & 
Finance, 37, 895-906. 

[12] Hooshmand, M. & Fahimi Doab, R. (2010). Estimation of long-run 
relationship between crude oil price and real exchange rate of US dollar. 
Monetary and Financial Economics, 17 (30), 134-98. (In Persian) 

[13] Hosseini, S. M.; Ashrafi, Y. & Siyaghi Iraqi. I. (2014). Investigating the 
relationship between financial development and economic growth in Iran with 
the introduction of new variables. Quarterly Journal of Economic Research 
and Policies, 19 (60), 19-34. (In Persian) 

[14] Koengkan, M. (2018). The positive influence of urbanization on energy 
consumption in Latin American countries: an approach with ARDL and 
NARDL modeling. Revista de Estudos Sociais, 20 (40), 4-23. 

[15] Lamei, B. (2005). A look at the definitions of budget deficit and its trend in 
Iran in the period 1358-1382. Journal of Parliament and Strategy, (12) 47, 61-
104. (In Persian) 

[16] Law, S.H. (2009). Trade Openness, Capital Flows and Financial Development 
in Developing Economies. International Economic Journal, 23, 409-426. 

[17] Lawal, A. I.; R.O. Somoye, A. Babajide & Ikechukwu. N.T.  (2018). The 
effect of fiscal and monetary policies interaction on stock market 
performance: Evidence from Nigeria. Future Business Journal, 4 (1), 16-33. 

[18] Levine, R. (1997) Financial Development and Economic Growth: Views and 
Agenda. Journal of Economic Literature, 35, 688-726. 

[19] Mamipour, S. & Sasania Asl, Z. (2018). Studying the Asymmetric Effects of 
Exchange Rate on the Return of Selective Industries in Tehran Stock 
Exchange. Monetary and Financial Economics, 8 (2), 177-200. (In Persian) 

[20] Miranda-Pinto, J., Murphy, D.; Walsh, K. & Young, E. (2019). Saving 
Constraints, Debt, and the Credit Market Response to Fiscal Stimulus. 
Mimeo. 

https://ssrn.com/abstract=3518267


  سال بیست و هفتم اقتصاد پولی مالی  210

[21] Mohammadi, H.; Ataei, M.M. & Asgharnejad, E. (2014). Investigating the 
factors affecting financial development in the member countries of the 
Organization of the Islamic Conference. Quarterly Journal of The Macro and 
Strategic Policies, 2(6), 25-37. (In Persian) 

[22] Murphy, D. & Walsh. K. (2018). Government Spending and Interest Rates. 
Mimeo. 

[23] Nanforosh, M. & Dizaji, M. (2015). The effect of government size and trade 
openness on the financial development of selected countries in the world. 
Journal of Applied Economics, 6 (19), 65-76. (In Persian) 

[24] Pesaran, M. H.; Shin, Y. & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to 
the analysis of level relationships. Journal of applied econometrics, Vol. 16, 
No. 3. PP: 289-326. 

[25] Rathnasiri, R. A. (2011). Fiscal Policy and Financial Development in Sri 
Lanka (April 15, 2011). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=1929370 

[26] Razmi, M.J.; Mostafavi, S.M., & Mahmoodi, M. (2013). The Impact of Trade 
Openness on Financial Development for selected Developing Countries 
during the Period 1990-2008. Monetary & Financail Economics, 19 (4), 60-
78. (In Persian) 

[27] Rodrik, D. (1998). Why Do more Open Countries Have Larger 
Governments?. Journal of Political Economy, 1065, 997-1032. 

[28] Sadeghi, M. & Shavalpour, S. (2010). Econometrics of time series with an 
applied approach. Second Edition, Volume 2, Tehran, Imam Sadegh 
University. (In Persian) 

[29] Sadeghi, S. K.; Ranjpour, R.; Bagherzadeh Azar. & Mousavi, S. (2014). The 
Effects of Tax Policies on Financial Markets Development. Iranian Journal of 
Economic Research, 20 (60), 37-65. (In Persian) 

[30] Sahabi., Etesami, M. & Aminpour. Kh. (2013). Effect of Good Governance 
and Government Size on Financial Development in Selected Countries. 
Economic Growth and Development Research (EGDR), 3 (12), 105-118. (In 
Persian) 

[31] Shin, Y.; Yu, B. & M Greenwood-Nimmo, M. (2014). Modeling Asymmetric‌
Cointegration and Dynamic Multipliers in a Nonlinear ARDL Framework. 
Festschrift in Honor of Peter Schmidt, 281-314. 

[32] Sims, C. A. (1980). Macroeconomics and reality. Econometrica, 48 (1): 1–48. 
[33] Sims, C.A.; Stock, J. & Watson, M. (1990). Inference in Linear Time Series 

Models with Some Unit Roots. Econometrica, 58 (1) :113-144. 
[34] Sotoudehnia, S. & Abedi, F. (2013). The Impact of Monetary and Fiscal 

Policies on Iran's Financial Stabilization, Quarterly Journal of The Macro and 
Strategic Policies, 1(60), 103-115. (In Persian) 

[35] Surjaningsih, N.; Diah Utari, G.A & Trisnanto, B.  (2012). The Impact of 
Fiscal Policy on The Output and Inflation. Bulletin of Monetary Economics 
and Banking, 367-396. 

[36] Taha, R.; Colombage., S.R.N.; Maslyuk, S.  & Nanthakumar. L. ‌(2013). Does 
Financial System Activity Affect Tax Revenue in‌Malaysia? Bounds Testing 

https://ssrn.com/abstract=1929370


 212 بررسی اثرات متقارن و وامتقارن سیاست مالی و توسعه تجارت بر توسعه مالی در ایران

and Causality Approach. Journal of‌Asian Economics, 24, 147-157. 
[37] Wahid, A. N. M.; Shahbaz, M. & Azim, P. (2011). Inflation and financial 

sector correlation: The case of Bngladesh. International Journal of Economics 
and Financial Issues, 1(4), 145-152. 

[38] Yoo, D. (2016). Capital Account Liberalization and the Politics of Access to 
Finance in Latin America. The International Trade Journal, 30, 383-386. 

[39] Zhang, Ch.; Zhu, Y. & Lu, Zh. (2015). Trade openness, financial openness, 
and financial development in China. Journal of International Money and 
Finance, 59, 287-309. 

 

 پیَست

ِ‌(‌VARگطًدط‌ضا‌ٗه‌هسل‌ذَزضگطؾعًَٖ٘‌)‌‌-اؾبؼ‌وبض‌اًگل تكعى٘ل‌‌(‌9)‌ٔضاثُع‌‌نعَضت‌‌ثع
‌زّس7هٖ

         tt

p

i

itit DYAY  




1

                                       ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌   (9)  

 ‌‌       
kkkDnnnAnY ttttt  :,1:,1:,:,1: 

               ‌  
تٗعساز‌‌‌kث٘بى‌قسُ‌اؾعت ‌‌‌Yثبقس‌وِ‌تحت‌ثطزاض‌ظا‌هٖتٗساز‌هتغ٘طّبٕ‌زضٍى‌n،‌زؾتگبُ‌فَقزض‌

ث٘بى‌قسD‌‌ُ،‌ضًٍس،‌هتغ٘ط‌هدبظٕ‌ٍ‌   ‌اؾت‌وِ‌زض‌غبلت‌ثطزاض‌هجسأظا‌هبًٌس‌ٖطو‌اظ‌هتغ٘طّبٕ‌ثطٍى

اؾت‌وِ‌ثعب‌تٗ٘ع٘ي‌آى‌اظ‌َطٗعك‌هٗ٘بضّعبVAR‌‌‌‌‌‌ٕحساوثط‌ََل‌ٍلفِ‌ثطإ‌الگp‌‌َٕؾت‌ٍ‌ثبتذطُ‌ا
ٖ‌‌‌‌‌هرتلف‌هٖ ‌9ّعبٕ‌ًَفعِ‌ؾعف٘س‌‌‌تَاى‌اَوٌ٘بى‌پ٘سا‌وطز‌وِ‌خععء‌ذُعبٕ‌هعسل‌هعصوَض‌زاضإ‌ٍٗػگع

ضا‌‌(9)تَاى‌زؾعتگبُ‌هٗعبزتت‌‌‌هست‌هّٖبٕ‌وَتبُ‌ذَاّس‌ثَز ‌زض‌اٗي‌ضٍـ‌ثطإ‌ًكبى‌زازى‌پَٗبٖٗ

‌7ًَقت‌(0)‌ٔضاثُ‌نَضت‌ثِ 0ت‌الگَٕ‌تهح٘ح‌ذُبٕ‌ثطزاضٕزض‌لبل
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1- White noise 

2- Vector Error Correction Model(VECM) 
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خبوِ‌اٗي‌ضٍـ‌ثطإ‌هتغ٘طّعبٖٗ‌وعِ‌زاضإ‌ذبنع٘ت‌‌‌‌اظ‌آى 1Iاٍل(‌ٍ‌ٗعب‌‌‌ٔ)اًجبقعتِ‌اظ‌هطتجع‌‌‌ 

 0Iِ‌فعَق‌توعبهٖ‌خوعلات‌‌‌‌‌ٔنفط(‌َطاحٖ‌قسُ‌اؾعت،‌لعصا‌زض‌هٗبزلع‌‌‌‌ٔ)اًجبقتِ‌اظ‌هطتج ‌نعَضت‌‌ثع

1 tY‌، 0I‌(‌ِّؿتٌس ‌اظ‌ؾَٕ‌زٗگط‌ََل‌ٍلفpًَِثِ‌گ‌)ٖاذلال‌ّط‌‌ٔقَز‌وِ‌خولإ‌اًتربة‌ه
‌iid(0)‌زض‌زؾتگبُ‌هٗبزلِ

‌لصا‌ٍ 9 0Iضٍ‌ثبٗسثبقس ‌اظ‌اٗي‌‌ptY ً٘ع‌‌ 0Iّعن‌‌ٔثبقس‌تعب‌زضخع‌‌‌-

زض‌ًٓط‌ثگ٘طٗن،‌اٗي‌قعطٌ‌زض‌‌‌rضا‌‌هبتطٗؽ‌‌ٔثطاثط‌قًَس ‌اگط‌ضتج‌(3)اًجبقتگٖ‌زٍ‌َطف‌زؾتگبُ‌

‌ثطلطاض‌اؾت‌7ؾِ‌حبلت‌ظٗط
nrالف ‌ ٘هتغ٘طّبٕ‌ثطزاض‌‌ٔ،‌وِ‌زض‌اٗي‌نَضت‌ولY‌، 0I‌‌‌‌‌ّٕؿعتٌس‌ٍ‌ضٍـ‌هٌبؾعت‌ثعطا

‌ؾت زض‌ؾُح‌هتغ٘طّب‌VARثطآٍضز‌هسل،‌ترو٘ي‌
ز‌ٍ‌ٍخعَز‌ًعساض‌‌‌Y،‌وِ‌زض‌اٗي‌نَضت‌ّ٘چ‌تطو٘ت‌ذُعٖ‌پبٗعب‌اظ‌هتغ٘طّعبٕ‌ثعطزاض‌‌‌‌‌0rة ‌

‌ؾت ٔ‌اٍل‌هتغ٘طّبزض‌تفبيل‌هطتج‌VARضٍـ‌هٌبؾت‌ثطإ‌ثطآٍضز‌هسل،‌ترو٘ي‌

10ج ‌  nrوععِ‌زض‌اٗععي‌نععَضت‌‌‌‌،rتطو٘ععت‌ذُععٖ‌پبٗععب‌اظ‌هتغ٘طّععبٕ‌ثععطزاض‌‌‌‌‌Yٗععب‌‌
ٕ‌‌ثطآٍضز‌ثطإ‌خَّبًؿَى‌ضٍـ‌اظ‌ٍ‌زاضز‌ٍخَز 0اًجبقتگٖثطزاض‌ّن‌‌rزٗگط‌ٖجبضت‌ثِ -ّعن‌‌ثطزاضّعب

‌                                                (Hooshmand & Fahimi Doab, 2010قَز‌)هٖ‌اؾتفبزُ‌اًجبقتگٖ

‌

 برآٍرد الگَی خَد تَضیح برداری

Sims (1990)ثطإ‌ترو٘ي‌هسل‌‌VAR‌ٖوٌعس‌وعِ‌قعبهل‌زٍ‌هطحلعِ‌اؾعت‌‌‌‌‌‌7ضٍقٖ‌ضا‌پ٘كٌْبز‌ه

ِ‌‌‌زٍ‌ٔاٍل‌تٗ٘٘ي‌هتغ٘طّبٖٗ‌اؾت‌وعِ‌ثبٗعس‌ٍاضز‌هعسل‌قعَز‌ٍ‌هطحلع‌‌‌‌‌‌ٔهطحل ّعبٕ‌‌م‌تٗ٘ع٘ي‌تٗعساز‌ٍلفع
VAR‌‌ٕثبٗؿت‌زض‌هسل‌ثبقس ‌اًتربة‌هتغ٘طّبٖٗ‌وِ‌هٖهٌبؾت‌هسل‌هٖ -ٍاضز‌قًَس‌ثط‌اؾبؼ‌تئعَض

ِ‌ّبٕ‌تٗ٘٘ي‌ََل‌ٍلفِ‌ً٘عع‌‌پصٗطز ‌آظهَىّبٕ‌ضاٗح‌التهبزٕ‌نَضت‌هٖ ثٌْ٘عِ‌‌‌ٔتٗ٘ع٘ي‌ٍلفع‌‌‌هٌٓعَض‌‌ثع

ّ٘چ‌تلاقعٖ‌زض‌خْعت‌‌‌‌VARّبٕ‌گ٘طز ‌ًىتِ‌لبثل‌تَخِ‌آى‌اؾت‌وِ‌زض‌هسلهَضز‌اؾتفبزُ‌لطاض‌هٖ
هبتطٗؽ‌هطثٌَ‌ثVAR‌‌ِگ٘طز ‌زض‌هسل‌حصف‌ٍ‌ٗب‌وبّف‌پبضاهتطّبٕ‌هَخَز‌زض‌هسل‌نَضت‌ًوٖ

‌لعصا‌‌زاضًس ‌پبضاهتط ‌2nّبٕ‌يطاٗت‌ً٘عپبضاهتط‌ثَزُ‌ٍ‌ّط‌ٗه‌اظ‌هبتطٗؽ‌nهكتول‌ثط‌‌هجسأٖطو‌اظ‌
2pnn هدؤَ‌زض‌اؾت‌تظم  قَز‌ثطآٍضز‌هتطپبضا(p‌ٍ‌ِ‌7تٗساز‌ٍلفnثعسٍى‌‌‌‌ )تٗساز‌هتغ٘طّبؾت

________________________________________________________________ 

1- Identical, Independent Distribution (iid) 
2- Co-integration Vector 
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ثؿ٘بضٕ‌اظ‌پبضاهتطّبٕ‌ثطآٍضز‌قعسُ‌‌‌چطاوِث٘ف‌اظ‌اًساظُ‌اؾت ‌‌VARقه‌تٗساز‌پبضاهتطّبٕ‌هسل‌
ّعب‌حهعَل‌ثعِ‌ضٍاثعٍ‌هتمبثعل‌‌‌‌‌‌زاض‌ً٘ؿتٌس ‌اهب‌ّسف‌اظ‌ترو٘ي‌اٗعي‌هعسل‌‌زض‌هسل‌اظ‌ًٓط‌آهبضٕ‌هٌٖٗ

ٖ‌ًعِ‌ثسؾعت‌آٍضزى‌پع٘ف‌‌‌اؾبؾٖ‌هَخَز‌ه٘بى‌هتغ٘طّبؾت‌ٍ‌ ُ‌‌‌ثٌ٘ع هعست ‌لعصا‌ل٘عَز‌‌‌‌ّعبٕ‌زل٘عك‌وَتعب
ّب،‌هتغ٘طّبٕ‌ًبزضؾت‌ثط‌هسل،‌هَخت‌اظ‌زؾت‌ضفتي‌اَلاٖبت‌هْن‌ذَاّس‌قس ‌ثٗلاٍُ،‌زض‌اٗي‌هسل

هطثعٌَ‌ثعِ‌تعه‌تعه‌‌‌‌‌‌‌tٓذُٖ‌قسٗسٕ‌ثعب‌ٗىعسٗگط‌ّؿعتٌس‌ٍ‌لعصا‌آهعبض‌‌‌‌‌زاضإ‌ّن‌تَي٘حٖ‌ٖوَهبً

‌( 36آٗس‌)ّوبى‌هٌجٕ،‌ل‌تغ٘طّب‌ثِ‌قوبض‌ًوٖيطاٗت،‌اثعاض‌هُوئٌٖ‌ثطإ‌حصف‌ٍ‌ٗب‌وبّف‌ه
ثبقس‌وعِ‌ثعب‌تَخعِ‌ثعِ‌ووتعط‌ثعَزى‌‌‌‌‌‌‌آى‌هٖ‌ٔثٌْ٘‌ٔ،‌تٗ٘٘ي‌هطتجVARاٍل٘ي‌هطحلِ‌زض‌ترو٘ي‌هسل‌

‌ٗعه‌‌ٍٔلف‌هٗ٘بض ‌اٗي‌اؾبؼ‌ثط ‌اؾت‌قسُ‌اؾتفبزُ 9هَضز‌هُبلِٗ‌اظ‌نس،‌اظ‌هٗ٘بض‌قَاضتع‌ٔحدن‌ًوًَ
(‌ثعطا9‌‌ٕ-خسٍل‌)پَ٘ؾعت‌‌‌هُبثك‌ثطزاضٕ‌تَي٘ح‌ذَز‌هسل‌ٍ‌قسُ‌اًتربة‌هسل‌ٔثٌْ٘‌ٍٔلف‌ٌَٖاىثِ

‌اؾت ‌قسُ‌ظزُ‌هسل‌ترو٘ي

‌
 VAR ًتایج حاصل از برآٍرد هذل خَد تَضیح برداری  -1جذٍل پیَست 

 هتغیرّای ٍابستِ 
 هتغیرّای تَضیحی

LCPI LTRADE LGOV LCREDIT 
715/7 

(796/7) 
774/7 

(789/7) 
113/7- 

(774/7-) 
739/7 

(941/5) LCREDIT(-1) 

717/7 
(7773/7) 

775/7- 
(171/1) 

996/7 
(478/65) 

757/7 
(775/1) LGOV(-1) 

737/7- 
(777/7) 

8196/7 
(531/17) 

157/7 
(975/7) 

118/7- 
(734/1-) LTRADE(-1) 

995/7 
(187/181) 

71/7 
(171/1) 

776/7- 
(747/1) 

718/7- 
(437/1-) LCPI(-1) 

999/7 854/7 834/7 758/7 2R 

998/7 841/7 877/7 737/7 2R 
361/49 471/66 779/57 666/35 F 

 های تحقیقماخذ: محاسبات و یافته       
‌
‌

 

________________________________________________________________ 

1- Schwarz Information Criterion 
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 NARDL(1,4,3,0,3,4)هذت  ًتایج تخویي ضرایب کَتاُ -2جذٍل پیَست

 

     

     

Conditional Error Correction Regression 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

C 1.058544 0.713045 1.484540 0.1635 

@TREND 0.419697 0.064928 6.464027 0.0000 

LCREDIT1(-1)* -0.578865 0.151544 -3.819774 0.0024 

LGOV2010_POS(-1) -3.862006 0.681689 -5.665348 0.0001 

LGOV2010_NEG(-1) 7.642255 1.332068 5.737137 0.0001 

LTRADE_POS** 0.827319 0.325436 2.542182 0.0258 

LTRADE_NEG(-1) -1.163692 0.395247 -2.944213 0.0123 

LCPI(-1) -1.476308 0.240373 -6.141746 0.0001 

D(LGOV2010_POS) -1.513845 0.515386 -2.937304 0.0124 

D(LGOV2010_POS(-1)) 0.990073 0.444078 2.229504 0.0457 

D(LGOV2010_POS(-2)) 1.526911 0.431705 3.536934 0.0041 

D(LGOV2010_POS(-3)) -0.429021 0.385767 -1.112124 0.2879 

D(LGOV2010_NEG) 2.105166 0.941439 2.236116 0.0451 

D(LGOV2010_NEG(-1)) -4.460838 0.842054 -5.297570 0.0002 

D(LGOV2010_NEG(-2)) -1.921616 0.507321 -3.787775 0.0026 

D(LTRADE_NEG) -1.282653 0.369484 -3.471473 0.0046 

D(LTRADE_NEG(-1)) 0.685532 0.413189 1.659125 0.1230 

D(LTRADE_NEG(-2)) 0.455711 0.280372 1.625379 0.1300 

D(LCPI) -0.878965 0.224441 -3.916243 0.0020 

D(LCPI(-1)) 0.935958 0.278399 3.361929 0.0057 

D(LCPI(-2)) 0.776629 0.266770 2.911229 0.0131 

D(LCPI(-3)) 1.030306 0.260298 3.958175 0.0019 

     

     

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).     

     

 


