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ِّبٕزؾقٌبؾبٖٗقطکت کكفٍ زضّبٕپػٍّفثٌٖ٘هسلپ٘ف تکبضٕکٌٌیسُؾیَزثیبزٍالییَضٗتنثٌْ٘ی
ِ تطک٘تقجکِػهجٖهَضزهقبٗؿیِقیطاض ؾبظٕحطکتتدوؼٖشضاتٍضقبثتاؾتؼوبضٕزض گطفیت ٗبفتی

تدوؼیٍٖحطکیتپ٘كٌْبزٕثبالیَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٕ ثٌٖ٘هسلزّسزقتپ٘فّبٕپػٍّفًكبىهٖ
ِزضنسافعاٗفٗبفتِاؾیت 80/59ث79/55ِزضنسٍاظ86/63ث55/57ِشضاتثِتطت٘تاظ هیسلثیبتَؾیؼ

زضنیس39/6ٍثٌٖ٘زضالیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕذُبٕپ٘فٍکبّفؾُحظٗطهٌحٌٖضاکافعاٗفٗبفتِ
زضٍاقیغ ثبقیسٖهٍلّٖوچٌبىًت٘دِآظهَىيؼ٘فاؾتزضنس93/0زضالیَضٗتنحطکتتدوؼٖشضات

ثبالیَضٗتنحطکتتدوؼیٖشضاتثْجیَزؿِٗزضهقبتنضقبثتاؾتؼوبضٕهسلثبالیَضٗثٌٖ٘پ٘فه٘عاىزقت
ٗبفتِاؾت 



ِهحهَل،ثبظاضزضضقبثتضقبثتاؾتؼوبضٕ،الیَضٗتن :ّا کلیدٍاشُ ٖقیجک ثٌی٘ف،هیسلههیٌَػٖ،ػهیج
  قطکتاَلاػبتٖهحٍ٘

D53, G17,G3,C45,C61 یبٌد طبقِ
 

 هقدهِ .1

ّكییتهتغ٘ییطثییباًترییبةزؾییتکبضٕؾییَزکكییفزضضاؾییتب9999ٕزضؾییبلثٌیی٘ف

ِهؼوَلزضهُبلجبت،کبّفحبقی٘افعاٗفغ٘طًكبىزازثبکِحؿبثساضٕ،هسلٖاضائِکطز
ّیب،ضقیسفیطٍـٍافیعاٗفاقیلامتؼْیسٕ،احتویبلذبلم،کبّفک٘ف٘تزاضاٖٗؾَزًب

ّبٕاًتریبة هسلثٌ٘فثطهجٌبٕهُبلؼِزضث٘يقطکتٗبثسزؾتکبضٕؾَزً٘عافعاٗفهٖ
ّیبًكیبىزازقسُزضؾبٗطکكَضآهطٗکبثَزُاؾت،ٍهُبلؼبتاًدبمهتحسُاٗبلاتقسُاظ

ّیبٕؾیطهبِٗ،ػولکیطزتَاًسزضتوبهٖخَاهغٍثبظاضکِهسلاضائِقسُتَؾٍثٌ٘ف،ًوٖ

ّیبٕزضثیبظاضهؼویَلاا( کبضثطزّبٕاضقبمحؿبثساضMoradi, 2015ٕ) هكبثْٖزاقتِثبقس
ّبٕثؼسٕثطپبِٗهسلثٌ٘فثطإکكفزؾتکبضٕلفػولهتفبٍتٖزاضًسٍپػٍّفهرت

ٖ ؾیبظٍٕٗیبؾَز،ًكبىزازًسکِهسلثٌ٘فػولکطزهكبثًْٖساضزًٍ٘بظهٌستؼسٗل،ثیَه
ثٌ٘یییٖزؾیییتکبضٍٕهیییسٗطٗتؾیییَزّیییبٕزٗییییطٕثیییطإپییی٘فهتغ٘یییطٕط٘کیییبضگثیییِ

ٖ هرتلیف خَاهیغ زض تقلیت فکكی هیسل ٗک (Kordestani & Tatli, 2014ّؿتٌس) ًوی

ثَهٖ ثبٗس ّٕطکكَض اقتهبزٕ ٍيؼ٘ت ثِ تَخِ ثب ٍ ثبقس ثطذَضزاض ثبلاٖٗ زقت اظ تَاًس
ٕ هقتًی٘بت اٌٗکِ ثِزل٘ل ثٌ٘ف قَز هسل ؾبظٕ ِ ًظیط زض ضا اٗیطاى اقتهیبز اؾیت ًیطفتی

ٖ اٗطاى اقتهبزٕ هحٍ٘ ثطإ کِ ثٌ٘ف قسُتؼسٗل هسل ثِ زقتکوتطًٕؿجت ٕثیَه  ؾیبظ
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 ,Sheri Anagiz, Rahimiyan, Salehi Sedghiyani, & Khorasaniزاضاؾیت)قیسُاؾیت

اًی٘عقًٖبقٖاظهحُٖ٘کِقطکتزضآىفؼبل٘تتأث٘طاتثٌ٘فزضهسلذَٗف(.2017

ٍاًی٘عقٖثطإزؾتکبضٕؾیَز،ضاتأث٘طگصاضػَاهلکِزضحبلٖکٌسضاًبزٗسُگطفت هٖ
زضکطزکِثٌسٕحؿبثساضٕقطکتتقؿ٘نحؿبثساضٍٕغ٘طّبٕثِػَاهلٖاظزازُتَاىٖه

ضؾسثبافعاٗفػَاهیلاًی٘عقیٖثًِظطهٖضٍاظاٗيّؿتٌسهؤثطزؾتکبضٍٕهسٗطٗتؾَز

ًكیسُتیَخّْٖیبآىاظهحٍ٘ذبضجاظقطکتثطإزؾتکبضٕؾَز،کِزضهسلثٌ٘فثِ
 ,Asgari alouj)زازکٌٌییسگٖهییسلضاافییعاٗفثٌ٘ییٖ،ثتییَاىزضخییٍِتییَاىپیی٘فاؾییت

Nikbakht, Karami & Momeni, 2020) 
ِهحٍ٘ضقیبثتٖقیطکت ٗکیٖاظػَاهیلاًی٘عقیٖثیطإزؾیتکبضٕؾیَززضػٌیَاىثی

ّبٕفؼبلزضنٌبٗغثبضقبثتزّٖقطکت،َجقفطيِ٘ػلاهتقسُاؾتّبهؼطفٖپػٍّف

ِبثساضٕثبلا،اًی٘عٍُگطاٗفکبفٖزضهسٗطاىثطإزؾتکبضٕاَلاػبتحؿ ؾیَزاظخولی
ٖ  & Rotembergکٌٌیس)ضاثطإؾ٘یٌبلاَلاػبتذَةاظػولکطزآتیٖقیطکتپ٘یساهی

Scharfstein, 1990اظؾَٕزٗیط،فًبٕضقبثتٖکینثیِزل٘یلزاقیتيًظیبضتکوتیطثیط )
ّیبٕفؼیبلزض اهبثطإقیطکتقَزٖهّبٕهسٗطٗت،ثبػثاٗدبززؾتکبضٕؾَزفؼبل٘ت

ّب،ثؿ٘بضهحسٍزٍيؼ٘فثتث٘كتط،هَقؼ٘تزؾتکبضٕؾَزثطإاٗيقطکتنٌبٗغثبضقب
هحهیَل ثبظاض زض ضقبثت هتغ٘ط حبيط ( ثٌبثطاٗيپػٍّفLaksmana & Yang, 2014اؾت)
ٍکیبّفؾبظٕخْتثَهٖ تَؾؼِهسلثٌ٘فزض هتغ٘طّبٕهحُٖ٘زض ٗکٖاظػٌَاىثِ ضا

سمتقبضىاَلاػبتٖحبنلقسُزضکٌبضتئَضّٕبًٕوبٌٗسگٖاًتربةکطزُاؾت ػّعٌِٗ
قَزظهبًٖکًِظبضتٍفكیبضثیطإقیفب تًبزهٌبفغث٘يهسٗطاىٍؾْبهساضاىثبػثهٖ

يؼ٘فّؿتظهٌِ٘ثطإزؾتکبضٕؾَزٍاضائیِاَلاػیبتًبزضؾیتبًٗساضزؾبظٍٕخَز
ُ ٍخَز اٗيثب( ثٌبثطLi & Zaiats, 2017ٗبثس)افعاٗفهٖ ٕاًی٘یع ٕ هیسٗطاى ّیب  اػویبل ثیطا

ِ هٌظَضثِ ؾَز زؾتکبضٍٕ اَلاػبتٖ هحٍ٘ ث٘ي اضتجبٌ اؾت لاظم ؾَز، زض هسٗطٗت  اضائی

ُ ثْتط گ٘طٕتهو٘ن خْت اَلاػبتٖ ٕنیَضت اٗیي کٌٌیسگبىاؾیتفبز ٖ هیبلٖ، ّیب  ٍ ثطضؾی
 ( Heidarzadeh Hanzaei & Barati,2019)هكرمقَز

هتغ٘یط حبيیط ّیبًٕوبٌٗیسگٖ،پیػٍّفّعٌِٗ ػسمتقبضىاَلاػبتٖثطط٘تأثثِثبتَخِ
ّیبٕهحُ٘یٖزضتَؾیؼِهیسلثٌی٘فٗکٖزٗییطاظهتغ٘یطػٌَاىثِػسمتقبضىاَلاػبتٖضا
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ٖقیسُ،اًدبمهُبلؼبتاظاًتربةًوَزُاؾت زضتؼسازٕ ّیبٕاقیلامتؼْیسٕهیسلتَاًیبٗ
ذهَلزضسُقهُطحّبٕتج٘٘ياظٗکٖ اؾتضفتِؾؤالظٗطؾَزهسٗطٗتکكفثطإ

ٕاقلامؾبظٕهسلثطإذُٖضٍٗکطزاظاؾتفبزُهَخَز،ّبٕهسليؼ٘فػولکطز تؼْیس
ٍِخیَزاظهَخَزهُبلؼبتاظثركٖکِاؾتحبلٖزضاٗيٍاؾت ٖغ٘یطضاثُی ذجیطذُی
ُذُیٖ،غ٘طهكکلضفغثطإقسُهُطحّبٕثسٗلاظٗکٖ زٌّسهٖ ِاظاؾیتفبز ٕقیجک ّیب

(Mashayekhi, Beyrami, Beyrami, & Akhlaqi, 2012 ) اؾتهتفبٍتػهجٖ
-ّبٕقطٌگعاضـحؿبثطؾٖحبٍٕزؾتکبضٕؾَزثدبٕهیسلزضاٗيپػٍّفاظثٌس

ّٖبٕزؾتکبضٕقطکتٖٗقٌبؾباقلامتؼْسٕثطإٖٗقٌبؾبّبٕ -کٌٌسُؾَزاؾیتفبزُهی

ّیبٕاظهتغ٘یطّینزؾتکبضٕٗبهسٗطٗتؾَزقٌبؾبّٖٗبٕاقلامتؼْسٕزضقَزظٗطاهسل
ّیبٕهتٌیبقىثیب(ٍّیناظهتغ٘یطGAAPقسُحؿیبثساضٕ)هُبثقثبانَلػوَهٖپصٗطفتِ

ٖانَلػوَهٖپصٗطفتِ ًٖوبٗیس قسُحؿبثساضٕاؾیتفبزُهی ِزضحیبل ّیبٕگیعاضـثٌیسکی
GAAPٖحؿبثطؾٖقبذمزؾیتکبضٕؾیَزههیساتهتٌیبقىثیَزىثیب گیطزز تلقیٖهی

(Asgari alouj et al, 2020 )ّثیطتأک٘یسوچٌ٘يزضاٗیيپیػٍّفتَؾیؼِهیسلثٌی٘فثیب
پصٗطز،قبهلػسمتقبضىاَلاػبتٍٖضقبثتزضثبظاضهحهَلاًدبمهٖتأث٘طگصاضّبٕهتغ٘ط

 ثبتَخِثِاٌٗکِتحق٘قیبتزازُقَزگٖهسلافعاٗفثٌٖ٘کٌٌستبزضخِزقتٍتَاىپ٘ف
ِجٌبٕزازُثطهنطفباقسُزضضاؾتبٕتَؾؼِهسلثٌ٘فاًدبم -ّبٕحؿیبثساضٕقیکلگطفتی

قیسُاؾیت ّبٕغ٘طحؿبثساضٕزضتَؾؼِهیسلًبزٗیسُگطفتیِلصاآثبضٍتجؼبتهتغ٘ط؛اًس
-ّبٕحؿیبثساضٕ،ضٍاثیٍغ٘یطذُٖهتغ٘طاٗيپػٍّفؾؼٖزاضزيويثطضؾٖضٍاثٍغ٘ط

ّوعهبىثطضؾٖحؿبثساضٕضاّنهسًظطقطاضزازٍُاثطّطزٍهتغ٘طضاّبٕغ٘طذُٖهتغ٘ط
گٖهسلثٌ٘فٍهیسلپ٘كیٌْبزٍٕثٌٖ٘کٌٌسؾٌدفقسضتپ٘فاظپػٍّفّس ًوبٗس 
ّیبٕپیػٍّف،ثیباؾیتفبزُاظضٍـثٌٖ٘زؾیتکبضٕؾیَززضهیسله٘عاىزقتپ٘فهقبٗؿِ

ِ ؾیبظٕحطکیتتدوؼیٖشضاتٍضٍـتطک٘جٖقجکِػهیجٖههیٌَػٍٖالییَضٗتنثٌْ٘ی
 اؾتلیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕتطک٘جٖقجکِػهجٖههٌَػٍٖا

ٖاظًظطؾبذتبضهقبلِ، ٗبثیسزضزضثرفزٍمثِازث٘یبتًظیطٍٕپ٘كیٌِ٘پیػٍّفاذتهیبلهی
ّبٕآهبضٕ،خبهؼِآهبضًٍٕوًَِتحق٘قتَنی٘فّب،هسلپػٍّف،هتغ٘طٖقٌبؾضٍـثرفؾَم

ریفپبٗیبًًٖ٘یعًتیبٗحٍقیَز ٍزضثهسلپطزاذتِهٍٖتحل٘لتدعِٗگطزز زضثرفاْبضمثِهٖ
قَزّبث٘بىهٖپ٘كٌْبز
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 پصٍّص ٌِیطیپ. ادبیات ًظری ٍ 2

ازث٘بتحؿبثساضٕاضائِتؼطٗفضٍقياظهسٗطٗتؾَزهكکلاؾت،ظٗطاهطظه٘یبىزض

ّبٕهفْیَهٖآقیکبضٕه٘یبى؛ٍلٖتفبٍتؿتًّ٘بٕهبلٖهكرمهسٗطٗتؾَزٍتقلت
قسُحؿیبثساضٕبکِزضابضاَةانَلپصٗطفتِّّبٕحؿبثساضٕتقلجٍٖقًبٍتفؼبل٘ت

تَاىخْتهیسٗطٗتؾیَزؾیبلناؾیتفبزًُویَزهّٖبآىاظکِگ٘طًس،ٍخَززاضزقطاضهٖ
(Noravesh, Sepasi, & Nikbakht, 2005 ) 

ُاذ٘طتحق٘قبتزضاًی٘عثحثهَيَػبتاظٗکٖؾَزهسٗطٗت تحق٘قیبتاکثیطٍثیَز

ٖاضتجبٌثطضؾٖثِؾَز،هسٗطٗتظهٌِ٘زضقسُاًدبم ٕهتغ٘یطذُی هیسٗطٗتثیبهؿیتقلّیب
-هیسلاظپیبضازاٗنتغ٘٘یطٗیکحبلزضاهطٍظزً٘بٕ اًسپطزاذتِآهبضّٕبٕضٍـثبٍؾَز

ذیَزاظوبا٘هؿیتقّبهسلتَؾؼِثِاٍلِ٘اؾبؾٖهسلثطهجتٌّٖبٕتحل٘لٍکلاؾ٘کؾبظٕ
ـقیسىٍاضزثیبٍاَلاػبتتکٌَلَغٕضقسثباهطٍظُ ّبؾتزازُ ّٖیَ ِههیٌَػ اظخولی
ٖاهکبىػلوٖ،ّبٕپػٍّفحَظُثِههٌَػٖػهجٖقجکِ ٍثطضؾی ٖغ٘یطضٍاثی ثی٘يذُی

ُه٘ؿطّبهتغ٘ط  ( Sheikh, Najjari, Roozbakhsh & Anvari Glojeh, 2013  )اؾیتگطزٗیس
ثیطٖؾیَزهجتٌیٗطٗتضقبثتزضثبظاضهحهیَلٍهیس٘يثکِزٌّسٖهثطذٖهُبلؼبتًكبى

ِٗطٗتهسٗفافعا٘بًیطٍخَززاضزکِثٕزاضٖضاثُِهثجتهؼٌٖ،ٍاقؼّبٕ٘تفؼبل ؾیَزثی
 & Barzegar, Taleb Tabar Ahangar).ضقبثیتزضثیبظاضهحهیَلاؾیتٗفٍاؾیُِافیعا

Esabat Tabari, 2014 )ٖٗیطظ٘عُهکیبًٗیکػٌَاىثِضقبثتّوچٌ٘ي ّیبزضقیطکتؾیبذت

-کیبّفًَؾیبىٗبى،ثِهكیتطٌِّٗعّٕبّطگًَِقَکدبزٗاّٖٗؿتکِثِقطکتتَاًب

 ,Bahri Salesزّیس)ٖؾَزضاهیٕثِزؾتکبض٘بظکبّفً٘دٍِزضًتًٕقسّبٕٗبىخطّٕب

Pak Maram & Qaderi, 2018 )قیسُٗللطًطٍلطًطتؼس٘طقوي،ّ-ٌ٘سالّطفّٕبقبذم
زاضٖهیصکَضهؼٌی٘طزاضزاهیبتیأث٘نهؿیتقٗیبهثجیت٘طّبتأثؾَزقطکتٍٖاقؼٗطٗتهسثط

 (Rostami, Ghorbani & Tadrisi, 2015)ؿتً٘
  (Sheri Anagiz et al, 2017)اؾبؼ ثط ضا ثَضؼ زض هَخَز قطکت 922پػٍّكٖ زض 

ٕ ٍيیؼ٘ت اؾیبؼ ثط ٍ ثٌ٘ف قسُهسلتؼسٗل ّوچٌ٘ي ٍ ثٌ٘ف انلٖ هسل  اٗیطاى اقتهیبز

 ثْتیط تقلیت کكیف زض هسل زٍ اظاٗي کٗکسام قَز هكرم تب زازًس قطاض ٖهَضزثطضؾ
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ُ زٍ هتقلیتزضّبٕهتقلتٍغ٘یطکٌٌس زضاٗيهُبلؼِقطکتهٖ ػول ِ گیطٍ  ٍ ٍضقکؿیت
ِ هكیرمقیس قیطکت 922اٗیي ضٍٕ ثط پػٍّف اًدبم اظ اًس ثؼسؾبلنتفک٘کقسُ  کی

 هسل ثِ زضنسًؿجت8/33کلٖ ذُبٕ زضنس0/66ٍکلٖ زقت ثب ثٌ٘ف قسُتؼسٗل هسل

 ه٘عاى ًكبىزٌّسُ ث٘كتطٕ ه٘عاى ثِ %39کلٖ ذُبٕ ٍ %69آى کلٖ کِزقت ثٌ٘ف ٖانل

اؾت  ّبقطکت هبلٖ ّٕبزضنَضت گطفتِنَضت تقلت

ًِكیبى(Salehi & Farokhi Pile Rood, 2018)تحق٘یقحبنیلاظٗحًتیب ضٍـزازکی
ٖذُیّٕبؾَزًؿجتثِضٍـٗطٗتهسثٌٖ٘پ٘فزضٕط٘گن٘تهوٍزضذتٖقجکِػهج

ٕ هسلٖ اٗطاى زض اظآًدبکِاؾت ٕکوتطٕؾُحذُبٕتطٍزاضا٘قزق تقلیت کكیف ثیطا
ُ ثٌی٘ف هیسل ًبم ثِ ضاٗح ثؿ٘بض تقلت کكف ّبٕهسل اظ ٗکٖ اظ ًساضز ٍخَز ٖ اؾیتفبز -هی

قَز 

(Asgari alouj et al, 2020)ّیبٕغ٘یطًكیبىزازًیسزضتَؾیؼِهیسلثٌی٘فهتغ٘یط-

ِضغینٍٖػلیهسضٗتؾَززاضًیسثٌٖ٘پ٘فضزٖتَخْقبثلحؿبثساضًٕقف اظًكیبىاٌٗکی

يیؼ٘فآظهیَىًت٘دٍِلٖزاضزانلٖهسلثًِؿجتثٌ٘فٗبفتِتَؾؼِهسلقسضتافعاٗف
ِهسلکِزّسهًٖكبىٍاؾت ِتَؾیؼ ُتفک٘یکزضً٘یعثٌی٘فٗبفتی گیطٍ ٕقیطکتزٍ ّیب

 اؾتتهبزفٖجباٗتقطهسلٗکؾَز،کٌٌسُزؾتکبضٍٕغ٘طؾَزکٌٌسُزؾتکبضٕ
(Pourali & Koucheki Tajani, 2020ٖزضپػٍّك)ثبضاؾَززؾتکبضٕثٌٖ٘پ٘فزقت

اٗییيًتییبٗح هقبٗؿییًِوَزًییسغًت٘ییکالیییَضٗتنٍاؾییتؼوبضٕضقبثییتالیییَضٗتناظاؾییتفبزُ

ٕضقبثیتالییَضٗتنزازًكبىپػٍّف ٍٕزضنیس93زقیتثیباؾیتؼوبض ٍزضنیس7ذُیب
ٕهتغ٘یطيیطاٗتثٌٖ٘پ٘فتَاىزضنس00ذُبٍٕزضنس76تزقثبغًت٘کالیَضٗتن ّیب

ًٖكبىًتبٗحّوچٌ٘ي اًسزاقتِضاؾَززؾتکبضٕهسل ِزّیسهی ٖپی٘فتیَاىکی زقیتثٌ٘ی
ٍؾَززؾتکبضٕهسليطاٗت ٕالییَضٗتنتَؾی ٕضقبثیتّیب اظث٘كیتطغًت٘یکٍاؾیتؼوبض
ٍ٘فثٌیقیسُتؼسٗلهسلٍ(9999)ثٌ٘فاٍلِ٘هسلثٌٖ٘پ٘فزقت  kordestani et)تَؾی

al,2014)اؾت 
Ghaderi, Amini, & Mohammadi Mlqrny, 2020))ٖپػٍّكیٖثیطإپی٘فزض ثٌ٘ی

ّییبٕاظزحییبمشضاتٍضقبثییتالیییَضٗتنٍّییبٕػهییجٖاظالیییَٕقییجکِؾییَزهییسٗطٗت
ٕؾَزاظحبکّٖبٕتدطثٖ ٗبفتًِوَزًساؾتؼوبضٕاؾتفبزُ ٕتضٍـهثجیط٘تیأثٍهٌیس ّیب
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زضثی٘يزاضٕٖثٌٖ٘هسٗطٗتؾیَزٍّوچٌی٘يٍخیَزتفیبٍتهؼٌیتطک٘جٖثطػولکطزپ٘ف
ذُیٖاؾیت ثیِػجیبضتٖزضنیَضتاؾیتفبزُاظّبٕذُیٍٖغ٘یطه٘عاىؾَزهٌسٕضٍـ

ّبًٕبکبضآهسافعاٗفثٌٖ٘ثبحص هتغ٘طثٌٖ٘هسٗطٗتؾَززقتپ٘فّبزضپ٘فالیَضٗتن
ّبٕپػٍّفحبکٖاظػولکطزثْتطٍهٌبؾتالییَضٗتنضقبثیتٗبفتِٗبثس افعٍىثطاٗيهٖ

ؾبٗطالیَّبزضکبضآهسٕهتغ٘ط  .%(اؾت8/95ّبٕگطٍُهسٗطٗتٖثبزقت)اؾتؼوبضًٕؿجتثِ

 (Tarjoa, 2015ِزضپػٍّكٖث)ٖتقلیتهیبلٖٗزضقٌبؾیبف٘هیسلثٌیٖٗتَاًیبٖثطضؾ
ًٖكیبىتحق٘قاٗكیبىحٗاؾت ًتبپطزاذتِ قیبزضثیِ (9999ثٌی٘ف)ٖکیِهیسلکلیّیسزهی

ًبذبلم،قبذماؾتْلاک،قبذمفطٍـٍِ٘ قبذمحبقّؿتٖتقلتهبلم٘تكر
هْینثیَز قیبذمبض٘ثؿٖتقلتهبلٖٗزضقٌبؾبٍٕکلاقلامتؼْسٕازاضٌِٗقبذمّع

ثیِلحیبِٖتقلیتهیبلم٘زضتكیرٍٖقبذماّیطمهیبلٖٗزاضات٘ف٘فطٍـ،قبذمک

(ثبتوطکعثطهحٍ٘اَلاػبتٖقیطکتٖ،ثیِثطضؾیLi et al, 2017ٖ )ًجَززاض_ٖهؼٌٕآهبض
ٖه٘عاىزؾتکبضٕؾَزتَؾٍقطکت کٌٌیسّبٖٗکِزضهحٍ٘اَلاػبتٖيؼ٘ففؼبل٘تهی

ّبٖٗکیِزاضإػیسمتقیبضىاَلاػیبتثیبلاًٖٗكبىزازًسکِقطکتّبآىپطزاذتِاؾت 
ثؿتطهٌبؾجٖثطإزؾیتکبضٕؾیَززاضًیسٍ،اؾتيؼ٘فّبآىّؿتٌس،ٍهحٍ٘اَلاػبتٖ

ّباًی٘عُث٘كتطٕثطإهسٗطٗتؾَززاضًس هسٗطاىاٗيقطکت
Ramírez Orellana, Martínez Romero & Mariño Garrido, 2017)ٖثبّس اضظٗبث)

؛(ضاهییَضزآظهییَىقییطاضزازُاؾییت9999احتوییبلتقلییتٍهییسٗطٗتؾییَزهییسلثٌیی٘ف)

ِکیطزُاؾیت(تقلتضاؾیٌدف9999ظَطٗقهسلثٌ٘ف)ازٗیطػجبضتثِ ّیبٕاٗیي ٗبفتی
توبٗلثِاًدبمتقلتٍاًدبماقساهبتخؿَضاًِحؿیبثساضٕقجیلاظ زّسکِهُبلؼًِكبىهٖ

اقساهبتحؿبثساضٕخؿیَضاًِضااظَطٗیقزؾیتکبضٕ افكبٕهكکلاتهبلٍٖخَززاضز ٍ
اًدیبمزازُّبزاضاٖٗاقلامتؼْسٕثِکلّبٕفطٍـًؿِ٘زضقبذمثسٍّٖهدوَعضٍظ
-ٖهیؾَزضاهیسٗطٗتکِّٖٗبقطکتزضٗبفتٌس((Aymen, A. & Aymen, H. 2017اؾت 

زّیسًٖكیبىهیٖتدطثیحًٗتبي،ٗثٌبثطازضضاؾتبٕهسٗطٗتًقسٌٗیّٖؿت اّسافكبىکٌٌس
اضتجیبٌتیطيٗ٘پیبثبظاضٌٖیٗزٌّسثبًقسٖضاًكبىهكتط٘ؾَزثتٗطٗکِهسّٖٗبکِقطکت

ضازضًظبضتثطٕاکٌٌسُيً٘٘بهُلَةهُبثقتزاضزًٍقفتؼتربةّبثباًبفتِٗيٗزاضًس ا
 کٌسٖهفبّٗباقطکت
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 ضٌاسی پصٍّصرٍش. 3

ّبٕپصٗطفتِقسُزضثَضؼاٍضاتثْیبزاضتْیطاىخبهؼِآهبضٕپػٍّفحبيط،قطکت

ثبقیسٖه9396ال9387ٖؾبلِاظؾبل92اؾت قلوطٍظهبًٖپػٍّفً٘عٗکزٍضُظهبًٖ
ّبٕاٗيؾیبلّبٕپػٍّفزازُخْتهحبؾجِهتغ٘ط9386ّبٕؾبلزازُثِبظً٘ثِزل٘لکِ

9396ِ–9387قسُاؾت ٍلیٖثیبظُٕآٍضخوغعً٘ ّیبٕقیجکِػهیجٍٖضٍزٕػٌیَاىثی
گ٘ییطٕتحق٘ییق،ضٍـحییص ؾ٘ؿییتوبت٘کقییبهل ضٍـًوًَییِگطزٗییسُاؾییتتحل٘ییل
  :اؾتّبٕظٗطٍزٗتهحس

پػٍّفزضزؾتطؼثبقس،بظ٘هَضزًاَلاػبت -9
قیفَٖزٍضُتحق٘قثطإهستََلاًٖ)ّبخْتاَوٌ٘بىاظتساٍمفؼبل٘تقطکت -0

 ّبهتَقفًكسُثبقسآىهؼبهلاتهبُ(
ؾْبمثطإقطکتهطثٌَهَخَزثبقس ذطٗسٍفطٍـّطزٍق٘وتپ٘كٌْبزٕ -3
  قسُثبقسزضثَضؼپصٗطفت9386ِقجلاظؾبلهبلٖهَضزًظطقطکت -0

ِهبلٖ)قیطکتهؤؾؿیبتّیبٍخعٍثبًک -5 ِّیبٕؾیطهبٗ گیطٕهیبلٖ،گیصاضٕ،ٍاؾیُ
ّیبٕظٗطاافكبٕاَلاػبتهیبلٍٖؾیبذتبض؛ّب(ًجبقسّبّٕلسٌٗگٍل٘عٌٗگقطکت

 هتفبٍتاؾت ّبآىضاّجطٕقطکتٖزض

ثیطاؾیبؼکِاؾت390هَضزهُبلؼِّبَٕٖؾبلزضثَضؼقسُّبٕپصٗطفتِقطکتتؼسازکل
ّیبٕزضزؾیتطؼهیسلقیطکتٍثیطاؾیبؼهتغ٘یط099ّبٕزضزؾتطؼهسلثٌ٘فثِتؼیسازهتغ٘ط

ٖقیطکت_زازُؾبل9802ثِػجبضتٖقطکتٗب980پ٘كٌْبزًٕ٘عاٗيتؼسازثِ ٖ َی  زٍضُظهیبً

ِثیِضٍـکتبثهَضزً٘یبظاَلاػیبت پیػٍّف اٗیي ضکبّفٗبفیت ز9396 تب 9386 إٍربًی

کبضگعاضٕهف٘یس،ؾبٗتثَضؼٍيٗآٍضزًَضُ افعاضًطمه٘ساًٖثبهطاخؼِثِؾبٗتکسال،
هیبلّٖٕیبنیَضتاَلاػیبتٍخْتاؾترطاجق٘ویتپ٘كیٌْبزٕذطٗیسٍفطٍـضٍظاًیِ،

-9980ثٌی٘فَیٖزٍضُّیب،آٍضٕزازُآٍضٕگطزٗیس خْیتخویغخوغقسُٖحؿبثطؾ
ـقطکتاظَطٗیق09کٌٌسُؾَزقبهلضٕقطکتزؾتکب70ّبٕزاز9990ُ ّٕیبگیعاض
SECٍ05ًِّییبّٕییبٍهقییبلاتافكییبکٌٌییسُقییطکتقییطکتثبق٘وبًییسُضااظَطٗییقضؾییب

ٖاضگیبىٗبهطخغاٗطاى زضًوَزُاؾتکٌٌسُؾَزاًتربةزؾتکبضٕ ٕقیطکتهؿیتقل ّیب
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ِبضاّتبثتَاىّوبًٌسثٌ٘فًوًَِکٌسًوٖاػلامضاؾَزکٌٌسُزؾتکبضٕ اًتریبةٖضاحتیثی
تؼْیسٕقیبهلهیسلخیًَع،خیًَعاقیلامّبٕهسلاظهؼوَلااّنقجلٖتحق٘قبتزضًوَزٍ

ّٖیبزضکِاٗيهسلقسُاؾتاؾتفبزُقسُ،کَتبضٍٕغ٘طُتؼسٗل ّیبٕقیطکتقٌبؾیبٗ
ِکٌٌسُؾَزّناظهتغ٘طزؾتکبضٕٗبهسٗطٗت قیسُّیبٕهُیبثقثیبانیَلػویَهٖپصٗطفتی

ِ(ٍّناظهتغ٘طGAAPضٕ)حؿبثسا قیسُحؿیبثساضّٕبٕهتٌبقىثبانَلػوَهٖپصٗطفتی

ٖ ّیبًٕوًَییًِوبٗیس اظَطفیٖزضپیػٍّفحبيیطاگیطثیطإاًتریبةقیطکتاؾیتفبزُهی
ّٖباؾتفبزُهٖزؾتکبضٕکٌٌسُؾَزاظاٗيهسل قیسقسًتبٗحپػٍّفثیباٗیطازهَاخیِهی

ٕٕقیطکتظٗطاّس اٗيتحق٘قآظهَىهسلثٌ٘فثطا اؾیتکٌٌیسُؾیَزّیبٕزؾیتکبض
ّیبّٕبٕزؾتکبضٕٗبهسٗطٗتکٌٌیسُؾیَزثیباؾیتفبزُاظهیسلقطکتقٌبؾبٖٗاَىزض

قَزکیِزضهیسلثٌی٘فّیناظآىهتغ٘طّیباؾیتفبزُّبٖٗاؾتفبزُهٖاقلامتؼْسٕاظهتغ٘ط

حیلضاُقیسُگكت ثطإضفغاقیکبلاقیبضُقسُاؾتلصاًتبٗحتحق٘قثباٗطازهَاخِهٖ
ّیبٕ ظٗطازضگعاضـاؾتّبٕحؿبثطؾٖگعاضـاؾتفبزُکطزخبٗیعٌٖٗکِثتَاىاظآى

تلقیGAAPّٖبٕقطٌقبذمزؾتکبضٕؾَزههساتهتٌیبقىثیَزىثیبحؿبثطؾٖثٌس
ًِؿجتهؿتقلهطخغقسٍُّوچٌ٘يزضاٗطاىتٌْب ِنیَضتثی قیسُتَؾیٍّیبٕهیبلٖتْ٘ی

زضهٖاظْبضًظطهبلّٖبٕنَضتذهَلزضکِّؿتٌسحؿبثطؾبىفقٍّبقطکت کٌٌیس 
ٖقیسٍُفطاٌٗیسخبٗیعٗياؾتفبزُحلضاُػٌَاىثِاٗيپػٍّفاظگعاضـحؿبثطؼ ثطضؾی

ٖکبهلنَضتثًِوًَِّبٕقطکتحؿبثطؾٖگعاضـکِثَزُاؾتإگًَِثِّن ثطضؾی

ِثٌیسٕاگیطٍقسُاؾتهُبلؼٍِ ٕقیبذمػٌیَاىثی ًیَعاظًظیطنیط )ؾیَززؾیتکبض
ػٌییَاىثییِزاقییتِثبقییسٍخییَز(اظْییبضًظطػییسمٍهییطزٍز–هكییطٌٍ–هقجییَلگییعاضـ

ٕثٌیساگیطقیَزّوچٌی٘يهٖخبٗیصاض9ٍٕػسزاًتربةؾَزکٌٌسُزؾتکبضٕ ٌّیب قیط
ثبقس؛ٍخَزؾَززؾتکبضٕقبذم ٕثیِزل٘یلگعاضـهثلااًساقتِ ٌزٗییط قیسُهكیطٍ
ٍٕػیسزنیفطقسُاًتربةَزؾکٌٌسُزؾتکبضٕػسمػٌَاىثِاؾت ٖخبٗییصاض  قیَز هی

(Asgari alouj et al, 2020) 
 اثتسا ؾَز، پبئ٘يزؾتکبضٕ ٍ ثبلا ؾُح زٍ ثِ ّبًوًَِ ک٘اظتفکثؼسٕپؽزضهطحلِ

لاٍِٗزٍالیَضٗتنقجکِػهجٖپطؾپتطٍىاٌست٘ثبتطکّبٕپػٍّفهسل ذُبٕ ٍ زقت
ِ  ثٌ٘یٖؾیَُحپی٘ف ؾیبظٕحطکیتتدوؼیٖشضاتزضضقبثتاؾتؼوبضٍٕالییَضٗتنثٌْ٘ی
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،ؾپؽتَؾیٍتحل٘یلضاکٍآظهیَىٍٗلکبکؿیَىهیَضزسُٗثطآٍضزگطز ؾَز زؾتکبضٕ
ذَاّیسثطإتؼ٘٘يًقُِثطـاظضٍـحساکثطنحتاؾتفبزُ ذَاّسگطفتهقبٗؿِقطاض

ِاظَطٗیقًیطمّیبٕتحق٘یقاَلاػبتهتغ٘یطٕآٍضاظخوغ پؽقس ٍخْیت افیعاضهحبؾیج
 .ذَاّسگطزٗسافعاضهتلتپطزاظـًْبٍٖٗاضزًطم

 
 (BM) هدل اٍل: هدل بٌیص

ٕتَي٘حّٖطزٍگیطٍُقیطکتهتغ٘طّبٕثٌ٘فزضهسلذَز کٌٌیسٍُّیبٕزؾیتکبض

ِ کٌٌسُؾَزضاثباؾتفبزُاظتحل٘لپطٍث٘تثکبضگطفت ٍٕزؾتکبضٕغ٘ط ٕقیطکت ثی  ّیب

 ٍ زاز ضااذتهیبل نیفط، کٌٌسُػیسززؾتکبضّٕبٕغ٘طقطکت 9ٍػسز کٌٌسُزؾتکبضٕ

ِ -78/9هیسل اٗیي کطز ًقُٔاًقُیبع هحبؾجِ ضا هؿتقل ّبٕهتغ٘ط يطاٗت  آهیس  زؾیت ثی

قیطکتبزٗیظاحتویبلثِثبقس،-78/9اظكتط٘ث(M-Score) قسُهحبؾجِ اهت٘بظ اگط اٗيثٌبثط
ٕسٗ٘یتأزضنیس76کٌٌسُؾَزاؾت زقتکلٖهسلزؾتکبضٕ  ؾیَزقیس هیسلزؾیتکبض

:اؾت ظٗط قطح (ث9ِثٌ٘فَجقضاثُِ)
(9)

 
لثٌ٘فثِقیطحخیسٍلّبٕهس هتغ٘طاؾتؾَز زؾتکبضٕ اهت٘بظ M-Score آى زض کِ
 ػجبضتٌساظ9

 (DBMیافتِ بٌیص)هدل دٍم: هدل پیطٌْادی یا تَسعِ

ٍّیبثطقیطکتاٗيپػٍّفزضنسزتَؾؼِهسلثٌ٘فهُبثقثبهحٍ٘اَلاػبتٖحبکن
ِقطکتثبظاضهحهَلهحٍ٘ضقبثتٖحبکنثطّوچٌ٘ي قیسُزضثیَضؼاٍضاتّیبٕپصٗطفتی

ػسمتقبضىاَلاػیبتٖ ّبٕهتغ٘ط اؾبؼتطک٘ت ثط تَاىهٖ قَزآٗب تبهكرماؾتتْطاى
ٖ ٍضقبثتزضثبظاضهحهَلثبهسلانلٖثٌ٘ف، ٕ الییَٗ ٕ ثیطا ؾیَززض کكیفزؾیتکبض

زٌّسُتَؾؼِهیسلثٌی٘فثیط(ًكبى0؟ضاثُِ)کطز َطاحٖ هحٍ٘اَلاػبتٍٖضقبثتٖاٗطاى
اؾبؼزٍهتغ٘طػسمتقبضىاَلاػبتٍٖضقبثتزضثبظاضهحهَلاؾت:
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 ّای هدل بٌیصهتغیر -1جدٍل

 رابطه اجسای ضاخص ًام ضاخص

ّای فرٍش ضاخص رٍز -1
 (:1DSRIًسیِ)

REC :ضاخص هطالثات 

1
/

1

/





t
SALES

t
REC

t
SALES

t
REC

DSRI

 
ضاخص حاضیِ سَد  -2

 (:2SGIالص)ًاخ
SALES :ًِفرٍش سالا 

COGضذُ کالای فرٍش رفتِ: تْای توام 
t

SALES
t

COG
t

SALES

t
SALES

t
COG

t
SALES

GMI
/)(

1
/)

11
(









 

ضاخص کیفیت دارایی  -3
(AQI3:) 

CA: جوع دارائی جاری 

PPEآلات ٍ تجْیسات: اهَال، هاضیي 
ASSETS1 ّا : هجوَع دارائی

/)
11

(1

/)(1











t
STotalASSET

t
PPE

t
CA

t
STotalASSET

t
PPE

t
CA

AQI

 

ضاخص رضذ فرٍش  -4
(4GMI:) 

SALES  اى فرٍش سالاًِ: هیس 
1



t
SALES

t
SALES

SGI 

ضاخص ّسیٌِ استْلاک  -5

(5DEPI:) 
DEPّسیٌِ استْلاک دارائی ثاتت هطَْد :PPE  ًاخالص اهَال :

)/( آلات ٍ تجْیساتٍ هاضیي

)
11

/(
1

t
PPE

t
DEP

t
SEP

t
PPE

t
DEP

t
DEP

DEP








 
ّای ضاخص ّسیٌِ -6

عوَهی،اداری ٍ فرٍش 
(SGAI6:) 

SGA.EXPٌِشی ٍ فرٍادارّای عوَهی ٍ : ّسی 
SALESًِفرٍش سالا : 

1
/)

1
,(

/),(





t
STotalASSET

t
EXPSGA

t
STotalASSET

t
EXPSGA

SGAI

 

ضاخص هجوَع اقلام تعْذی  -7
 (:7ATAّا ) تِ هجوَع دارایی

 ACC اقلام تعْذی )تفاٍت تیي سَد عولیاتی ٍ جریاى ًقذ :
 عولیاتی(

 ASSETSّای سال جاری : هجوَع دارائی t
STotalASSET

t
ACC

ATA 

 

ضاخص اّرم هالی  -8
(8LVGI:) 

 LTD ّای تلٌذهذتتذّی: جوع 
 CLّای جاری: جوع تذّی 

 ASSETS1 ّا : هجوَع دارائی
/)

1
(

/)(
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t
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t
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t
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t
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t
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 1999هٌثع: تٌیص 

 

(0)

 
________________________________________________________________ 

1. Days’ Sales in Receivables Index        

2. Gross Margin Index 

3. Asset Quality Index  

4.Sales Growth Index 

5.Depreciation Index 

6.Sales, General, and Administrative Expens Ind                           

7.Total Accruals to Total Assets Index     

8.Leverage Index 
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قییبذمضقبثییتزضثییبظاضHHIقییبذمػییسمتقییبضىاَلاػییبتBASٍٖآى زض کییِ
(اظKordestani & Tatli, 2014ثطإهحبؾیجِاقیلامتؼْیسَٕجیقتحق٘یق) اؾتهحهَل

 ػلاٍُثیطّكیتهتغ٘یطذَاّسقستفبٍتث٘يؾَزػول٘بتٍٖخطٗبىًقسػول٘بتٖاؾتفبزُ
هطثٌَثِهسلثٌ٘ف،زٍهتغ٘طضقبثتزضثبظاضهحهَلٍػسمتقبضىاَلاػبتٖقیطکتثیِ

قَز:پ٘كٌْبزٕافعٍزُهٖزضهسل(0(ٍ)3ّبٕ)قطحضاثُِ

 ضقبثتزضثبظاضهحهَل

 

)3)2

1 .

.,

1
,
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tji
n
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tijt
SALE

sale
HHI S

 
HHIّٖ٘طقوي)-گ٘طٕضقبثتزضثبظاضاظقبذمّطفٌ٘سالخْتاًساظُ -(اؾیتفبزُهی

قسُث٘كیتطگ٘طٍّٕطاِقبذمهحبؾجِقَز اٗيقبذمه٘عاىتوطکعنٌؼتضااًساظُ

ثبقییسه٘ییعاىتوطکییعث٘كییتطثییَزٍُضقبثییتکوتییطٕزضنییٌؼتٍخییَززاضزٍثییطػکییؽ
(Dhaliwal, Huang, Khurana & Pereira, 2014(ُِزضاٗيضاث )HHIقبذمّطفٌ٘سال)

هدویَع ،tزضپبٗبىؾبلjزضنٌؼتiفطٍـقطکتّ٘طقوي،–
jزضنیٌؼتiؾْنثبظاضقیطکت tٍزضپبٗبىؾبلjّبزضنٌؼتفطٍـتوبمقطکت

اؾت tزضپبٗبىؾبل

 ػسمتقبضىاَلاػبتٖ-0

)0)



ـگ٘طٕػسمتقبضىاَلاػبتٖ)اذیتلا ق٘ویتپ٘كیٌْبزٕثطإاًساظُ (ثیطذطٗیسٍفطٍ

(اظالیَٕاذیتلا ق٘ویتپ٘كیٌْبزCormier, Sylvain & Marie, 2013ٕهجٌبٕپػٍّف)
ٕ تفبٍت زاهٌِ اِ ّطقَز ؾْبماؾتفبزُهٍٖـذطٗسٍفط ـ ق٘ویتپ٘كیٌْبز  ذطٗیسٍفطٍ

ٕثعضگ ػسز ؾْبم ٖ تیط ٖ تقیبضى ػیسم اظ ثبقیس،حیبک ِ ٍ ث٘كیتط اَلاػیبت هحیٍ٘ زضًت٘دی
 & Setayesh, Mohammadianنیبزتاؾیت ّینآىتطاؾتٍثیطػکؽ يؼ٘ف اَلاػبتٖ

Mehtari, 2015) .) ذطٗییسٍفطٍـق٘وییتپ٘كییٌْبزٕػجییبضتاؾییتاظاذییتلا
،iتییطٗي(ق٘وییتپ٘كییٌْبزٕفییطٍـؾییْبمضٍظاًییِقییطکت،ثْتییطٗي)کن ؾییْبم،
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اؾت iتطٗي(ق٘وتپ٘كٌْبزٕذطٗسؾْبمضٍظاًِقطکتثْتطٗي)ث٘ف 
 ترکیب ضبکِ عصبی هصٌَعی با الگَریتن رقابت استعواری 

هطثیٌَثیِٗطثبقیسٍهقیبزّٖبهبؼآهَظـٍظىثطاؾٖههٌَػٖػولکطزقجکِػهج

تیط٘یقّیبزقٍظىٗیيقَز،ّطاِهقیساضاٖه٘٘يتَؾٍقجکِتؼتهبزفٖنَضتثِّبٍظى
ٍظىکیِػولکیطزقیجکِضاثْجیَزٗيثْتط٘٘يتؼٕثطاثبقسػولکطزقجکِثْتطذَاّسثَز 

تدوؼیٍٖحطکیتاؾتؼوبضٕؾبظٕضقبثتٗتنثٌِْ٘ثباؾتفبزُاظالیَضّبآىثركس،هقساض

 قَز ٍثٌِْ٘هٖقسُشضاتآهَظـزازُ


 1الگَریتن رقابت استعواری

ٍِثْجیَزٍظىٗيثْتیط٘ی٘يتؼٕثطازضاٗيضٍـً٘ع ثیباؾیتفبزُاظّیبآىهقیساض،ػولکیطزقیجک

ٖقیسُٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕآهَظـزازُالیَض ِقیَز ٍثٌْ٘یِهی ّیبٕانیلٖاٗیيالییَضٗتنضاپبٗی
( (Atashpaz-Gargari, 2008 زٌّسؾبظٕ،ضقبثتاؾتؼوبضٍٕاًقلاةتكک٘لهٖبؾتّوؿبىؾ٘

(،کكییَضهؿیتؼوطُ،زضخْییتذییٍٍانییل5ؾیبظَٕجییقضاثُییِ)زضضاؾیتبٕؾ٘بؾییتّوؿییبى

ٖ  ,Salehi, Garshasbiقیَز)هؿتؼوطُثِاؾتؼوبضگطحطکتکطزٍُثِهَقؼ٘یتخسٗسکكیبًسُهی

2019 )

)5)

 
ٍ  اهپراتههههَری اسههههتعوار ر ٍ 2ٍ  1هههههاتیي عههههذدی  کههههِ در آى 

(،اًقلاةثیبخبثدیبٖٗتهیبزفٖٗیک7(ٍ)6َجقضٍاثٍ)اهپراتَری است.  هستعورُ

(.(Atashpaz-Gargari, 2008قَزؾبظٕهٖکكَضهؿتؼوطُثِٗکهَقؼ٘تتهبزفٖخسٗسهسل
)6)

 
)7)

 
ِّبٕتهو٘نيطةًطخاًقلاةزضزاهٌِتغ٘٘طاتهتغ٘طحبنل ٖٖثیطزاضتهیبزف ،هؿیئل -هی

________________________________________________________________ 

1. Imperialist Competitive Algorithm 
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ثبقس زضح٘يحطکتهؿتؼوطاتثِؾوتکكَضاؾتؼوبضگط،ثؼًٖاظاٗيهؿتؼوطاتثیِهیَقؼ٘تٖ
ِثْتطاظاؾتؼوبضگطضؾ٘سٍُخبٕذَزضاثبّویسٗیطػیَوکیطزٍُاؾیتؼوبضگطخسٗیسقیطٍعثی

ٖاػوبلؾ٘بؾتّویَى ( قیسضتAtashpaz-Gargari, 2008کٌیس)ؾبظٕثطهؿیتؼوطاتذیَزهی
قسضتکكَضاؾتؼوبضگط،ثِايبفِزضنسٕاظقسضتکلهؿیتؼوطاتآىنَضتثَِضٕٗکاهپطات
قَز (تؼطٗفه8َٖجقضاثُِ)

)8)
 
ٕهثجییتثیی٘ينییفطٍٗییکػییسزّعٌٗییِکییلاهپطاتییَضٕ،زضآىکییِ

ثبقسّعٌِٗهؿتؼوطُاهپطاتَضٕهٖ،ٕاؾتؼوبضگطاهپطاتَضّعٌِٗ،
ُ هطتت ّعٌِٗ اؾبؼ ثط ّباهپطاتَضٕ توبهٖ اثتسا ٖ اهپطاتیَضٕاًتریبة تیطٗييیؼ٘ف ٍ قیس  قیَزهی

 ٍثِ قسُ هؿتؼوطُاًتربة تطٗييؼ٘ف ػٌَاىثِثبقس، هؿتؼوطُ زاضإ اهپطاتَضٕ اٗي کِٖزضنَضت.

ُ ّ٘چ کِ تبظهبًٖ هؿتؼوطات حص  قَز هٖ هٌتقل تطاهپطاتَضّبٕقَٕ ٕ زض إهؿیتؼوط  اهپطاتیَض

.(et al, 2019 Salehiٗبثس )هٖ ازاهِ ،ًساقتِثبقس ٍخَز يؼ٘ف


 سازی حرکت تجوعی ذراتالگَریتن بْیٌِ

ٍِثْجیَزٍظىيٗثْتیط٘ی٘يتؼٕثطازضاٗيضٍـً٘ع ثیباؾیتفبزُاظّیبآىهقیساض،ػولکیطزقیجک
ِالیَض ُٗتنثٌْ٘ی ٖقیسُؾیبظٕحطکیتتدوؼیٖشضاتآهیَظـزاز ّطٗیکشضاتقیَز ٍثٌْ٘یِهی

ؾبظٕ(زضفًبٕخؿیتدَزاضًیسٍزضاٗیيفًیبزضثٌِْ٘هؿئلِّبٕهوکيحلضاُهَقؼ٘تٖ)ٗکٖاظ

ثبثیتاؾیتٍّوییٖزضحطکیتذیَزاظتدیبضةاًس قبًَىحطکتٖاٗيشضاتثطإّوِحطکت
ّبٕهكرمقسُثِکوٌِ٘هقیساضٗیبثطًستبظهبًٖکِهؼ٘بضقجلٖذَزٍتدبضةقجلٖخوغثْطُهٖ

هقساضتبثغّس هتٌبظط(0هَقؼ٘ت،(9:ّطشضُزاضإپٌحذبن٘تاؾت.ث٘كٌِ٘هقساضذَزثطؾٌس
هقساضتبثغّس هتٌبظط(5ٍسُتَؾٍشضُتبکٌَىقثْتطٗيهَقؼ٘تتدطثِ(0ؾطػت،(3، ثبهَقؼٖ

ِ خْتثبثْتطٗيهَقؼ٘تتدطثِقسُتَؾٍشضُتبکٌَى اظشضاتٍؾیطػتهَقؼ٘یتٖضٍظضؾیبًثی
گطزز:(اؾتفبزُه92ٖ(ٍ)9)ضاثُِ
)9)

 
)92)
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 ،ثبتَظٗغٗکٌَاذت2ٍ9زٍثطزاضتهبزفٖث٘ي ٍ ،يطٗتاٌٗطؾٖ (،9زضضاثُِ)

ّؿتٌس 2ٍ0هبث٘يگ٘طٕخوؼٖيطٗتٗبز  گ٘طٕقرهٍٖيطٗتٗبز
ِهی٘ي،–ّیبثیِضٍـهیبکؽزازُٕؾیبظاظًطهبلپؽ ػهیجٖثیِضٍـؾیبذتبضقیجک

 ثٌ٘فٍهسلپ٘كٌْبزٕزضهسلؾبذتبضقجکِگطزز زضاٗيهُبلؼِآظهَىٍذُبتؼ٘٘يهٖ

ثییMLP-PSOٍِزضضٍـ920-98-9-89ٍ9-90-9-9ت٘ییثییِتطتMLP-ICAضٍـ
ِ اٗیي زضتؼ٘ی٘يگطزٗیس 920-09-9-83ٍ9-97-9-9تطت٘ت  ّیبزازُ اظ زضنیس 72 هُبلؼی

ّٕیبزازُ ػٌَاىثِآى ؾٌدٍٖهبثقّٖبٕاػتجبضزازُػٌَاىثِزضنس95 ٍ آهَظقٖ ّبٕزازُ ػٌَاىثِ
ًكیبى0ّبٕپػٍّفزضخیسٍلّبٕقجکِػهجٖههٌَػٖهسل پبضاهتطگطزٗسُاؾتتؿتلحبِ

 قسُاؾتزازُ


 ّای ضبکِ عصبی هصٌَعیپاراهتر -2جدٍل 

 هدل پیطٌهادی هدل بٌیص پاراهتر

 10 8 ّای ٍرٍدی تعذاد هتغیر

 1 1 ّای خرٍجی تعذاد هتغیر

 21 -18 17 - 12 ّای ضثکِ تعذاد لایِ

 205 -217 171 -121 ضثکِ عصثی  یّا تعذاد  رُ

 -5/1 -5/1 حذ پائیي ٍزى ضثکِ عصثی 

 5/1 5/1 حذ تالا ٍزى ضثکِ عصثی 

 1 1 حذاکثر تعذاد اجرا 

 % 70 % 70 ّای آهَزش ًسثت دادُ

 % 15 % 15 سٌجی ّای اعتثارًسثت دادُ

 % 15 % 15 تست  یّا دادًُسثت 

 -10 -10 تصوین ّای حذ پائیي هتغیر

 10 10 ّای تصوین حذ تالا هتغیر

 

________________________________________________________________ 

(ؾَززؾتکبضٕ)ذطٍخٖهتغ٘طٍاثؿت9ٍِپٌْبىزضلاًَِٗضٍى90ثٌ٘ف،هسلٍضٍزٕهتغ٘طهؿتقل8 9

 (ؾَززؾتکبضٕ)ذطٍخٖهتغ٘طٍاثؿت9ٍِپٌْبىلاِٗزضًَضٍى98پ٘كٌْبزٕ،هسلٍضٍزٕهتغ٘طهؿتقل92 0

 (ؾَززؾتکبضٕ)ذطٍخٖهتغ٘طٍاثؿت9ٍِپٌْبىزضلاًَِٗضٍى97ثٌ٘ف،هسلٍضٍزٕهتغ٘طهؿتقل8 3

 (ؾَززؾتکبضٕ)ذطٍخٖهتغ٘طٍاثؿت9ٍِپٌْبىلاًَِٗضٍى09پ٘كٌْبزٕ،هسلٍضٍزٕهتغ٘طهؿتقل92 0
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ّیبٕانیلٖالییَضٗتنضقبثیتلاِٗ،پبضاهتطّبٕقجکِػهجٖپطؾپتطٍىاٌسپؽاظتؼ٘٘يپبضاهتط
تٌظ٘نگطزٗس 3اؾتؼوبضٍٕحطکتتدوؼٖشضاتهُبثقخسٍل


 ّای اصلی الگَریتن رقابت استعواری ٍ حرکت تجوعی ذراتپاراهتر -3جدٍل 

 های الگَریتن حرکت تجوعی ذراتپاراهتر های الگَریتن رقابت استعواریاراهترپ

 300 تعذاد تکرار )ًسل( 10000 تعذاد تکرار)ًسل(

 50 تعذاد ررات اٍلیِ )جوعیت اٍلیِ(  50 اٍلیِ )جوعیت اٍلیِ(ی تعذاد کطَرّا

 5109/0 ضریة ایٌرسی 10 ّا اهپراتَریتعذاد 

 1 یة ایٌرسی در ّر تکرارضر 40 ّاتعذاد هستعورُ

 0473/1  یری ) ضتاب( فردیفاکتَر یاد 1 فطار اًتخاب

 0473/1  یری ) ضتاب( جوعیفاکتَر یاد 5/1 سازیًرخ ّوساى

   05/0 احتوال اًقلاب

   1/0 ًرخ اًقلاب

   2/0 ضریة هیاًگیي ّسیٌِ هستعورُ



 ّادادُ ٍتحلیل . تجسی4ِ

زاز9802ُّیبًٕوًَیِاظّبٕحؿبثطؾٖقطکتگعاضـپؽاظثطضؾٍٖهُبلؼِکبهل
ٕ–زازُؾبل922قطکت_ؾبل زاز902ُکٌٌیسُؾیَزٍقطکتزضؾُحپبٗ٘يزؾیتکبض

0ُخیسٍل کٌٌسُؾَزقطاضگطفتٌیس زضقطکتزضؾُحثبلإزؾتکبضٕ–ؾبل ٕآهیبض  ّیب

 (ثیعضگ9999ثِثبٍضثٌ٘ف).قسُاؾت اضائِ ؾَز زؾتکبضٕ تَن٘فٖثِتفک٘کؾَُح

ِاؾیت  زؾیتکبضٕؾیَز افعاٗف کٌٌسُاحتوبلث٘بى ّب،قبذم اظ ٗک ّط ثَزى ثیِثبتَخی
ّبٕفطٍـًؿِ٘،حبقِ٘ؾَزًبذبلم،ّبٕضٍظتَاىزضٗبفته٘بًی٘يقبذمه0ٖخسٍل

ِ ًؿیجت ؾیُحثیبلا ک٘ف٘تزاضائٖ،ضقسفطٍـ،هدوَعاقلامتؼْیسٕزض پیبٗ٘ي ؾیُح ثی
ّیبٕهیسلثٌی٘ف(ؾبٗطقیبذم9999ثبٍضثٌ٘ف)ثطذلا اؾتٍ ؾَز،ث٘كتط زؾتکبضٕ
اؾیت ّوچٌی٘يثیبتَؾیؼِهیسل، ؾیَز،کوتط زؾتکبضٕ پبٗ٘ي ؾُح ثِ ًؿجت ثبلازضؾُح

قبذمّطفٌ٘سالزضؾُحثبلإزؾتکبضٕؾیَزًؿیجتثیِؾیُحپیبٗ٘يزؾیتکبضٕؾیَز
َز،کوتطث٘كتطٍػسمتقبضىاَلاػبتٖ،زضؾُحثیبلاًؿیجتثیِؾیُحپیبئ٘يزؾیتکبضٕؾی

   اؾت 
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 ّای هدل برحسب سطَح دستکاری سَدآهار تَصیفی هتغیر -4جدٍل 

 سطح پائیي دستکاری سَد

 اًحراف هعیار هیاًگیي بیطیٌه کویٌه ضرکت-سال هتغیر

 22/1 285/1 43/9 01/0 900 ّای فرٍش ًسیِضاخص رٍز

 75/0 012/1 29/8 -95/5 900 ضاخص حاضیِ سَد ًاخالص

 84/0 077/1 91/9 01/0 900 دارائیضاخص کیفیت 

 25/0 147/1 42/3 46/0 900 ضاخص رضذ فرٍش

 71/0 134/1 33/9 00/0 900 ضاخص ّسیٌِ استْلاک

 65/0 158/1 65/9 06/0 900 ّای عوَهی اداری فرٍشضاخص ّسیٌِ

 12/0 008/0 49/0 -75/0 900 ّا دارائیضاخص هجوَع اقلام تعْذی تِ 

 24/0 018/1 83/3 34/0 900 ضاخص اّرم هالی

 3/1e+01 3/1e+04 0/9e+02 2/1e+03 900 ضاخص ّرفیٌذال

 03/0 025/0 64/0 00/0 900 ضاخص عذم تقارى اطلاعاتی

 سطح بالای دستکاری سَد

 اًحراف هعیار هیاًگیي بیطیٌه کویٌه ضرکت-سال هتغیر

 22/1 332/1 99/9 00/0 940 ّای فرٍش ًسیِضاخص رٍز

 85/0 013/1 64/8 -36/6 940 ِ سَد ًاخالصضاخص حاضی

 78/0 096/1 66/8 00/0 940 ضاخص کیفیت دارائی

 26/0 178/1 25/4 51/0 940 ضاخص رضذ فرٍش

 81/0 090/1 82/9 00/0 940 ضاخص ّسیٌِ استْلاک

 72/0 107/1 60/9 02/0 940 ّای عوَهی اداری فرٍشضاخص ّسیٌِ

 13/0 028/0 98/0 -85/0 940 ّا ائیدارضاخص هجوَع اقلام تعْذی تِ 

 23/0 013/1 99/2 27/0 940 ضاخص اّرم هالی

 9/9e+00 9/9e+03 3/1e+03 5/1e+03 940 ضاخص ّرفیٌذال

 01/0 023/0 11/0 00/0 940 ضاخص عذم تقارى اطلاعاتی

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 



ِ آهَظـ فطاٌٗس9ُضًیب ٕقیجک وبضٍٕحطکیتػهیجٖثیبالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼ ّیب
ٖ ًكبى تدوؼٖشضاتضا زّیس زضالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٕزضهقبٗؿیِثیبالییَضٗتنهی

تیطٕهحقیقگطزٗیس حطکتتدوؼٖشضاتّویطاٖٗثبتؼسازتکطاضث٘كتطٍظهبىََلاًٖ
92تکطاضٍالیَضٗتنحطکتتدوؼیٖشضات92222الیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕٗکثبضثب

حیبکٖاظکیبّفذُیبثیبّیطزٍضٍـزضهیسل5خیطاگطزٗیس قیکلتکطاضا322ثبضثب

ثبقیس ّوچٌی٘يه٘یعاىکیبّفذُیبزضضٍـتطک٘جیٖقیجکِپ٘كٌْبزٕثِه٘عاىث٘كتطهٖ
ػهجٍٖالیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕزضهقبٗؿِثبضٍـتطک٘جٖقیجکِػهیجٍٖالییَضٗتن

 حطکتتدوؼٖشضاتث٘كتطاؾت 
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 ل بٌیص )راست ( ٍ هدل پیطٌْادی )چپ(هد MSEّوگرایی  -1ًگارُ 

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 

 

ـ5زضخسٍلکََِضّٕوبى تطک٘جیٖ قبثلهكبّسُاؾتثبتَؾؼِهیسلثٌی٘فزضضٍ

ٍزض9e-32/9ثی0e-3/3ِقجکِػهجٍٖالیَضٗتنضقبثتاؾیتؼوبضٕذُیبٕآهیَظـاظ
2777/2ثیی2827/2ِتطک٘جییٖقییجکِػهییجٍٖالیییَضٗتنحطکییتتدوؼییٖشضاتاظ ضٍـ

 ٗبفتِاؾتکبّف


 ّاهدل از آزهَىًتایج حاصل  -5جدٍل 

 خطای تست سٌجیخطای اعتبار خطای آهَزش هدل پژٍهص رٍش

MLP-ICA 
 3/3e -4 22/3e-4 4/3e-4 هذل تٌیص

 30/1e -9 2/1e-9 1/32e-9 هذل پیطٌْادی

MLP-PSO 
 0825/0 0743/0 0816/0 هذل تٌیص

 0798/0 0704/0 0788/0 هذل پیطٌْادی

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 

 

ٗبؾیُحAUCزّس ه٘عاىًتبٗحًْبٖٗآظهَىتحل٘لضاکضازضّطزٍضٍـًكبىه6ٖخسٍل
ٍزض6229/2،6892/2ثیِتطت٘یت،MLP-ICAهٌحٌیٖهیسلثٌی٘فٍپ٘كیٌْبزٕزضضٍـظٗط
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هٌحٌیٖؾُحظٗط سٗثطآٍضزگطز5538/2ٍ6335/2،ثِتطت٘تMLP-PSOضٍـتطک٘جٖ
زضکكیفٍاقغگطزٗسٍُتَاًیبٖٗهیسلثٌی٘ف5/2-6/2ضاکزضهسلثٌ٘فزضهحسٍزُ

افیعاٗفٗبفتیٍِاظ6/2-7/2گطزز اٗيؾُحزضهسلپ٘كٌْبزٕثیِزؾتکبضٕؾَزضزهٖ
هحسٍزُضزآظهَىثِهحیسٍزُيیؼ٘فثْجیَزٗبفتیِاؾیت،ٍلیّٖوچٌیبىًت٘دیِآظهیَى

ٕقیطکتزٍگطٍُتفک٘کثبقسٍقسضتيؼ٘فهٖ ٍّیبٕزؾیتکبض -غ٘یطکٌٌٌیسُؾیَز

ّٖبکبهلًساضز ٗبفتِنَضتثِکٌٌسُؾَزضازؾتکبضٕ زضّیطزAUCٍکیِزّیسًكبىهی
ثٌ٘یٖاؾتٍزلالیتثیطثْجیَزپی٘فMLP-PSOث٘كتطاظضٍـMLP-ICAهسلثبضٍـ

زؾتکبضٕؾَززاضز 


 تحلیل هٌحٌی راک -6جدٍل

ف اًحرا AUC هدل رٍش

 هعیار

 AUC فاصله اطویٌاى

 استاًدارد
p-value 

MLP-ICA 2/1 63/7 574/0 -626/0 0131/0 6001/0 هذل تٌیصe-14* 

 0 ** 679/14 657/0 -705/0 0123/0 6810/0 هذل پیطٌْادی

MLP-PSO 8/2 0287/4 528/0 -580/0 0134/0 5538/0 هذل تٌیصe-5* 

 0 ** 009/10 659/0 -608/0 0129/0 6335/0 هذل پیطٌْادی

 'Poor test'**ًتیجِ تحلیل راک :      'Fail test'*ًتیجِ تحلیل راک : 
 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 


ثبتَؾیؼِهیسلافیعاٗفAUCزضٗبفتکِتَاىٖه0ًٍیبض6ُثبتَخِثًِتبٗحخسٍل

ییَضٗتن ّوچٌ٘يه٘عاىاٗيؾُحزضالیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٕزضهقبٗؿِثیبالٗبفتِاؾت
حطکتتدوؼٖشضاتزضّطزٍهسلث٘كتطاؾت 

ثٌ٘یٖهیسلثْتطٗينیحتپی٘فزّسًكبىه7ٖؾٌدٖهسلزضخسٍلّبٕاػتجبضهؼ٘بض

زضنییسٍزضضٍـ55/57،86/63،ثییِتطت٘ییتMLP-ICAثٌیی٘فٍپ٘كییٌْبزٕزضضٍـ
MLP-PSOزضنساؾت زضضٍـ79/55ٍ80/59ثِتطت٘تMLP-ICAه٘یعاىنیحت

MLP-PSOزضنسٍزضضٍـ86/63ث55/57ِلپ٘كٌْبزٕزضهقبٗؿِثبهسلثٌ٘فاظهس
ِزّسٖهًكبى7زضنسافعاٗفهكَْزاؾت ّوچٌ٘يًتبٗحخسٍل80/59ث79/55ِاظ کی

ثْجیَزMLP-PSOزضهقبٗؿیِثیبضٍـMLP-ICAّیبٕپیػٍّفثیِه٘عاىنحتهیسل

 ٗبفتِاؾت
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 (MLP-PSO، ًوَدار پائیيMLP-ICAیک هدل ٍ رٍش پصٍّص. )ًوَدار بالا بِ تفک راک تحلیل -2ًگارُ 

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 


 ّای پصٍّصسٌجی هدلّای اعتبارهعیار -7جدٍل 

 هدل رٍش
بهتریي 

 صحت

بهتریي 

 حساسیت

بهتریي 

 ٍیژگی

MLP-ICA 
 44/36 77/77 55/57 هذل تٌیص

 56/72 53/55 86/63 هذل پیطٌْادی

MLP-PSO 
 11/73 04/39 71/55 ل تٌیصهذ

 11/79 38/41 84/59 هذل پیطٌْادی

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 

 

ًٍ٘یعMLP-ICAّبٕپػٍّفثیبضٍـهسلحًٗتببٗآقًبٍتزضهَضزاٌٗکِهٌظَضثِ

زاضٕآهبضٕآظهَىآهبضٕزاضٕزاضزٗبذ٘ط،ضٍـهؼٌٖتفبٍتهؼMLP-PSOٌٖضٍـ
زضنساًدبمقس 5زاضٕحهؼًٌٖبپبضاهتطٗکٍٗلکبکؿَىزضؾُ
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 آزهَى ٍیلکاکسَى هي ٍیتٌی از آهارًُتایج حاصل  -8جدٍل 

 z-value تقریة تَزیع اجرا
p-value 

 طرفِ کی
p-value ًِتیجِ آزهَى دٍطرف 

MLP-ICA 0 0 105/54 ًرهال 
رد فرضیِ 

 صفر

MLP-PSO 0 0 91/14 ًرهال 
رد فرضیِ 

 صفر

 پژٍّص یّا افتِیهٌثع: 



 آهیبضًُطهیبلقیسُاؾیتگیعاضـ8ٗححبنلاظآظهَىٍٗلکبکؿیَىزضخیسٍلًتب
زاضٕکوتیطٍؾُحهؼ60/9ٌٖث٘كتطاظهقساضثحطاًٖ آظهَىٍٗلکبکؿَىزضّطزٍضٍـ

ٍپیؽاظتَؾیؼِهیسل5/508ثبقس ّوچٌ٘يه٘بًی٘يضتجِقجلاظتَؾیؼِهیسله25/2ٖاظ
ٖٖنفطهجٌثطآٍضزگطزٗس،ثٌبثطاٗيفطي7/5509ِ٘ زاضٕثی٘يثطػسمٍخیَزتفیبٍتهؼٌی

 گطزز هٖسٗ٘تأّبٕپػٍّفضزقسٍُفطيِ٘پػٍّكٖهسل

 

 ّاگیری ٍ پیطٌْادبحث ٍ ًتیجِ

ّیبٕضقبثیتاؾیتؼوبضٍٕزضاٗيپػٍّفثبزٍضٍـتطک٘تقجکِػهجٍٖالیَضٗتن
ٖپ٘فحطکتتدوؼٖشضات،تَاًبٖٗ ٖکٌٌیسثٌ٘ی ّٕٕیبقیطکتگی ؾیَزسُکٌٌیزؾیتکبض

هٌحٌٖهیسلاًدبمگطفت ؾُحظٗطّبٕپػٍّفهسلزقته٘عاىإه٘بىثطضؾٍٖهقبٗؿِ
ٍزضضٍـ6229/2ثٌ٘فزضضٍـتطک٘جٖقیجکِػهیجٍٖالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٕ

 ؾیُحسٗیثیطآٍضزگطز5538/2تطک٘جٖقجکِػهجٍٖالیَضٗتنحطکیتتدوؼیٖشضات

ٍاقغگطزٗیسًٍُت٘دیِآظهیَىهیسل5/2-6/2ٍزُهٌحٌٖضاکزضهسلثٌ٘فزضهحسظٗط
ٖ ثٌبثطقسُاؾتکٌٌسُؾَزضززؾتکبضّٕٕبقطکتٍقٌبؾبٖٗزضکكفثٌ٘ف -اٗیيهی

ٕتَاىزضٗبفتکِتفک٘کزٍگطٍُقیطکت ّٕیبٕزؾیتکبض کٌٌیسُکٌٌیسٍُغ٘طزؾیتکبض
ثٌی٘فزضتیَاىث٘یبىًویَزکیِهیسلزاضٕثبتفک٘کقبًؿًٖساضزٍهٖؾَزتفبٍتهؼٌٖ

ٖکیبهلااثبظاضثَضؼاٍضاتثْبزاضتْطاىٗیکهیسل تیَاىاظآىثیطإتهیبزفٖثیَزًٍُوی

ثٌٖ٘هسل ّوچٌ٘يثْتطٗينحتپ٘فثْطُثطزکٌٌسُؾَزّبٕزؾتکبضٕقٌبؾبٖٗقطکت
ثٌ٘فثبزٍضٍـتطک٘جٖقجکِػهجٖثبالیَضٗتنضقبثتاؾیتؼوبضٍٕالییَضٗتنحطکیت

ِگطزٗیسُاؾیتزضنیسثیطآٍضز79/55زضنس55/57ٍتثِتطت٘ تدوؼٖشضات، ّیب ٗبفتی
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ّیبٕهحُ٘یٖثبٍاضزکطزىهتغ٘ط اؾتظٗبزًؿجتباثٌ٘فاٍل٘ٔهسلذُبٕکِزّسٖهًكبى
هٌحٌٖهسلضقبثتزضثبظاضهحهَلٍػسمتقبضىاَلاػبتٍٖتَؾؼِهسلثٌ٘ف،ؾُحظٗط

6892/2لییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٕپ٘كٌْبزٕپػٍّفزضضٍـتطک٘جٖقجکِػهجٖثیبا
ٍزضضٍـتطک٘جٖقیجکِػهیجٖثیبالییَضٗتنحطکیت657/2-725/2زضفبنلِاَوٌ٘بى
 اٗیيؾیُحزضسٗیثیطآٍضزگطز659/2-628/2زضفبنیلِاَوٌ٘یبى6335/2تدوؼٖشضات

 قطاضگطفتییِاؾییت6/2-7/2ٍزضهحییسٍزُيییؼ٘فٗبفتییِاؾییتهییسلپ٘كییٌْبزٕافییعاٗف
ٕ٘دِآظهَىهسلپ٘كٌْبزٕزضکكفٍقٌبؾبٖٗقیطکتثٌبثطاٗيًت کٌٌیسُّیبٕزؾیتکبض

،ٍلّٖوچٌبىٗبفتِاؾتؾَزاظهحسٍزُضزآظهَىگصضکطزٍُتبهحسٍزُيؼ٘فثْجَز
جیباٗتقطتَاىث٘بىًوَزکِهسلپ٘كٌْبزًٕ٘عٗیکهیسلثبقسٍهًٖت٘دِآظهَىيؼ٘فهٖ

ٌیٖهیسلپ٘كیٌْبزٕپیػٍّفثیبزٍضٍـث٘ثْتیطٗينیحتپی٘فّوچٌی٘يتهبزفٖاؾیت 

تطک٘جٖقجکِػهجٖثبالیَضٗتنضقبثتاؾتؼوبضٍٕالیَضٗتنحطکیتتدوؼیٖشضات،ثیِ
زضنسثطآٍضزگطزٗس 80/59زضنس86/63ٍتطت٘ت

ّوچٌ٘يهقبٗؿیِزٍضٍـتطک٘جیٖقیجکِثیبالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٍٕالییَضٗتن
هٌحٌٖضاکزضّطزٍهسل،ّنثبضٍـظٗطؾُحکِزّسٖهحطکتتدوؼٖشضاتًكبى

تطک٘جٖقجکِػهجٖثبالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٍّٕینثیبالییَضٗتنحطکیتتدوؼیٖ
 زضضٍـتطک٘جیٖقیجکِػهیجٍٖالییَضٗتنضقبثیتاؾیتؼوبضٕٗبفتِاؾتشضاتافعاٗف

86/63زضنیسثی55/57ِثْجَزه٘عاىنحتهسلپ٘كیٌْبزٕزضهقبٗؿیِثیبهیسلثٌی٘فاظ

79/55زضنییسٍزضضٍـتطک٘جییٖقییجکِػهییجٍٖالیییَضٗتنحطکییتتدوؼییٖشضاتاظ
ِ ٖزضنیسهكیَْزاؾیت افیعاٗفنیحتپی٘ف80/59زضنیسثی -پ٘كیٌْبزٕ،اثطهیسلثٌ٘ی

ٖگصاضثَزىٍضٍزهتغ٘ط زّیس،اطاکیِاٗیيهَيیَعّبٕهحُٖ٘ثِهسلثٌی٘فضاًكیبىهی
ثبزٍضٍـتطک٘جٖقجکِػهیجٖثٌٖ٘هسلضازضذُبٕپ٘فٖتَخْقبثلاٌساىًِکبّف

ٍالیییَضٗتنحطکییتتدوؼییٖشضاتٍضٍـتطک٘جییٖقییجکِػهییجٍٖالیییَضٗتنحطکییت

ٖزضنسٗب50/02زضنسث09/00ِضقبثتاؾتؼوبضٕثِتطت٘ت،اظ زضنیس77/3ٍثِػجیبضت
ثٌ٘یٖزضنساٗدبزکطزٍُقسضتپ٘ف93/6ثِػجبضتٖزضنسٗب30/36زضنسث05/00ِاظ

 اؾتسُ٘ثركهسلثٌ٘فضاتبحسٕثْجَزکٌٌسگٖ
ثٌٖ٘زؾتکبضٕؾَزثبضٍـتطک٘جٖقیجکِػهیجٍٖثباٌٗکِه٘عاىکبّفذُبٕپ٘ف
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ثٌ٘یٖزؾیتکبضٕؾیَزثیبضٍـالیَضٗتنضقبثتاؾیتؼوبضٕث٘كیتطاظکیبّفذُیبٕپی٘ف
تَاىزضٗبفتکِثیبتطک٘جٖقجکِػهجٍٖالیَضٗتنحطکتتدوؼٖشضاتاؾت،ٍلٖهٖ

-زؾتکبضٕکٌٌسٍُغ٘طّبٕزؾتکبضٕقطکتضاحتٖثِتَاىًٖوطّب٘هتغِ٘نط ثطاٗيتک

ّیبٕضقبثیتزضثیبظاضثبتَخِثِاٌٗکِهسلپ٘كٌْبزٕثبهتغ٘طکٌٌسُؾَزضاقٌبؾبًٖٗوَز 
ثٌٖ٘هسلثٌ٘فزاضٕزقتپ٘فهؼٌٖاٌساىًِهحهَلٍػسمتقبضىاَلاػبتٖثبػثثْجَز

ِّبٍهتغ٘طزؾتکبضٕؾَزضاثُِزضٗبفتث٘ياٗيهتغ٘طتَاىقسُاؾتهٖ ٖاٌیساىًی -هؼٌی

ضاؾتبًتبٗحيٗزضاثٌٖ٘هسلثٌ٘فقسُاؾت زاضٍٕخَززاقتِکِثبػثثْجَززقتپ٘ف

ِ (،Rostami et al, 2015(،)Rotemberg et al, 1990ّییبٕ)اٗییيپییػٍّفثییبٗبفتیی
(Laksmana et al, 2014(،)Li etal, 2017)(ٍHeidarzadeh Hanzaei et al, 2019)

ٕؾیَُحزؾیتکبضٖٗقٌبؾیبٕثیطاٖقیسضتذیَثهُبثقتزاضز زضاٌٗکِهسلاٍلِ٘ثٌ٘ف

ـٍزقتپبئٌٖ٘زضپ٘فؾَزًساضز ـّیبٕغ٘یطثٌ٘یٖزاضزٍضٍ ّیبٕذُیٖذُیٖثیطضٍ
 ,et alبلؼِ)ًتبٗحاٗيپػٍّفثباٗيٗبفتِاظهًُوَزکِتَاىاٌ٘ياظْبضثطتطٕزاضًس،هٖ

2014 Kordestani(،)Salehi et al, 2018(،)Pourali et al, 2020(ٍ)Ghaderi et al, 

ِقسٍُتَؾؼِّبٕتؼسٗلاؾت ٍلٖزضهَضزاٌٗکِهسلضاؾتبّنعً٘(2020 ثٌی٘فزضٗبفتی

 ,kordestani et al, 2014(،)Sheri Anagiz et al, 2017(،)Pourali et alهُبلؼیبت)

2020(،)Ghaderi et al, 2020(ٍ)Tarjoa, 2015)ّٕییبقییطکتٖٗقییبزضثییِقٌبؾییب
ّبٕاٗیيپیػٍّفزضتٌیبقىثبقٌسثبٗبفتِهٖؾَزکٌٌسُزؾتکبضٕ٘طغٍکٌٌسُٕزؾتکبض

  اؾت

ّیبٕحؿیبثساضٍٕاقیلامقَززضکٌبضتَخِثِهتغ٘یطپ٘كٌْبزهٖکٌٌسگبىاؾتفبزُثطإ

حؿیبثساضٕ،اًی٘عقیٖ،ّبٕغ٘طکكفزؾتکبضٕؾَزثِهتغ٘طّبٕهبلٖزضخْتنَضت
گصاضثیطهحیٍّ٘بٕاثطهتغ٘طؾبٗطٍهُبلؼِهحٍُٖ٘   ً٘عتَخِکبفٖزاقتِثبقٌس تَخِ

ّیبٕگیٖ،اًیساظُقیطکت،فطنیتاَلاػبتٖ)زفؼبتگطزـؾْبم،هؼ٘بضػسمًقسقیًَس

تؼسازؾیْبهساضاى،ػویطقیطکتپصٗطٕثبظزُؾْبم،هبلک٘تًْبزٕ،ٍؾبىىضقسقطکت،
ِضؾس ثِهٖثًِظطٍ   (زضخْتتَؾؼِهسلثٌ٘فلاظمٍيطٍضٕ ّوچٌی٘يهٌیساىػلاقی

ُپ٘كٌْبزهٖ اثتکیبضٍٕهقبٗؿیًِتیبٗحآىثیبّیبٕفیطاهٌیسٕاظؾیبٗطالییَضٗتنقَزثبثْیط
ٖثٌّ٘بٕحطکتتدوؼٖشضاتٍضقبثتاؾتؼوبضٕزضخْتکبّفذُبٕپ٘فالیَضٗتن
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ّیبٕزؾیتکبضٕػیسمتْ٘یِل٘ؿیتقیطکت ؾبظٕزؾتکبضٕؾَزثپطزاظًیس ثِهُبلؼِهسل
ٖکٌٌسُؾَزتَؾٍهَؾؿِٗباضگبىذبنٖزضاٗطاىاظهحسٍزٗت -ّیبٕتحق٘یقتلقیٖهی

ٍثطحبکنقطاٍٗثِتَخِقَزّوچٌ٘يثب ٕهحی٘ ٍٕاقتهیبز ّیبٕاٗیطاىثٌیسگعاضقییط
ِتلفهرثِزلاٗلقطٌحبٍٕزؾتکبضٕؾَزکِ ِاظخولی إزضگیعاضـضؾی٘سگًٖوًَی

 قَز ّبٕتحق٘ققلوسازهٖحؿبثطؾٖهوکياؾتافكبءًكَزاظزٗیطهحسٍزٗت

 
References 
[1] Asgari Alouj, H., Nikbakht, M., Karami, G., & Momeni, M. (2020). 

Development of the beneish model by combining artificial neural network and 
particle swarm optimization algorithm for earnings management prediction. 
Accounting and Auditing Review, 26(4), 615-638 (in Persian). 

[2] Atashpaz-Gargari, E. (2008). Development of social optimization algorithm and 
Its efficiency. M.Sc. Thesis, Faculty of Electrical and Computer Engineering, 
University of Tehran (in Persian). 

[3] Aymen, A., & Aymen, H. (2017). Examining the relationship between Earning 
management and market liquidity. Research in International Business and 
Finance, 42, 1164-1172. 

[4] Bahri Sales, J., Pak Maram, A., & Qaderi, G. (2018). Explanation of the 
relationship between product market competition and corporate earnings 
management (Evidence from discretionary Accruals items). Quarterly journal 
of Management Accounting, 11 (38), 15-26 (in Persian). 

[5] Barzegar, G., Taleb Tabar Ahangar, M., & Esabat Tabari, E. (2014). 
Investigating of the relationship between product market competition and 
earnings management (Case Study: Companies Listed in Tehran Stock 
Exchange). Quarterly Journal of Financial Accounting Research, 6 (4), 88-73 
(in Persian). 

[6] Beneish, M. D. (1999). The detection of earnings manipulation. Financial 
Analysts Journal, 55 (5), 24-36. 

[7] Cormier, D., Sylvain, H., & Marie, L. (2013). The incidence of earnings 
management on information asymmetry in a certain environment: Some 
Canadian evidence. Journal of International Accounting, Auditing and 
Taxation, 22, 26– 38 

[8] Dhaliwal, D., Huang, S., Khurana, I. K., & Pereira, R. (2014). Product market 

competition and accounting conservatism  Review of Accounting Studies, 19, 

1309-1345. 
[9] Ghaderi, E., Amini, P., Mohammadi Mlqrny, A. (2020). Application of 

artificial neural network hybrid models with metaheuristic algorithms (PSO, 
ICA) in earnings management forecast. Empirical Research in Accounting, 
10(2), 213-248 (in Persian). 



 25 ... و روش ترکیبی محیطیهای تأکیذ بر متغیر با بینی دستکاری سودتعذیل مذل پیص

[10] Heidarzadeh Hanzaei, A., & Barati, L. (2019). Information environment and 
earnings management in companies to dual holdings. Journal of Investment 
Knowledge, 8(29), 315-332. (in Persian) 

[11] Kordestani, G., & Tatli, R. (2014). Identification the efficient and 
opportunistic earnings management approaches in the earnings quality levels. 
Accounting and Auditing Review, 21(3), 293–312 (in Persian). 

[12] Laksmana, I., & Yang, Y. W. (2014). Product market competition and 
earnings management: evidence from discretionary accruals and real activity 
manipulation. Advances in Accounting, 30(2), 263-275. 

[13] Li, T., & Zaiats, N. (2017). Information environment and earnings 
management of dual class firms around the world. Journal of Banking & 
Finance, 74, 1-23. 

[14] Mashayekhi, B., Beyrami, H., Beyrami, H., & Akhlaqi, S. (2012). Discovering 
profit management using neural networks. Financial Engineering and 
Securities Management, 3 (11), 63-79 (in Persian). 

[15] Moradi, M. (2015). Designing earnings quality model in tehran stock 
exchange (TSE) with emphasizing on the role of accruals. Journal of 

Accounting and Auditing Research, 25, 76-99. (in Persian)  
[16] Noravesh, I., Sepasi, S., & Nikbakht, M. R. (2005). Study of earnings 

management in listed companies in the stock Tehran. Shiraz University 
Journal of Humanities and Social Sciences, 22 (2), 165-177 (in Persian). 

[17] Pourali, M.R., & Koucheki Tajani, M. (2020). Comparing the accuracy of 
companies' profit manipulation prediction using colonial competition 
algorithm and genetic algorithm. The first international conference on new 
challenges and solutions in industrial engineering, management and 
accounting, Chalous (in Persian) 

[18] Ramírez Orellana, A., Martínez Romero, M. J., & Mariño Garrido, T. (2017). 
Measuring fraud and earnings management by a case of study: evidence from 
an international family business. European Journal of Family Business, 7, 41-

53  
[19] Rostami, W., Ghorbani, B., & Tadrisi, M. (2015). The impact of product 

market competition on real profit management of companies listed in tehran 
stock exchange (TSE). First International Conference on Management and 
Accounting with Value Creation Approach, Islamic Azad University of Fars, 
Shiraz (in Persian). 

[20]Rotemberg, J., & Scharfstein, D. (1990). Shareholder value maximization and 
produc market competition. Review of Financial Studies, 3(3), 367–391. 

[21] Salehi, M., & Farokhi Pile Rood, L. (2018). Predicting of earnings 
management using neural network and decision tree. Quarterly Journal of 

Financial Accounting and Auditing Research, 10 (37), 1-24 (In Persian)  
[22]Salehi, M., & Garshasbi, F. (2019). Tehran stock exchange index forecasting 

using approach adaptive neural-fuzzy inference system and imperialist 



  سال بیست و هفتم اقتصاد پولی مالی  26

competitive algorithm. IT Management Studies, 8(29), 5-34 (in Persian). 
[23] Setayesh, M., Mohammadian, M., & Mehtari, Z. (2015). Extended abstract 

investigation of interactive effect accounting information quality and 
information asymmetry on inefficient investment tehran stock exchange 
(TSE). Journal of accounting advances, 7(1), 73-102 (in Persian). 

[24] Sheikh, M. J., Najjari, M., Roozbakhsh, N., & Anvari Glojeh, A. (2013). 
Predicting earnings management using artificial neural networks A case study 
on the Iranian Stock Exchange. The first international conference on political 
epic (with an approach to Middle East developments) and economic epic (with 
an approach to management and accounting), Roodehen (in Persian). 

[25] Sheri Anagiz, S., Rahimiyan, N., Salehi Sedghiyani, J., & Khorasani, A. 
(2017). Investigating and adjusting the accuracy of the results of beneish and 
modified beneish models based on iran's economic environment in discovering 
and disclosure of fraudulent financial reporting. Quarterly Journal of 
Financial Management Outlook, 7 (18), 105-123 (in Persian). 

[26] Tarjoa, N. H. (2015). Application of beneish m-score models and data mining 
to detect financial fraud. Social and Behavioral Sciences, 211, 924 – 930. 

 


