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 چکیده  

شوک بازتاب  و  سرایت  مکانیسم  پویای  تحلیل  هدف  با  پژوهش  تحریماین  از  ناشی  حجم های  نوسانات  بر  اقتصادی  های 

( ساختاری  برداری  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده  با  حاضر  تحقیق  است.  شده  انجام  ایران  اقتصاد  در  (، SVARپولشویی 

فصداده  دوره  های  می  140۲الی    1373لی  واکاوی  نقد کاگانرا  نسبت  رویکرد  پایه  بر  پولشویی  برآورد -کند. حجم  کارسون 

تحریم و  تکانهشده  قالب  در  واسطهها  واردات  غیرنفتی،  صادرات  نفت،  درآمد  کانال  چهار  در  ساختاری  ارز های  نرخ  و  ای 

متوسط  غیررسمی تصریح شده  به طور  ایران  پولشویی در  ناخالص داخلی را تشکیل می  1۹/۶7اند. حجم  تولید  از  دهد.  درصد 

داد که شوکشبیه نشان  توابع واکنش آنی  انقباضی  سازی  به    -۲0و    -10،  -5های  پولشویی را حداکثر  درصدی درآمد نفت، 

درصد و    ۲4/ ۶و    ۲۶/ 3،  ۲/۲4دهد. این مقادیر برای صادرات غیرنفتی به ترتیب  درصد افزایش می  7/۶3و    4/۶7،  3/۶۶ترتیب  

و  +  10،  +5های مثبت  درصد است. همچنین، شوک  ۲۲/ 5و    1۲/ ۲،  1/11ای به ترتیب  ای و سرمایهبرای واردات کالاهای واسطه

دهد.  درصد جهش می  1۲/۹7و    7/15،  3/01درصدی نرخ ارز غیررسمی، حجم پولشویی را بدون وقفه، حداکثر به ترتیب  +  ۲0

نااطمینانیتحریم تشدید  و  انقباض بخش رسمی  از طریق  اقتصادی  میهای  منبسط  را  غیررسمی  اقتصاد  بستر  ارزی،  کنند؛  های 

بهطوریبه پولشویی  میکه  رشد  غیررسمی  بازار  ساختاری  واکنش  مالی، مثابه  نظام  از  صیانت  و  مخرب  پدیده  این  مهار  کند. 
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ساختاری هاتحریم:  کلیدواژه  برداری  رگرسیون  خود  مدل  ارز،  نرخ  نوسانات  خام،  نفت  صادرات  پولشویی،  اقتصادی،  ی 

(SVAR .) 

 مقدمه 

های اقتصادی به عنوان ابزاری قهری، شامل محدودسازی، تعلیق و یا تهدید  بر مبنای ادبیات توسعه، تحریم

شوند؛ مناسباتی که در شرایط عادی  به قطع مناسبات تجاری و مالیِ متداول با یک کشور هدف تعریف می

ای اقتصادی در بستری  ها جریان داشته است. این سازوکار در واقع به مثابه حربه و پیش از وضع محدودیت 

اجرایی و تقابلی   وگویی به فازهای کند که کارکرد دیپلماسی را از سطوح صرفاً گفتغیرنظامی عمل می

کارگیری  دهد ایالات متحده پیشتاز به های تاریخی نشان می( . بررسیFahimifard, 2020دهد )سوق می

کشور که   35جمهوری کلینتون،  ها بوده است؛ به طوری که تنها در دوره ریاستاین ابزار علیه سایر دولت 

بوده و    4۲میزبان   از جمعیت کره زمین  اختیار داشتند،    1۹درصد  بازارهای صادراتی دنیا را در  درصد از 

تحریم از پس های یک آماج  نیز  تحریم  واضع  این حال، کشور  با   . قرار گرفتند  این کشور  های  لرزه جانبه 

قتصادی علیه  های بنیاد هریتیج حاکی از آن است که اعمال بایکوت امنفی آن مصون نمانده است؛ ارزیابی

هزار فرصت شغلی را    ۲00میلیارد دلار در صادرات آمریکا ایجاد کرده،    1۹کشور، سالانه افتی معادل    ۲۶

میلیارد دلاری در دستمزد کارگران حوزه صادرات شده  به زیان یک  منجر  و  نابود ساخته  بخش  این  در 

های متعارف، یکی از عواقب ساختاری و پنهان این  ( . در کنار آسیب Yelenna & Faryal, 2016است )

 بوم اقتصادی کشور هدف، بسط و گسترش پدیده مخرب پولشویی است. المللی بر زیست تنگناهای بین 

بین سازمان  تعریف  منظور  براساس  به  ارادی  اقدام  هرگونه  شامل  پولشویی  عملیات  کیفری  پلیس  المللی 

دگرگون یا  از  سکتمان  برخاسته  ظاهر  در  عواید  این  که  نحوی  به  است،  نامشروع  درآمدهای  منشأ  ازی 

المللی، سه مؤلفه »رفتار مادی«، »عنصر مجاری قانونی جلوه داده شوند. از این رو، در پهنه هنجارهای بین 

دهند. بر این مبنا، مرتکب با  روانی )آگاهی(« و »غایت رفتار )هدف(« ارکان اصلی این جرم را تشکیل می

ها، با هدف مستور کردن عواید حاصله یا یاری رساندن  وقوف به ماهیت مجرمانه و منشأ غیرقانونی دارایی 

به  تملک،  نظیر  رفتارهایی  به  قانون،  چنگال  از  فرار  جهت  اصلی  بزهکار  دگرگونی، به  کارگیری، 

مشاوره مخفی خدمات  ارائه  حتی  یا  و  مال  واقعی  ارکان  میسازی  مبادرت  )وای   ,.Aljassmi et alرزد 

گانه شامل »استقرار  (. علاوه بر این، بانک جهانی چرخه تحقق این پدیده را متکی بر یک فرآیند سه2024

»لایه )یکپارچه )جایگزینی(«،  »ادغام  و  متکثر(«  )توطئه  تبیین میبندی  نخست، جریان  سازی(«  فاز  کند. در 

مکانیزم از  گریز  منظور  به  کثیف  بانک وجوه  نظارتی  ذی های  نهادهای  و  تزریق  ها  مالی  بخش  به  ربط، 
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نمونه می خرد  واریزهای  و  کلان  مبالغ  کردن  خرد  که  سلسله شود  دوم،  فاز  در   . است  آن  از  از ای  ای 

ولیه انجام گرفته  های مالی پیچیده با هدف محو کردن زنجیره رهگیری و جداسازی وجوه از منشأ اتراکنش

گردد. نهایتاً در فاز پایانی، عواید تطهیر شده با موفقیت در بستر رسمی های متعدد منتقل میو پول به حساب

 (. Riccardi & Reuter, 2024گیرند )اقتصاد ادغام گشته و ظاهری کاملاً مشروع به خود می 

( با مواد مخدر و جرم سازمان ملل متحد  این چرخه مخرب سالانه  UNODCطبق مستندات دفتر مقابله   ،)

معادل   می  5الی    ۲سهمی  اختصاص  خود  به  را  جهان  داخلی  ناخالص  تولید  کل  از  تبعات درصد  دهد. 

در زیان اخلال  و  آنتروپی  ایجاد  با  پولشویی  است؛  چندبعدی  اقتصادی  کلان  ارکان  بر  عارضه  این  بار 

بازار سرمایه کارکرد  منابع  تجهیز  فرآیند  بر  مالی،  پویاییهای  و  دولت  مالیاتی  درآمدهای  رشد  ای،  های 

کلان سطحی  در  و  گذاشته  منفی  اثر  مواجه  اقتصادی  چالش  با  را  ملی  حاکمیت  و  سیاسی  پایداری  تر، 

فاقد می بهادار  اوراق  یا  و  لوکس  کالاهای  نظیر  غیرمولد  بازارهای  سمت  به  مالی  منابع  انحراف   . سازد 

سرمایه از  اعراض  و  ناحیه  گذاریریسک  این  از  اقتصادی  رشد  نرخ  تقلیل  اصلی  کانال  زیرساختی،  های 

( توده Mazur, 2025-Popikاست  رفتارهای  به گونه (.  پولشویان  رفتن  ای  از دست  به محض  است که  ای 

را ترک کرده و موجبات فروپاشی ناگهانی صنف یا صنعت مربوطه    جذابیت یک حوزه، ناگهان آن بخش

نوسانات رفتاری در کنار تخریب کارکرد واسطهرا فراهم می این  و  گری واسطهآورند.  های مالی رسمی 

سازد. از سویی دیگر، چنانچه  اعوجاج در بهینگی تخصیص منابع، ضربات مهلکی بر پیکره تولید وارد می

نفع گروه  به  پولشویی توزیع درآمد را  بالا )و میل به پس جریان  نهایی به مصرف  با میل  آنداز پایین(  های 

های پرریسک و با  ریسک به سمت طرحهای شفاف و کمگذاران را از پروژه تغییر دهد و ترجیحات سرمایه

ز اقتصاد های رشد بلندمدت تضعیف خواهد شد؛ گواه این مدعا شواهدی اکیفیت پایین سوق دهد، پتانسیل 

های پرریسک دهد بخش عمده فرار مالیاتی در لایه درآمدهای حاصل از فعالیت آمریکا است که نشان می

 (.  Tiwari et al., 2025غیرشرکتی متمرکز شده است )

زا )نظیر صنایع  های مولد، پربازده و اشتغال فراتر از آن، این عارضه ساختاری با هدایت نقدینگی از بخش 

به سوی حوزه  تولیدی(  و  نساجی  پنهان های کمدارویی،  برای  امن  اما  اقتصادی  آثار بازده  )همچون  سازی 

هنری، مستغلات تجاری و اقلام لوکس(، موجبات انقباض زنجیره تولید، افت درآمد سرانه و جهش نرخ 

فساد تدریجی نهادهای پولی، فرسایش سرمایه اجتماعی و  آورد. استمرار این وضعیت،  بیکاری را فراهم می

ریسک  صرف  آن، جهش  برآیند  که  دارد  پی  در  را  فراملی  و  ملی  مالی  سیستم  از  عمومی  اعتماد  سلب 

 ( است  اقتصادی  رشد  نرخ  نهایی  نزول  و  مالی  از  Lokanan, 2024بازارهای  سبدی  خلاصه،  طور  به   .)
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مهم  که  است  شده  شناسایی  نامشروع  عواید  جریان  از  ناشی  اقتصادی  ناگوار  آنپیامدهای  شامل ترین  ها 

ای مازاد بر بودجه عمومی دولت، فرار مغزها  تحریک نرخ تورم، تقلیل درآمدهای واقعی، تحمیل بار هزینه 

سرمایه سرمایهو  ترجیحات  دگرگونی  مرزها،  از  خارج  به  امها  شکنندگی  انزوای  گذاری،  اقتصادی،  نیت 

سازی کارآمد و وارد آمدن شوک به بازارهای  بست در فرآیند خصوصی بخش خصوصی واقعی، ایجاد بن 

 (. Polovenko et al., 2024کلیدی نظیر بازار ارز و نرخ بهره بانکی است )

ای  المللی و منطقه های متعددی در سطوح بین تکوین این آثار مخرب سبب شده تا اسناد، معاهدات و پیمان 

که   شد  اتخاذ  گوناگونی  تدابیر  نیز  کشور  قانونی  فضای  در  گیرد.  شکل  پدیده  این  تحدید  جهت 

است. بر مبنای دکترین ماده   138۶ها تدوین و تصویب »قانون مبارزه با پولشویی« در سال  ترین آنشاخص

مادی   ۲ مصادیق  قانون،  بهره   این  یا  نگهداری  تحصیل،  تملک،  هرگونه  شامل  جرم  عواید  این  از  برداری 

دارایی  این  بدانَد که  با علم و آگاهی  اینکه مرتکب  بر  است، مشروط  غیرقانونی  افعال  از  به طور  ناشی  ها 

(. از این منظر، تحلیل  & Golarzi, 2025Peyvandiاند )الواسطه از مجرای جرم حاصل شده مستقیم یا مع 

های تحریمی بر حجم پولشویی، مانیفستی کلیدی برای  زای ناشی از محدودیت های برون دینامیک شوک 

کند.  های جامع پدافند اقتصادی فراهم میگذاران و ناظران اقتصاد کلان به منظور تدوین استراتژی سیاست

اند، یک قب معکوس پولشویی بر متغیرهای اقتصادی را رصد کرده با وجود فراوانی نسبی مطالعاتی که عوا

های تحریمی های داخلی پیرامون نحوه بازتاب و سرایت تکانه شکاف عمیق تئوریک و تجربی در پژوهش 

مدل   به  اتکا  با  دارد  تلاش  حاضر  پژوهش  که  خلأیی  است؛  مشهود  پولشویی  حجم  نوسانات  بر 

( آن را پوشش دهد. در راستای تشریح این مسأله، ساختار مقاله  SVARخودرگرسیون برداری ساختاری ) 

های داخلی و  بدین ترتیب سازماندهی شده است: بخش دوم به تبیین مبانی تئوریک و مرور پیشینه پژوهش 

کند، در بخش چهارم نتایج خارجی اختصاص دارد، بخش سوم متدولوژی و الگوی تحقیق را تشریح می

گیری و ارائه  بندی، نتیجه شود و نهایتاً بخش پنجم به جمعمدل ارائه و تحلیل میتجربی حاصل از تخمین  

 . پردازدهای سیاستگذاری می توصیه 

 مبانی نظری 
 های اقتصاد سایه و تولید کلانپویایی

عارضه  پولشویی  عارضه  توسعهگرچه  ساختارهای  تمامی  در  فراگیر  میای  شمار  به  شواهد  ای  اما  رود، 

فعالیت  که حجم  است  آن  مبین  معادل  تجربی  رقمی  پنهان،  اقتصاد  از  برخاسته  از   ۲0الی    10های  درصد 

یافته به خود اختصاص داده است؛ حال آنکه  های اقتصادی توسعهتولید ناخالص داخلی سالانه را در نظام 
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ر بدین  باشد. فرآیند مذکودرصد را دارا می  ۶0این شاخص در اقتصادهای نوظهور پتانسیل جهش تا مرز  

های پنهان و غیررسمی، به صورت موازی موجب کاهش نرخ شود که بسط اشتغال در لایه ترتیب تفسیر می

فراهم می را  اشتغال در بخش رسمی  تقلیل ساعات  و  نیروی کار  )مشارکت   ,Ghulam & Szalayآورد 

های رسمی کلان دامن زده و در نهایت به انقباض  (. انحراف پدید آمده، به تحریف در نمایه شاخص 2024

شود. در نقطه مقابل، پویایی و رشد واقعی در عرصه رسمی اقتصاد قادر در سطح تولید کل کشور منتهی می

اندازهای درآمدی، ترجیح آحاد اقتصادی را  است بسترهای پولشویی را محدود سازد؛ چرا که بهبود چشم 

دهد. بر این اساس، تکوین رشد مثبت در تولید  دار سوق میاری قانونی و شناسنامه به سمت اشتغال در مج

 (. Šikman & Grujić, 2021گردد )ناخالص داخلی، اهرمی بازدارنده در مسیر پدیده پولشویی تلقی می
 های تحریمی بر متغیرهای محرک پولشویی مکانیسم سرایت تکانه 

دارایی جاسازی  و  جغرافیایی انتقال  قلمرو  )یعنی  معین  قضایی  حوزه  یک  مرزهای  از  فراتر  مالی  های 

راهکاری   است(،  آن  دعاوی  به  دادرسی  جهت  قانونی  صلاحیت  واجد  قضایی،  مرجع  که  متمایزی 

ینی کنند و  باستراتژیک برای پولشویان است تا معاملات را از مبدأ غیرقانونی پنهان کنند یا جرایم را پیش 

های سرمایه غیرقانونی قابل توجهی را در خارج از کشور ایجاد کنند. در این میان، گزارش نادرست،  جریان

ابزاری متداول برای حفظ وجوه در برآورد یا کمبیش  برآورد در ارزش تراز بازرگانی )حجم صادرات(، 

کند  خارج از مرزهاست که ارتباط مستقیم افزایش صوری بازرگانی خارجی با بسط پولشویی را تبیین می

(Aljassmi et al., 2024 .) 

پیامدهای مستقیم وضع تحریم از  ارز که عمدتاً  بازار  های  از سوی دیگر، عدم ثبات و نوسانات شدید در 

شتاب بین  متغیری  است،  جابجاییالمللی  در  غیرقانونی  دهنده  مالی  میهای  شمار  که به  بسترهایی  در  رود. 

بالایی برخوردار است، انگیزه  ناپایداری  از  ارز  بنگاه نرخ  برای خروج داراییی  های  ها و اشخاص حقیقی 

دارایی به  آنها  تبدیل  و  میغیرقانونی  تشدید  فرامرزی  ارز های  نرخ  بیثباتی  و  ملی  پول  ارزش  افت  شود. 

های بزرگ نرخ المللی افزایش میدهد. شکاف  امکان جابجاییهای غیرقانونی پول را از طریق تراکنشهای بین 

رساند. در این  های قاچاق به حداقل میهای انتقال و تطهیر را برای شبکه بازابزاری ارز میان کشورها، هزینه 

نظام بینچرخه،  ارزهای معتبر  با ثبات که دارای  به عنوان  های مالی مستحکم و اقتصادهای  المللی هستند، 

 (. Riccardi & Reuter, 2024کنند )گذاری عمل میناهگاهی امن برای انباشت و سرمایهپ

های اقتصادی و نوسانات نرخ ارز، محرکی جدی  علاوه بر نوسانات ارزی، صعود نرخ تورم ناشی از تحریم

های  گسیخته با کاهش شتابان قدرت خرید و تحمیل هزینه در جهت تعمیق پدیده پولشویی است. تورم لجام 

دوچندان می را  زیرزمینی  اقتصاد  و  غیرقانونی  رفتارهای  به  تمایل  معیشت،  بر  شرایط،  مازاد  این  در  سازد. 
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کننده گردد که خود فرآیندی تسهیل ترجیح عمومی بر تبدیل نقدینگی به اسعار پایدار خارجی استوار می

آورد. نرخ تورم بالا ارزش واقعی پول را به سرعت کاهش داده و افراد هم میهای پولشویی فرابرای چرخه 

(. شایان  Tiwari et al., 2023های غیرقانونی داشته باشند )ممکن است تمایل بیشتری به جابجایی سریع پول 

ذکر است که این رابطه شکلی متقابل دارد؛ به نحوی که تقاضای انباشته و ساختگی پولشویان برای تملک 

گیری فشارهای تورمی ها یا مستغلات خاص با هدف پولشویی، سبب تحریک سطوح قیمت و شکل دارایی

 (. Iqbal & Achim, 2025گردد )مازاد در اقتصاد داخلی می
 های پژوهش فرضیه 

نظری  مبانی  به  توجه  خودرگرسیون    با  الگوی  همزمان  ضرایب  ماتریس  تصریح  اساس  بر  و  شده  تدوین 

ساختاری فرضیه  (SVAR)  برداری  تحریم پژوهش،  شوک  اثرات  تبیین  جهت  زیر  بر های  اقتصادی  های 

 گیرند:حجم پولشویی در ایران مورد آزمون قرار می

وقوع شوک  • اول:  بایکوت  فرضیه  از  )ناشی  خام  نفت  از صادرات  درآمد حاصل  در  منفی  های 

 ها(، تأثیر مثبت و معناداری بر افزایش حجم پولشویی در ایران دارد.نفتی تحریم

تکانه  • دوم:  بخش  فرضیه  گسترش  به  منجر  کشور،  غیرنفتی  صادرات  میزان  در  انقباضی  های 

 گردد.غیررسمی و صعود حجم پولشویی در ایران می

ای  ی در واردات مواد اولیه، کالاهای واسطههای منففرضیه سوم: اعمال محدودیت و بروز شوک  •

 کند.ای، بستر رشد پولشویی را در اقتصاد ایران تقویت میو سرمایه

شوک  • چهارم:  جهش فرضیه  و  مثبت  دالان  های  عنوان  )به  غیررسمی  ارز  نرخ  در  ناگهانی  های 

 اصلی انتقال اثر تحریم(، رابطه مستقیم و معناداری با حجم پولشویی در ایران دارد. 

 پیشنیۀ پژوهش 

 مطالعات خارجی 

بین  مطالعات  پهنه  پژوهشدر  اقتصادی،  المللی،  کلان  ثبات  با  پولشویی  میان  پیوند  واکاوی  بر  اخیر  های 

اند. در همین راستا، اندنی های ناشی از تحولات عصر دیجیتال متمرکز شده اهداف توسعه پایدار و چالش 

مود که جریان عواید نامشروع از طریق ایجاد اعوجاج شدید در در یک ارزیابی چندبعدی اثبات ن  (۲0۲5)

دارایی قیمت کانال گذاری  انحراف  و  تجارت ها  الگوهای  و  جهانی  اقتصاد  پایداری  سرمایه،  بهینه  های 

می مخدوش  را  با  فرامرزی  مواجهه  در  ضدپولشویی  سنتی  هنجارهای  ناکارآمدی  بر  تأکید  با  وی  سازد. 

 .داندبوم حیاتی میهای دیجیتال را در این زیست های نوین، کاربرد نوآوری های پیچیده فناوری تراکنش
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توسعه  ابعاد  پیامدهای ساختاری، در  به  پیگیری شد.  ۲0۲4ای توسط گداری و همکاران )این نگاه کلان   )

افته  یهای چندمتغیره در دو گروه از کشورهای توسعهها با کاربست الگوهای رگرسیون پروبیت و تحلیل آن

اهداف   نهادی محکم در مسیر تحقق  پولشویی به عنوان یک سد  و در حال توسعه نشان دادند که چرخه 

پایدار به  عمل می (SDGs) توسعه  اثر بازدارنده و مخرب در کشورهای در حال توسعه  این  کند؛ هرچند 

 .تر و از نظر آماری معنادارتر گزارش شده استهای نظارتی، به مراتب عمیقدلیل ضعف

سه  کالبدشکافی  به  خارجی،  مطالعات  از  دیگری  پیش لایه  عنوان  به  ارتشا«  و  تورم  »فساد،  یا  رانگانه  ها 

  یافته با بکارگیری الگوی گشتاورهای تعمیم   (۲0۲3اند. ساها و سن )گر پولشویی پرداختهپیامدهای مداخله 

(GMM)  توزیع درآم ارتشا، شکاف  میان  مناسبات  آسیایی،  بررسی در کشورهای  را  پولشویی  پدیده  و  د 

های توزیع  تواند پویاییها نشان داد که استقرار نهادهای ناظر بر مبارزه با پولشویی میهای آن کردند. یافته

تصمیم قدرت  فاسد،  فرآیندهای  استمرار  هرچند  سازد،  متأثر  را  دولت درآمد  از  را  بهینه  سلب  گیری  ها 

های تابلویی طی بازه در چارچوب اقتصادسنجی داده   (،۲0۲۲کند. همسو با این رویکرد، شاه و آیش )می

در پنج کشور جنوب آسیا )پاکستان، هند، بنگلادش، سریلانکا و نپال(، وجود یک   ۲01۹الی    ۲013زمانی  

پایدار و معنی مثبت،  فساد، شاخصهمبستگی  ادراک  میان شاخص  را  دار  تورم  نرخ  پولشویی و  های ضد 

 .های اسمی و نهادی بر حجم اقتصاد سایه استدهنده سرایت متقابل شوک ن مستند ساختند که نشا

گری مالی و پایش سیستم بانکی تمرکز دارد. المللی بر نقش واسطه در نهایت، بخش دیگری از ادبیات بین 

سازی معادلات ساختاری در کشورهای اسلامی و در حال توسعه،  ( با استفاده از مدل۲0۲1الناصر محمد )

شوند را رد کرد و نشان داد  فرضیه سنتی مبنی بر اینکه تدابیر ضدپولشویی موجب انقباض رشد اقتصادی می

های مالی، بسترهای رشد پایدار اقتصادی را تقویت  که ارتقای کارایی پایش سیستم بانکی و مدیریت بحران 

های  در کشور بنگلادش، ریشه   ( با کاربست تکنیک تحلیل عاملی۲0۲0نماید. در نقطه مقابل، رانا و اوا ) می

گردش  سرعت  رشوه،  پرداخت  چون  بسترهایی  که  دریافتند  و  کرده  ردیابی  را  جرم  زایش  ساختاری 

تعرفه  از  فرار  هزینه نقدینگی،  و  واقعی  درآمدهای  میان  توازن  عدم  و  گمرکی  اصلی های  ترین  ها، 

 نیافته هستند.های تبدیل پول سیاه به سفید در بسترهای توسعه رانپیش

 مطالعات داخلی 

پژوهش  اتمسفر  عوامل در  »شناسایی  رویکرد  سه  قالب  در  عمدتاً  پولشویی  پدیده  واکاوی  داخلی،  های 

»مدل -نهادی »تحلیلرفتاری«،  و  تصادفی«  پویای  عمومی  تعادل  بلندمدت« سازی  روابط  زمانی  سری  های 

 صورت پذیرفته است: 
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تن    140با توزیع پرسشنامه در میان    (۲0۲5و گل ارضی )  های ساختاری و رفتاری، پیوندیدر سطح تحلیل

بهره  و  مالی  مدیران  انجمن  اعضای  مدل از  از  بر  گیری  مؤثر  فاکتورهای  ساختاری،  معادلات  سازی 

هایی نظیر کدهای اخلاقی، های آنان بر کفایت و اعتبار سازه گیری این جرم را واکاوی کردند. یافته شکل

مؤلفه  اعتقادی،  درآمدباورهای  بازدارنده -های  عنوان  به  مالیاتی  ساختار  و  بازدهی  ریسک  یا  هزینه،  ها 

 ت. های اصلی تطهیر وجوه صحه گذاشمحرک

سازی فرآیندهای  ( با شبیه ۲0۲4های تعادل عمومی و اثرات کلان، حاج نوری و همکاران )از منظر تحلیل

برپولی در فضای مدل  نشان دادند که  بهره وز تکانه های عمومی پویای تصادفی  وری در بخش  های مثبت 

نرخ  صعود  قیمتی،  تحریک سطوح  موجبات  رسمی،  بخش  از  منابع  انحراف  با  چگونه  زیرزمینی،  اقتصاد 

می فراهم  را  ایران  رسمی  اقتصاد  فیزیکی  سرمایه  حجم  در  انقباض  نهایت  در  و  بانکی  این  بهره  آورد. 

در .  (۲0۲3رویکرد که مبین پیوند منفی میان اقتصاد سایه و رشد مولد است، توسط حاتمیان و همکاران )

)بستری طولانی وقفه (  13۹8الی    13۶5مدت  با  با کاربست مدل خودتوضیحی  توزیعیو   (ARDL) های 

های آنان با بکارگیری حجم کشفیات مواد مخدر به عنوان پروکسی پولشویی، مورد تأیید قرار گرفت. یافته

دار را میان فرآیندهای پولشویی و دینامیک رشد بلندمدت اقتصاد  و معنی  استقرار یک پیوند منفی، پایدار

 آشکار ساخت. (GDP) کشور

برات  پولی،  و  تجاری  روابط  حوزه  )در  همکاران  و  بر  ۲018زاده  مبتنی  پولشویی  پدیده  بر  تمرکز  با   )

اثبات کردند که متغیرهای    1۹۹۹-۲01۲و با استفاده از الگوی جاذبه فروردا طی دوره     (TBML)تجارت

تولید ناخالص داخلی و تراز بازرگانی دارای اثرگذاری مثبت و معناداری بر حجم پولشویی تجاری کشور 

باشند.  های دموگرافیک واجد تأثیر معکوس میهای فاصله جغرافیایی و قرابت هستند، در حالی که شاخص

تا    1358طی دوره   (MIMIC) تغیر پنهان با اتکا به رویکرد م  (۲015پیش از آن نیز، نصراللهی و حکیمی )

که  138۹ داد  نشان  آنان  مدل  متبوع  نتایج  زدند.  تخمین  را  نامشروع  عواید  از  متأثر  مصرفی  ترجیحات   ،

علی  کثیف  پولی  پویایی فرآیند  تجربه  اما رغم  بوده،  کاهشی  رویکردی  واجد  بازه  کل  در  نوسانی،  های 

شدن این وجوه در بستر اقتصاد، تأثیر مثبت و مستقیمی بر الگوهای مصرف کل در اقتصاد ایران بر نشین ته 

 جای گذاشته است. 

 خلا پژوهشی 

نظام  میمرور  نشان  ادبیات  قابل مند  بخش  که  و  دهد  پولشویی  متقابل  رابطه  بر  پیشین،  مطالعات  از  توجهی 

اند؛ با این حال،  ه متغیرهای کلان اقتصادی نظیر رشد اقتصادی، تورم، نقدینگی و کیفیت نهادی تمرکز داشت

های اقتصادی به سازوکارهای محرک پولشویی، زای ناشی از تحریمهای بروننحوه انتقال و سرایت تکانه 
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به به  همچنان  ایران،  اقتصاد  در  بیان  ویژه  به  است.  نگرفته  قرار  بررسی  مورد  ساختاریافته  و  منسجم  طور 

برآورد همبستگیدقیق به  غالباً  موجود  ادبیات  به  تر،  کمتر  و  کرده  بسنده  متغیرها  میان  تعادلی  روابط  یا  ها 

 های پولشویی پرداخته است. های تحریمی به شبکه های انتقال شوکتحلیل پویای کانال 

اند، این پدیده معمولاً  عنوان متغیر توضیحی وارد مدل شده ها به افزون بر این، در معدود مطالعاتی که تحریم

متغیر مجازی صفر قالب یک  به یک   در  تحریم  فروکاستن  با  است. چنین رویکردی،  لحاظ شده  و یک 

ها  که تحریممند آن نیست؛ در حالیوضعیت دودویی، قادر به انعکاس ماهیت چندبعدی، تدریجی و کانال

به   دسترسی  تجارت خارجی، محدودیت  در  اختلال  ارزی،  کاهش درآمدهای  نظیر  متفاوتی  مسیرهای  از 

بین  مالی  بیمنابع  و  میالمللی  اثر  اقتصادی  ساختار  بر  ارز،  بازار  کانال ثباتی  این  از  یک  هر  و  ها  گذارند 

 تواند پیامدهای متمایزی برای حجم و پویایی پولشویی ایجاد کند. می

برای   تحلیلی  نبود چارچوبی  بلکه  تحریم،  اثر  بررسی  فقدان  نه صرفاً  ادبیات  اصلی در  اساس، خلأ  این  بر 

بر لتفکیک و شناسایی کانا با تمرکز  پولشویی است. پژوهش حاضر  به متغیرهای محرک  انتقال آن  های 

های ساختاری در چهار ای از شوک مثابه مجموعهبندی تحریم به اقتصاد ایران، این خلأ را از طریق صورت

( شامل:  مشخص  )(  1کانال  خام،  نفت  صادرات  درآمد  )(  ۲شوک  غیرنفتی،  صادرات  شوک  (  3شوک 

 دهد.شوک نرخ ارز، پوشش می ( 4ای، و )ای/سرمایهواردات مواد اولیه و کالاهای واسطه

روش  مدل نوآوری  جای  به  که  است  این  در  نیز  پژوهش  به شناختی  تحریم  برون سازی  متغیر  زای  صورت 

ساختاری برداری  خودرگرسیون  چارچوب  از  تکانه  (SVAR) ساده،  شناسایی  تحلیل برای  و  متمایز  های 

مدت، تفکیک مدت و میانهای کوتاه شود. این رویکرد امکان بررسی پویاییاستفاده می  توابع واکنش آنی

اثر هر کانال را فراهم میشوک  نتیجه، مقاله حاضر های همزمان، و ارزیابی شدت و ماندگاری  آورد. در 

تشدید  می یا  تحریک  در  را  نقش  بیشترین  تحریمی  کانال  کدام  که  دهد  پاسخ  پرسش  این  به  کوشد 

 کند و سازوکار انتقال این اثر چگونه است.پولشویی در ایران ایفا می

 شناسی  روش
 رویکرد 

های تحریمی بر پولشویی در ایران، از رویکرد خودرگرسیون  این پژوهش با هدف تحلیل پویایی اثر شوک 

ساختاری   می(  SVAR)برداری  تحریماستفاده  که  است  موجه  جهت  آن  از  روش  این  انتخاب  ی  هاکند. 

صورت متقابل با نرخ ارز، گذارند و این اثرات، به زمان بر اقتصاد اثر میاقتصادی در عمل از چند کانال هم 

فعالیت  و  خارجی  تکتجارت  الگوهای  شرایطی،  چنین  در  دارند.  تعامل  غیررسمی  یا معادلههای  ای 
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تفکیک شوک رگرسیون توان  انتقال تکانه های هم های خطی ساده،  و ردیابی مسیر  ندارند. در زمان  را  ها 

می  SVARمقابل،   فراهم  را  امکان  هم این  روابط  ماتریس  بر  ساختاری  قیود  اعمال  با  که  زمان،  کند 

صورت نظری و نه صرفاً آماری شناسایی شوند. در مقاله حاضر نیز تحریم اقتصادی  های اقتصادی به شوک 

از طریق چهار کانال اصلی آن، یعنی درآمد    صورت یک متغیر مجازی ساده در نظر گرفته نشده، بلکهبه 

واسطه  کالاهای  و  اولیه  مواد  واردات  غیرنفتی،  صادرات  خام،  نفت  ارز، ای/سرمایهصادرات  نرخ  و  ای، 

 شود.های ساختاری تحلیل میصورت شوک به 

 1373های پژوهش از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران استخراج شده و قلمروی زمانی آن دوره  داده 

می  140۲تا   پوشش  خام،  را  نفت  صادرات  درآمد  پولشویی،  حجم  شامل  استفاده  مورد  متغیرهای  دهد. 

واسطه  کالاهای  و  اولیه  مواد  واردات  غیرنفتی،  در ای/سرمایهصادرات  هستند.  غیررسمی  ارز  نرخ  و  ای، 

اند.  ی فصلی تبدیل شده هابه داده  SVARتواتر شدن با چارچوب های سالانه برای هم نسخه فعلی مقاله، داده 

نکته مهم است که فصلی نمیاین  تولید  برای  سازی، اطلاعات واقعی جدید  تواتر مشاهده را  کند و صرفاً 

 دهد. برآورد مدل افزایش می

از آنجا که پولشویی ذاتاً متغیری پنهان و فاقد ثبت رسمی مستقیم است، این پژوهش ناگزیر از یک شاخص 

کارسون برآورد  –کند. بر این اساس، حجم پولشویی بر پایه رویکرد نسبت نقد کاگانجانشین استفاده می

رود و در این  کار میشود؛ رویکردی که در ادبیات اقتصاد سایه برای تخمین اندازه بخش زیرزمینی به می

نی عنوان پروکسی پولشویی استفاده شده است. منطق این روش بر تفکیک اقتصاد رسمی و زیرزمیمطالعه به 

سپرده  در جریان، حجم  و مسکوک  اسکناس  آن، حجم  در  و  است  به  استوار  نقد  نسبت  و  دیداری،  های 

سپرده در اقتصاد رسمی نقش محوری دارند. همچنین سه فرض اصلی در این روش وجود دارد: نخست،  

در اقتصاد زیرزمینی سپرده دیداری وجود ندارد؛ دوم، نسبت نقد به سپرده در اقتصاد رسمی در بازه تحلیل 

شود. بر نسبتاً ثابت است؛ و سوم، قدرت خلق درآمد پول در اقتصاد رسمی و زیرزمینی یکسان فرض می

شود. با وجود مقبولیت  پایه این فروض، درآمد اقتصاد زیرزمینی و در نتیجه شاخص پولشویی استخراج می

»اندازه  شاخص  این  که  شود  تصریح  باید  ادبیات،  در  روش  ماین  بلکه  گیری  نیست،  پولشویی«  ستقیم 

 ساز است.برآوردی غیرمستقیم و وابسته به فروض ساده 
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برای این مطالعه    ۲( و کارسون 1۹58)  1کاگان به منتسب نقد نسبت روش از پولشویی محاسبه حجم در 

 شود. می استفاده  باشد،می زیرزمینی اقتصاد درآمدهای ( که بر مبنای محاسبه1۹84)

  (11                                                                                                                 )  

                                                                                                     u+ C 0C = C

(1۲) 

                                                                                                     (13)                      

فوق:  به طوری  حجم   Cرسمی، اقتصاد درآمدهای  زیرزمینی،   اقتصاد درآمدهای  که در روابط 

مسکوک و  و  در دیداری هایسپرده  حجم   Dجریان، در اسکناس  رسمی   در نقد  نسبت    اقتصاد 

داده رسمی می اقتصاد براین،  علاوه  متغیرهباشد.  به  مربوط  )های  ایران  مرکزی  بانک  از  تحقیق  (  CBIای 

ها سازی شد. در نهایت، جهت تجزیه و تحلیل داده گردآوری شده و سپس فصلی  1373-140۲برای دوره  

 استفاده شد.  Eviewsاز نرم افزار 

شود که  به این دلیل اتخاذ می (K_0) های دیداری در اقتصاد رسمیفرض ثابت بودن نسبت نقد به سپرده 

بازتاب  شاخص  در این  نقد  وجه  نگهداری  برای  رسمی  بخش  در  اقتصادی  عاملان  پایدار  ترجیح  دهنده 

سپرده  با  بلندمدت مقایسه  نهادی  یا  ساختاری  تحولات  از  عمدتاً  آن  معنادار  تغییرات  و  است  بانکی  های 

اجازه مینشأت می الگو  به  این فرض کلیدی  تثبیت کرده و هرگگیرد.  تعادل بخش رسمی را  تا  ونه  دهد 

را   (C/D) های دیداری کل اقتصادجهش یا افزایش غیرعادی در نسبت کل اسکناس و مسکوک به سپرده 

به   )که فراتر از سطح مورد انتظار بخش رسمی است( نه به عنوان تغییر عادات متعارف رسمی، بلکه دقیقاً 

 (Y_u)ای مستقیم از فرار مالیاتی، گسترش حجم اقتصاد زیرزمینی و بسط فرآیندهای پولشوییعنوان نشانه 

بندی و محاسبه ریاضی حجم متغیر پنهان پولشویی قلمداد کند؛ در نتیجه، با این تثبیت، امکان انزوا، فرمول 

 گردد.در طول زمان فراهم می

های اقتصادی و  های ناشی از تحریمدر این پژوهش، به منظور کالبدشکافی ساختار پویای روابط میان تکانه

م پولشویی در ایران، از الگوهای پیشرفته اقتصادسنجی سری زمانی بهره گرفته شده است. با  نوسانات حج

________________________________________________________________ 

1. Cagan 
2. Carson 
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تحریم اینکه  به  بین توجه  عارضه های  میالمللی  تحمیل  کشور  اقتصاد  پیکره  بر  چندوجهی  تبیین  ای  کنند، 

دقیق اثرات آنها نیازمند ابزاری متدولوژیک است که بتواند فرآیندهای درونزای کلان را همزمان با اعمال  

مدلچارچوب اقتصادی  تئوریک  ساختاری های  برداری  خودرگرسیون  رویکرد  مبنا،  این  بر  کند.    سازی 

(SVAR)  به عنوان متدولوژی اصلی تحقیق برگزیده شده است. مزیت بنیادین الگوی ساختاری  (SVAR) 

استاندارد برداری  خودرگرسیون  الگوهای  به  مدل  (VAR) نسبت  رگرسیا  این  های  در  خطی  سنتی  یونی 

تکانه  شناسایی  برای  استاندارد  الگوهای  که  الگوریتماست  بر  متکی  تجزیه  ها  )مانند  محض  ریاضی  های 

باشد؛ حال آنکه  ای هستند که فاقد محتوای تئوریک و پشتوانه علمی اقتصاد کلان میچولسکی( و سلیقه 

های نهادی بازار هدف،  دهد تا با تکیه بر دکترین اقتصاد و ویژگیبه پژوهشگر اجازه می SVAR الگوی

های صریحی را بر ماتریس ضرایب همزمان اعمال کرده و رفتار سیستم را بر پایه روابط  قیود و محدودیت 

 سازی نماید.علت و معلولی واقعی شبیه 

بنیان  از  پیروی  )به  همکاران  و  چاتزینتونیو  متدولوژی  و  ساختاری  اقتصادسنجی  نظری  یک (،  ۲013های 

 توان به صورت ماتریسی و در قالب رابطه ریاضی زیر تبیین نمود: را می p از مرتبه  SVARمدل 

                                                              (1      )  

(،  5×1بردار جملات ثابت )ابعاد     C₀(، 5×5ماتریس ضرایب روابط همزمان )با ابعاد     A₀که در رابطه فوق،

A_i  ماتریس ضرایب خودرگرسیون متغیرهای با وقفه و ε_t  های ناگهانی بردار اختلالات ساختاری )تکانه

برون بوده و فاقد  زا( است که فرض میساختاری  شود دارای میانگین صفر و ماتریس کوواریانس قطری 

متغیر   5نزای سیستم بوده و حاوی  بردار متغیرهای درو   Y_tباشد. در این الگو،  خودهمبستگی متقاطع می 

 گردد: کلیدی به صورت زیر تصریح می

                                                   (۲)        

طوریکه   پولشویی؛  MLبه  حجم  لگاریتم  بیانگر   :LOIL  حسب بر  خام  نفت  صادرات  درآمد  لگاریتم   :

: لگاریتم میزان صادرات غیرنفتی بر حسب میلیون  LNXهای اقتصادی(؛  میلیون دلار )شاخص اول تحریم

تحریم دوم  )شاخص  اقتصادی(؛  دلار  واسطهLIMهای  کالاهای  اولیه،  مواد  واردات  میزان  لگاریتم  و  :  ای 

: لگاریتم نرخ ارز غیررسمی LEXRهای اقتصادی(؛  ای بر حسب میلیون دلار )شاخص سوم تحریمسرمایه

   0Cضرایب همزمان؛   5×5ماتریس    0Aهای اقتصادی(؛ مریکا )شاخص چهارم تحریمبر حسب ریال/ دلار آ

ثابت؛    5×1بردار   و    5×5ماتریس     iAجملات  اختلالات ساختاری    5×1بردار     tεضرایب خودرگرسیون 
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 طرفین ساختاری، مدل شده تعدیل فرم به دستیابی شود کوواریانس صفر دارد. برای باشد که فرض میمی

 شود. بنابراین خواهیم داشت:ضرب می رابطه فوق در  

 (3                                                                                   )   

تعدیل  بردار   e_t : همچنین B_i = A₀⁻¹ A_i و a₀ = A₀⁻¹ C₀ شده فوق، داریمبه طوری که در فرم 

زا بوده و  های ساختاری برون شده سیستم است که ترکیبی خطی از شوک اهای فرم تعدیل پسماندها یا خط

مشاهده  خطاهای  میان  تکانه پیوند  و  تجربی  برقرار شده  زیر  معادله  طریق  از  را  تئوریک  ساختاری  های 

 سازد: می

 (4                                                               )                                                        

 

 (A₀تبیین و توجیه تئوریک قیود ساختاری ماتریس روابط همزمان )

 باشد:بنابراین، معادلات همزمان ساختاری و ارتباط متغیرهای مطالعه به صورت زیر می

 (5                                             )            

 

برداربه طوری است که در     که  اختلالات ساختاری  شامل 

پولشویی؛    آن: نفت خام؛    شوک مربوط به حجم  به درآمد صادرات    شوک مربوط 

اولیه، کالاهای واسطه  شوک مربوط میزان صادرات غیرنفتی؛   به واردات مواد  ای و  شوک مربوط 

 باشد. همچنین: شوک مربوط به نرخ ارز می  ای و سرمایه

می - نشأت  واقعیت  این  از  ماتریس  اول  سطر  تأثیر  محدودیت  تحت  پولشویی  حجم  که  گیرد 

اولیه،  شوک مواد  واردات  غیرنفتی،  صادرات  خام،  نفت  صادرات  درآمد  متغیر،  خود  های 

 گیرد. بنابراین خواهیم داشت:  ای و نرخ ارز قرار میواسطه ای و کالاهای سرمایه

  (۶                    )

                              +    + 
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دهد که درآمد صادرات نفت خام تحت خود متغیر و نرخ  محدودیت سطر دوم ماتریس نشان می -

 گیرد. بنابراین خواهیم داشت:  ارز قرار می

  (7                                                                                    )  

های  دهد که میزان صادرات غیر نفتی تحت تأثیر شوک محدودیت سطر سوم ماتریس نشان می -

ی و  احجم پولشویی، درآمد صادرات نفت خام، خود متغیر، واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه

 گیرد. بنابراین خواهیم داشت:  ای و نرخ ارز میواسطه

  (8                    )

     
می - نشان  ماتریس  چهارم  سطر  سرمایهمحدودیت  کالاهای  اولیه،  مواد  واردات  که  و  دهد  ای 

های حجم پولشویی، درآمد صادرات نفت، صادرات غیرنفتی، خود  ای تحت تأثیر شوکواسطه

 گیرد. بنابراین خواهیم داشت:  متغیر و نرخ ارز قرار می

  (۹                    )  

های حجم پولشویی،  دهد که نرخ ارز تحت تأثیر شوکمحدودیت سطر پنجم ماتریس نشان می -

-ای و واسطهدرآمد صادرات نفت خام، صادرات غیرنفتی، واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه

 گیرد. بنابراین خواهیم داشت:  ود متغیر قرار میای و خ

  (10               )  

 

 برآورد مدل تجربی 

کاگان متبوع  نقد  نسبت  )رویکرد  پنهان  متغیر  برآورد  متدولوژی  اساس  بخش  -بر  در  که  کارسون( 

سالروش زمانی  دوره  طی  ایران  اقتصاد  در  پولشویی  گردید، حجم  تشریح   140۲الی    1373های  شناسی 

 ( ترسیم گردیده است.1محاسبه شده است که نماگر روند حرکتی آن در نمودار )
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های بانک های تحقیق بر اساس دادهمأخذ: یافته -( 1373-1402: روند حجم پولشویی در اقتصاد ایران )1نمودار

 مرکزی

داده  استخراج واکاوی  میهای  نشان  تجربی  اقتشده  در  پولشویی  حجم  که  روند  دهد  یک  با  کشور  صاد 

هزار میلیارد ریال    ۲37۲8.5به رقم چشمگیر    1373هزار میلیارد ریال در سال    ۲5.5صعودی شتابان، از رقم  

از این صعود اسمی تحت تأثیر متغیرهای مقیاسی و تورم    140۲در سال   یافته است. اگرچه بخشی  جهش 

تبیین  و  کلیدی  شاخص  اما  دارد،  قرار  ایران  اقتصاد  بر  حاکم  پولشویی مزمن  حجم  نسبت  اصلی،  کننده 

های این تحقیق، حجم پولشویی در ( است. بر پایه یافتهGDP)اقتصاد زیرزمینی( به تولید ناخالص داخلی )

درصد از کل تولید ناخالص داخلی کشور را به    1۹.۶7ساله، به طور متوسط    30اقتصاد ایران طی این بازه  

 خود اختصاص داده است. 

درصدی پولشویی در اقتصاد، بیانگر وجود یک ساختار نهادی موازی، منبسط و    ۲0نزدیک به  حضور سهم  

های پولی و مالی بوم مالی ایران است. این حجم از اقتصاد سایه، نه تنها کارایی سیاست غیررسمی در زیست 

می تقلیل  شدت  به  را  غیرشفاف  دولت  بازارهای  سمت  به  مولد  مجاری  از  منابع  انحراف  با  بلکه  و  دهد، 

پتانسیل میقاچاق،  تضعیف  را  بلندمدت  رشد  نشان  های  اخیر  دهه  سه  طول  در  نسبت  این  پایداری  کند. 

دهد که اقتصاد زیرزمینی در ایران به عنوان یک »سیستم جاذب پناهگاهی« عمل کرده است که هر زمان  می

تر  المللی منقبض شده، این بخش غیررسمی فعالهای ساختاری یا بین بخش رسمی اقتصاد تحت تأثیر تکانه 

 گشته و بسترهای تطهیر عواید نامشروع را منبسط ساخته است. 

های زمانی متغیرهای اقتصاد کلان در سطوح تئوریک رفتار ناپایداری از خود نشان  از آنجا که اکثر سری 

آن می مستقیم  بکارگیری  ویژگیدهند،  بررسی  بدون  رگرسیونی  الگوهای  در  بروها  خطر  آماری،  ز  های 

ای که در آن ضرایب مدل از ( را به همراه دارد؛ پدیده Spurious Regressionپدیده »رگرسیون کاذب« )
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معنادار جلوه می آماری  یافته نظر  از روایی  منظور صیانت  به  هستند.  اقتصادی  اصالت  فاقد  اما  ها، در کنند 

( )1جدول  پولشویی  حجم  لگاریتم  شامل  تحقیق  متغیرهای  پایایی  وضعیت   )LML  درآمد لگاریتم   ،)

( خام  نفت  )LOILصادرات  غیرنفتی  صادرات  لگاریتم   ،)LNX نهاده واردات  لگاریتم  های  (، 

)ای/سرمایهواسطه  )LIMای  ارز  نرخ  لگاریتم  و   )LEXRفیلیپس استوار  آزمون  از  استفاده  با   )-( (  PPپرون 

 ارزیابی شده است: 
 پرون -: نتایج آزمون فیلیپس( 1)جدول

 نماد متغیر

 I(0)سطح در 
در تفاضل مرتبه اول 

I(1) 

آماره 

PP 

مقدار 

 بحرانی 

آماره 

PP 

مقدار 

 بحرانی 

 -LML 45/1- 5۹/۲- ۶5/3- ۹۶/۲ لگاریتم حجم پولشویی 

 -LOIL 3۲/1- 0۹/۲- 5۲/3- ۹8/۲ لگاریتم درآمد صادرات نفت خام 

 -LNX 57/1- 3۲/۲- ۶7/3- 8۲/۲ لگاریتم صادرات غیرنفتی 

ای و  لگاریتم واردات مواد اولیه، کالاهای واسطه

 ای سرمایه
LIM 41/1- 54/۲- 5۶/3- 80/۲- 

 -LEXR 11/1- 3۲/۲- 71/3- 81/۲ لگاریتم نرخ ارز 

 های تحقیق مأخذ: یافته

دهد که تمام متغیرهای تحقیق در سطح ایستا نبوده و پس از  پرون نشان می   -نتایج حاصل از آزمون فیلیپس

تفاضل بار  ایستایک  ) می  گیری  کاهش  I(1)شوند  سیستم  آزادی  درجه  وقفه،  افزایش  با  براین،  علاوه   .)

بایست طول وقفه بهینه مدل  خودرگرسیون برداری پس از بررسی ایستایی، می  ابد، لذا در تصریح مدل یمی

کند،  جویی میبیزین که تا حد امکان در انتخاب وقفه صرفه   -تعیین شود. برای این منظور از معیار شوارتز

 ( ارائه شده است. ۲(. نتایج تعیین وقفه بهینه در جدول )Wooldridge, 2013استفاده شد )
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 : نتایج تعیین وقفه بهینه( 2)جدول

 ۶ 5 4 3 ۲ 1 0 طول وقفه

SCB 41/1۶- *33/۲۲- 11/۲1- 0۶/۲0- ۶7/1۹- 0۲/1۹- 01/18- 

 های تحقیق مأخذ: یافته

نشان میافتهی فوق  مقدار آماره شوارتزهای  بهینه    -دهد که کمترین  بوده و وقفه  اول  وقفه  به  بیزن مربوط 

هممی   1الگو   بررسی  جهت  براین،  علاوه  یوهانسونباشد.  روش  از  متغیرها،  بین  جوسیلیوس   -انباشتگی 

شود که نتایج آن در جدول  های اثر و حداکثر مقادیر ویژه استفاده میاستفاده شد. در این روش از آزمون

 ( ارائه شده است. 3)
 : نتایج آزمون اثر و حداکثر مقادیر ویژه برای تعیین تعداد بردارهای هم انباشته( 3)جدول

 آزمون اثر 

H0 H1 آماره 
مقدار 

 بحرانی 

 آزمون حداکثر 

 مقدار ویژه 

H0 H1 آماره 
مقدار 

 بحرانی 

0=r 1r 
35/۹3 08/108 0=r 1=r 

۹3/31 45/43 

1r 2r 
۹۹/۶3 ۶3/۶4 1r 2=r 

51/۲3 35/3۲ 

2r 3r 
84/3۹ 45/44 2r 3=r 

88/14 87/۲0 

3r 4r 
8۹/34 ۲7/40 3r 4=r 

04/8 84/14 

4r 5r 
۶۹/۲1 3۶/۲4 4r 5=r 

5۶/5 70/10 

 های تحقیق مأخذ: یافته

ها وجود دارد. انباشته بین آن باشد، امکان وجود چهار رابطه هماز آنجا که مدل تحقیق شامل پنج متغیر می

باشد. در نتیجه  کوچکتر می  %۹5مطابق نتایج فوق، مقادیر آماره هر دو آزمون از مقادیر بحرانی در سطح  

-انباشتگی، توابع عکس انباشته یا بلندمدت وجود ندارد. پس از بررسی همبین متغیرهای تحقیق ارتباط هم

( آنی  عکسIRFالعمل  توابع  برآورد  نتایج  شد.  برآورد  حجم (  اثرپذیری  چگونگی  یعنی  آنی  العمل 

شوک سناریوهای  از  تحریم  %۲0و    %10،  %5های  پولشویی  از  ناشی  )درصدی  اقتصادی  کاهش  1های   .

ای  . کاهش واردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه3. کاهش صادرات غیرنفتی،  ۲درآمد صادرات نفت خام،  

 ارائه شده است:   13تا  ۲. افزایش نرخ ارز( در نمودارهای 4ای و و واسطه
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به شوک  LMLمتغیر  IRF: 2نمودار

 1در سناریو  LOILکاهش 
به شوک  LMLمتغیر  IRF :3نمودار

 2در سناریو  LOILکاهش 

به شوک  LMLمتغیر  IRF :4نمودار

 3در سناریو  LOILکاهش 

   
به شوک  LMLمتغیر  IRF :5نمودار

 1در سناریو  LNXافزایش 

به شوک  LMLمتغیر  IRF :6نمودار

 2در سناریو  LNXافزایش 

به شوک  LMLمتغیر  IRF :7نمودار

 3در سناریو  LNXافزایش 

   
به شوک  LMLمتغیر  IRF :8نمودار

 1در سناریو  LIMافزایش 

به شوک  LMLمتغیر  IRF :9نمودار

 2در سناریو  LIMافزایش 

به  LMLمتغیر  IRF :10نمودار

 3در سناریو  LIMشوک افزایش 
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به  LMLمتغیر  IRF :11نمودار

 1در سناریو  LEXRشوک افزایش 

به  LMLمتغیر  IRF :12نمودار

 2در سناریو  LEXRشوک افزایش 

به  LMLمتغیر  IRF :13نمودار

 3در سناریو  LEXR شوک افزایش

 

نمودار   بر اساس سناریوی  نشان می  ۲نتایج  درصدی در درآمد صادرات نفت خام    -5، شوک  1دهد که 

تحریم اول  ایران  )شاخص  در  پولشویی  حجم  بر  مثبتی  معنادار  تأثیر  از  چهارم  دوره  تا  اقتصادی(،  های 

درصد و در دوره سوم    15/۲درصد، در دوره دوم    0۶/1برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

نشان    3شود. نتایج نمودار  دهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میدرصد افزایش می  ۶۶/3

اساس سناریوی  می بر  از   -10، شوک  ۲دهد که  تا دوره چهارم  نفت خام،  درصدی در درآمد صادرات 

برخور ایران  در  پولشویی  حجم  بر  مثبتی  معنادار  اول،  تأثیر  دوره  در  را  پولشویی  حجم  و  بوده   ۲۲/1دار 

اثرات آن خنثی درصد افزایش می  ۶7/4درصد و در دوره سوم    15/۲درصد، در دوره دوم   دهد. سپس، 

درصدی    -۲0، شوک  3دهد که بر اساس سناریوی  نشان می  4شود. نتایج نمودار  شده و به صفر نزدیک می

برخوردار   ایران  پولشویی در  بر حجم  مثبتی  معنادار  تأثیر  از  پنجم  تا دوره  نفت خام،  در درآمد صادرات 

اول،   دوره  در  را  پولشویی  و حجم  دوم    77/۲بوده  دوره  در  دوره سوم    ۹۶/4درصد،  در  و   ۶3/7درصد 

توان  شود. بنابراین، بطور کلی میدهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میدرصد افزایش می

با کاهش د ایران افزایش میدریافت که  با کاهش  رآمد صادرات نفت خام، حجم پولشویی در  یابد. زیرا 

می انتظار  داخلی،  اقتصاد  رشد  کاهش  آن  تبع  به  و  خام  نفت  صادرات  درآمد  درآمد  کسب  فرصت  رود 

 های قانونی اقتصاد کاهش یابد.  بالاتر و شانس اشتغال در بخش 

نمودار   می  5نتایج  سناریوی  نشان  اساس  بر  که  شوک  1دهد  غیرنفتی   -5،  صادرات  میزان  در  درصدی 

تحریم دوم  ایران )شاخص  در  پولشویی  حجم  بر  مثبتی  معنادار  تأثیر  از  چهارم  دوره  تا  اقتصادی(،  های 

درصد و در دوره سوم    ۶۶/1درصد، در دوره دوم    75/0برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

نشان    ۶شود. نتایج نمودار  ثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میدهد. سپس ادرصد افزایش می  ۲4/۲
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درصدی در میزان صادرات غیرنفتی، تا دوره پنجم از تأثیر    -10، شوک  ۲دهد که بر اساس سناریوی  می

درصد، در   03/1معنادار مثبتی بر حجم پولشویی در ایران برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

دهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر درصد افزایش می  ۲۶/3درصد و در دوره سوم    01/۲دوره دوم  

می نمودار  نزدیک  نتایج  می  7شود.  سناریوی  نشان  اساس  بر  که  شوک  3دهد  میزان   -۲0،  در  درصدی 

حجم   صادرات غیرنفتی، تا دوره پنجم از تأثیر معنادار مثبتی بر حجم پولشویی در ایران برخوردار بوده و 

افزایش    ۲4/۶درصد و در دوره سوم    73/3درصد، در دوره دوم    ۹4/1پولشویی را در دوره اول،   درصد 

توان دریافت که با  شود. بنابراین، بطور کلی میدهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میمی

می افزایش  ایران  در  پولشویی  غیرنفتی، حجم  میزان صادرات  میزان صادرات کاهش  کاهش  با  زیرا  یابد. 

رود فرصت کسب درآمد بالاتر و شانس اشتغال  غیرنفتی و به تبع آن کاهش رشد اقتصاد داخلی، انتظار می

 های قانونی اقتصاد کاهش یابد. در بخش 

درصدی در کاهش واردات مواد اولیه،    -5، شوک  1دهد که بر اساس سناریوی  نشان می  8نتایج نمودار  

های اقتصادی(، تا دوره چهارم از تأثیر معنادار مثبتی بر ای )شاخص سوم تحریمو واسطهای کالاهای سرمایه

 0/ 4۲درصد، در دوره دوم  51/0حجم پولشویی در ایران برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول، 

شود. دهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میدرصد افزایش می  11/1درصد و در دوره سوم  

درصدی در واردات مواد اولیه، کالاهای    -10، شوک  ۲دهد که بر اساس سناریوی  نشان می ۹نتایج نمودار  

بوده و  ای و واسطهسرمایه ایران برخوردار  پولشویی در  از تأثیر معنادار مثبتی بر حجم  تا دوره چهارم  ای، 

اول،   دوره  در  را  پولشویی  دوم    5۹/0حجم  دوره  در  سوم  د  ۹4/0درصد،  دوره  در  و  درصد    1۲/۲رصد 

دهد که بر نشان می  10شود. نتایج نمودار  دهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میافزایش می

اولیه، کالاهای سرمایه  -۲0، شوک  3اساس سناریوی   مواد  واسطهدرصدی در واردات  و  تا دوره ای  ای، 

پنجم از تأثیر معنادار مثبتی بر حجم پولشویی در ایران برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

دوم    5۹/1 دوره  در  دوره سوم    51/3درصد،  در  و  می  ۲۲/5درصد  افزایش  آن  درصد  اثرات  دهد. سپس 

توان دریافت که با کاهش واردات مواد اولیه،  شود. بنابراین، بطور کلی میخنثی شده و به صفر نزدیک می

سرمایه واسکالاهای  و  میطهای  افزایش  ایران  در  پولشویی  حجم  کاهش  ای،  با  مشابه،  بطور  زیرا  یابد. 

یابد. زیرا با کاهش  ای حجم پولشویی در ایران افزایش میای و واسطهواردات مواد اولیه، کالاهای سرمایه

سرمایه کالاهای  اولیه،  مواد  واردات  واسطهمیزان  و  بنگاه ای  درآمد  میزان  آن  ای،  تبع  به  و  اقتصادی  های 
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های قانونی رود فرصت کسب درآمد بالاتر و شانس اشتغال در بخش کاهش رشد اقتصاد داخلی، انتظار می

 اقتصاد کاهش یابد.

بر اساس سناریوی  نشان می  11نتایج نمودار   ارز )شاخص چهارم  5، شوک  1دهد که  + درصدی در نرخ 

مثبتحریم معنادار  تأثیر  از  پنجم  دوره  تا  اقتصادی(،  و  های  بوده  برخوردار  ایران  در  پولشویی  بر حجم  تی 

اول،   دوره  در  را  پولشویی  دوم    11/1حجم  دوره  در  سوم    3۶/۲درصد،  دوره  در  و  درصد    01/3درصد 

دهد که بر نشان می  1۲شود. نتایج نمودار  دهد. سپس اثرات آن خنثی شده و به صفر نزدیک میافزایش می

+ درصدی در نرخ ارز، تا دوره ششم از تأثیر معنادار مثبتی بر حجم پولشویی 10، شوک  ۲اساس سناریوی  

درصد و در   7۲/5درصد، در دوره دوم    0۶/۲در ایران برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

سوم   می  15/7دوره  افزایش  میدرصد  نزدیک  صفر  به  و  شده  خنثی  آن  اثرات  سپس  نتایج دهد.  شود. 

+ درصدی در نرخ ارز، تا دوره ششم از تأثیر ۲0، شوک  3که بر اساس سناریوی  دهد  نشان می  13نمودار  

درصد، در   84/۲معنادار مثبتی بر حجم پولشویی در ایران برخوردار بوده و حجم پولشویی را در دوره اول،  

و در دوره سوم    ۹1/8دوره دوم   افزایش می  ۹7/1۲درصد  به  درصد  و  اثرات آن خنثی شده  دهد. سپس 

می نزدیک  میصفر  کلی  بطور  بنابراین،  تحریمشود.  از  ناشی  ارز  نرخ  افزایش  با  که  دریافت  های  توان 

ها یابد. زیرا در کشورهای با نرخ ارز ناپایدار، افراد و شرکتاقتصادی، حجم پولشویی در ایران افزایش می

انتقال دارایی به  بیشتری  امتمایل  به کشورهای دیگر داشته و  قانونی  های غیرقانونی کان جابجاییهای غیر 

 یابد.المللی افزایش میهای بینپول از طریق تراکنش

مدل روایی  که  پژوهش  این  ابعاد  از  میتصریح SVAR یکی  مستند  را  همشده  کامل سازد،  راستایی 

 : ها در اقتصاد ایران طی سه دهه اخیر استنمودارهای خروجی الگو با تجارب تاریخی تشدید تحریم 

جانبه بانک مرکزی و خرید  های همه (: با وضع تحریم13۹۲تا    13۹0های  ها )سال دوره اول تشدید تحریم

درصد سقوط کرد و نرخ   50نفت ایران توسط آمریکا و اتحادیه اروپا، درآمد نفتی کشور ناگهان بیش از  

گیری پولشویی را  اوج العمل آنی مدل که  ای را تجربه نمود. دقیقاً منطبق بر توابع عکس سابقهارز جهش بی 

های صرافی غیرمجاز، ها شاهد انفجار فعالیت کند، در این سال بینی میپس از شوک پیش  4و    3در فصول  

پرونده  آمدن  رانت پدید  و  مالی  فساد  پدیده شرکتهای کلان  )مانند  ارزی  در خارج جویی  های صوری 

 برای شستشوی پول نفت( بودیم. 

جانبه آمریکا از برجام و اعمال سیاست  (: خروج یک 13۹۹تا    13۹7های  ها )سالدوره دوم تشدید تحریم

»فشار حداکثری«، شوک منفی شدیدی به صادرات نفت و صادرات غیرنفتی وارد کرد. در این دوره، نرخ 
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کند که شوک نرخ ارز با نرخ بینی میتحریم پیش  SVARارز در بازار آزاد جهش چندبرابری یافت. مدل  

تحریک میدرصد    1۲.۹7 را  این سالپولشویی  در  نیز  واقعیت  در  قصد  کند؛  به  از کشور  فرار سرمایه  ها 

بدون   فنی  نظر  از  که  فرآیندی  رسید،  خود  حد  بالاترین  به  همسایه  کشورهای  در  مستغلات  تملک 

 پذیر نبود.ای غیررسمی امکانهای حواله بندی و شستشوی پول در شبکه های پیچیده لایه بکارگیری تکنیک 

اثبات می های ساختاری و رفتاری بازار شده در این مقاله، واقعیتکند که مدل تصریحاین تطبیق تاریخی 

 های سیاستی است. داری کرده و ابزاری استوار برای سناریوسازیمالی ایران را به دقت آینه 
 تحلیل حساسیت و آزمون استواری نتایج الگو 

سری  اقتصادسنجی  ویدر  به  و  زمانی  مدل های  چارچوب  در  ساختاریژه  برداری  خودرگرسیون   های 

(SVAR) دغدغه از  یکی  سیاست،  اصلی  نتایج های  استواری  و  پایداری  میزان  علمی،  داوران  و  گذاران 

شبیه  از  توابع عکس حاصل  آنیسازی  یا  (IRF) العمل  الگو  وقفه  اولیه، طول  فرضیات  در  تغییر  به  نسبت 

اعمال  ساختاری  قیود  همزماننحوه  روابط  ماتریس  بر  از  (A_0) شده  آماری  صیانت  منظور  به  است. 

نااطمینانی یافته این  به  پاسخ  و  تحقیق  تجربی  سناریوی  های  دو  قالب  در  الگو  حساسیت  تحلیل  ها، 

 .متدولوژیکِ جایگزین، مورد آزمون قرار گرفت

 (Lag\ Structure) های مدلسناریوی اول: تغییر در ساختار وقفه 

وقفه تعیین نموده   1طول وقفه بهینه الگو را برابر با   (SCB) بیزین-ین وقفه بهینه، معیار شوارتزدر بخش تعی

مجدداً با فرض    SVARبود. در این سناریو، به منظور سنجش پایداری دینامیک نتایج در طول زمان، مدل  

العمل آنی نشان داد که بازتخمین گردید. نتایج حاصل از استخراج مجدد توابع عکس  (p=2) ۲طول وقفه  

است.   نداشته  پولشویی(  حجم  )لگاریتم  وابسته  متغیر  رفتار  ماهیت  و  جهت  بر  اثری  وقفه،  طول  در  تغییر 

تکانه  به  پولشویی  حجم  واسطه واکنش  واردات  و  غیرنفتی  صادرات  نفت،  درآمد  منفی  همچنان  های  ای 

گذارد که  پس از آن رو به اضمحلال می گیری در فصول دوم و سوم همراه است و  مثبت، معنادار و با اوج 

 .کنداین امر پایداری زمانی الگو را تأیید می

 (A_0) سناریوی دوم: تغییر در قیود ماتریس ضرایب همزمان

در این سناریو، پایداری نتایج نسبت به نحوه تصریح روابط همزمان متغیرها به بوته نقد گذاشته شد. با تغییر 

واسطه  کالاهای  واردات  با  غیررسمی  ارز  نرخ  متغیر  )جابجایی  سیستم  به  متغیرها  ورود  ترتیب  و  در  ای( 

همزمان شوک  مکانیسم سرایت  در  ماتریس  بازنگری  در  متمایز  قیود صفر  اعمال  طریق  از  توابع  A_0ها   ،

 .واکنش آنی مجدداً بازتخمین شدند
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درصدی را    ۲0ای ساختاری  هبه تکانه  (LML) ای حداکثر پاسخ حجم پولشوییخلاصه مقایسه (  4جدول )

 :دهددر الگوی مبنا و سناریوهای تحلیل حساسیت نشان می

ای تحلیل حساسیت توابع واکنش آنی )حداکثر پاسخ حجم پولشویی به شوک  نتایج مقایسه : ( 4)جدول

 درصدی(  20ساختاری 

های چهارگانه انتقال  کانال 

 20های شوک تحریم )شوک

 درصدی(

حداکثر پاسخ در  

الگوی مبنا )متن  

 مقاله( 

پاسخ تحت 

سناریوی اول 

 ( 2)وقفه = 

پاسخ تحت سناریوی  

تغییر قیود  ) دوم

 (A0 ماتریس

وضعیت 

استواری  

 الگو

شوک منفی درآمد صادرات  

 (LOIL) نفت
7/۶3٪+ 7/45٪+ 7/78٪+ 

پایدار و 

 استوار 

 شوک منفی صادرات غیرنفتی

(LNX) 
۶/۲4٪+ ۶/08٪+ ۶/41٪+ 

پایدار و 

 استوار 

منفی واردات کالاهای  شوک 

 (LIM) ایواسطه
5/۲۲٪+ 5/10٪+ 5/35٪+ 

پایدار و 

 استوار 

 شوک مثبت نرخ ارز غیررسمی

(LEXR) 
1۲/۹7٪+ 1۲/71٪+ 13/18٪+ 

پایدار و 

 استوار 

 های تحقیق مأخذ: یافته

دهد، تلرانس و نوسانات عددی ضرایب و توابع واکنش  به وضوح نشان می(  4طور که نتایج جدول )همان

آنی در سناریوهای جایگزین نسبت به الگوی مبنا بسیار ناچیز و از نظر آماری قابل اغماض است. در تمامی 

های  بندی کانال ها کاملاً حفظ شده است؛ ثانیاً رتبه شده، اولاً جهت مثبت اثرگذاری شوک حالات آزمون

از   بیش  با  غیررسمی  ارز  نرخ  کانال  و  مانده  باقی  تغییر  بدون  همچنان    1۲تحریمی  اثرگذاری،  درصد 

این هم ترین، آنی قوی ایران است.  اقتصاد  پولشویی در  پایدارترین محرک ساختاری  گرایی شدید  ترین و 

بسیار   این پژوهش، از روایی بیرونی و استواری  SVAR های تجربی مدلکند که یافته میان نتایج، اثبات می 

سناریوسازی برای  اعتماد  قابل  کاملاً  ابزاری  عنوان  به  و  بوده  برخوردار  پدافند  بالایی  و  سیاستی  های 

 اقتصادی قابل اتکا است. 

 بحث و نتیجه  

به بررسی  اقتصادی کشور،  ادبیات  تئوریک و تجربی جدی در  با هدف پوشش یک خلأ  پژوهش حاضر 

وسانات المللی بر ن های بین های ساختاری ناشی از تحریممند و کمی مکانیسم سرایت و بازتاب شوک نظام

ایران طی دوره زمانی   پولشویی در  متغ  140۲الی    1373حجم  و ورود  انتخاب   ی ح یتوض   ی رهایپرداخت. 
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)که    رانیمرجع در اقتصاد ا  یهااستوار رساله  یهاافتهیو    نیدکتر  یحاضر، بر مبنا  SVARگانه به مدل  پنج

متغ طر  رها یاصالت  از  ب  ن یماش  ی ریادگی  یهاتمیالگور  ق یرا  کرده   نیزیو  از اثبات  تا  است  شده  انجام  اند( 

 شود.   یریجلوگ حیتصر یریسوگ

و    یصعود  یروند  ریسه دهه اخ  یط  رانیدر اقتصاد ا  یینشان داد که حجم پولشو  قی تحق  یفیتوص  یهاافتهی

متوسط   طور  به  و  داشته  تول  1۹.۶7شتابان  کل  از  داخل  د یدرصد  خود GDP)  یناخالص  به  را  کشور   )

  منبسط   یررسمیساختار غ  کیوجود    نی مب  ،یدرصد  ۲0به    کیسهم نزد  ن یااختصاص داده است. حضور  

ا  یمال  بومستیدر ز )  انیحاتم  جینتا  ،یبه لحاظ تجرب  یفیتوص   افتهی  نی کشور است.  ( و  ۲0۲3و همکاران 

 کند؛یم  د ییتأ  رانیدر ا  هیحجم اقتصاد سا  یداری( را در خصوص اصالت و پا۲01۶)  یمیو حک  ینصرالله

مبان  نیهمچن )  یگدار  ینظر  یبا  مبن۲0۲4و همکاران  ز  ی(  بودن  منبسط  ز  بومست یبر  در   ینیرزمیاقتصاد 

 کامل دارد. ی در حال توسعه همخوان یکشورها

شب  جینتا از  عکس  یسازه ی حاصل  آنتوابع  سنارIRF)  یالعمل  به  پاسخ  در    ی هاشاخص   یاتکانه   یوهای( 

 : دیکش ریرا به تصو ریز یوهش، دستاوردها پژ اتیها با ادبآن  یقیتطب سه یو مقا میچهارگانه تحر

انقباض1 شوک  )  آمد در  ی.  خام  نفت  تکانه LOILصادرات  آمدن  وارد   -۲0و    -10،  -5  یانقباض  یها(: 

نفت  یدرصد ا  ییحجم پولشو  ،یبه درآمد  با    ران یدر  به ترت  ،یوقفه فصل  کیرا  و    4.۶7،  3.۶۶  ب یحداکثر 

 فی دولت و تضع  دی بودجه شد  یاز دالان بروز کسر  ده یپد  ن یا  یعلّ  سمی . مکاندهدیم  شیدرصد افزا  7.۶3

رسم اقتصاد  م  یرشد  اکندی عبور  عموم  یهاافته یبا    جه ینت   ن ی.  تعادل  (  DSGE)  یتصادف  ی ایپو  یمدل 

)  ینورحاج همکاران  رسم۲0۲4و  بخش  انقباض  که  چرا  است؛  همسو  شوک  یناش  ی(  زا، برون   یهااز 

 . دهدیم قپنهان سو یاحواله  یهازم یو مکان ه یسا یه سمت بازارهاب   یمال یبقا  یرا برا یفعالان اقتصاد

انقباض۲ شوک  غ  ی.  تکانه LNX)  یرنفتیصادرات  اعمال  زنج  ی درصد  -۲0و    -10،  -5  یها(:   ره ی بر 

. انسداد  سازدیم یدرصد صعود ۶.۲4و   3.۲۶، ۲.۲4 بیرا حداکثر به ترت  ییحجم پولشو ،یرنفتیصادرات غ

چالش  یبانک  یکارگزار  یهاحساب انگ  ی هاو  ارز،   «ییشو»تجارت   انهیجورانت   یهازه ی بازگشت 

(TBMLاز طر را  اکندیم  تیتقو  یگمرک   یفاکتورها  یدستکار  قی(  نتا  یتجرب  یاصحه   افته،ی  نی.   ج ی بر 

برات  ی الگو )جاذبه  و همکاران  بازرگان۲018زاده  تراز  است که  به عنوان    یتجارت رسم  انیو جر  ی (  را 

 کرده بودند.  یمعرف رانیبر تجارت در ا  یمبتن ییپولشو یاصل یهامحرک ا یها بازدارنده 

انقباض3 شوک  کالاها   ی.  سرما  یاواسطه   یواردات  شوک LIM)  یاهیو  وقوع   -۲0و    -10،  -5  یها(: 

نهاده   یدرصد واردات  افزا  د،ی تول  یهادر  پولشو   یریتاخ  شیبه  م  ییحجم  به  و    ۲.1۲،  1.11  زانیحداکثر 
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م  5.۲۲ منجر  رسمشودیدرصد  واردات  انقباض  سرما  ،ی.  و  کرده  رکود  دچار  را  به    هاهیکارخانجات  را 

س بازار  ورود  اه یسمت  گس  یقاچاق  اداردیم  لیکالا  تعم  نی.  بر    یمیسازوکار  اوا    یهاافتهیاست  و  رانا 

تجارت،   ندیمنقبضِ فرآ  یخاستگاه کالا را در بسترها  یسازو پنهان  یگمرک   یها( که فرار از تعرفه۲0۲0)

 . دانستندیم ییپولشو رانش یپ نیتریاصل

متعلق به   ستمیواکنش س  نیدارتریو پا نیتری آن ن،یدتری(: شدLEXR) یررسم ینرخ ارز غ  ی. شوک انبساط4

طور  نیا به  است؛  وقوع شوک   ی کانال  و  10+،  5  یهاکه  غ  ی + درصد۲0+  ارز  نرخ  حجم   ،یررسمیدر 

به    ، ید یکل  افته ی  ن ی. ادهدیدرصد جهش م  1۲.۹7و    7.15،  3.01  ب یرا بدون وقفه، حداکثر به ترت  یی پولشو

نتا کامل  م  نیماش  یریادگی  یکردها یرو  نینو  جیطور  اعتبارسنج  نیزیب  یریگن یانگیو  را  مرجع   یرساله 

متدولوژ  کند؛ی م  یرونیب آن  در  که  )  زین  های چرا  ارز  پاEXRنرخ  عنوان  به  قو  ن یدارتری(   ریمتغ  نیتری و 

شاه و    ییتابلو  یهاداده   یهاافته یبا    همسو  جه ینت  نیا  نیاستخراج شده بود. همچن   رانیدر ا  ییمحرک پولشو

وجوه   ریتطه  یهاتر شدن چرخهارز و تورم بر فعال  یاسم  یهاتکانه   میمستق  وندی( است که بر پ۲0۲۲)  شیآ

 داشتند.  دیتأک 

را   یهمزمان چهار دالان فوق، رشد اقتصاد   یسازبا فعال   یاقتصاد  یهامیتحر  ،یساختار  یبندجمع  کیدر  

ارز نوسانات  تشد  یمنقبض،  نابرابر  د یرا  تعم  عیتوز  یو  را  چنکنندیم  قی درآمد  در   ده ی پد  ،یبستر  نی. 

  ی برا  «یررسمیبازار غ  یو ساختار  یع ی»واکنش طب  کیجرم منفرد، بلکه به عنوان    کینه به عنوان   ییپولشو

بر نقش    ی( مبن۲0۲3ساها و سن )  یها افتهی  ،یاستنتاج کلان ساختار  نی. اکندی رشد م  هاینانی انطباق با نااطم

طبقات  قیتعم تحرینیج   بی)ضر  یشکاف  در  برا  کی(  همچن  ییپولشو  ی تقاضا   یاندن   ی هالیتحل   ن یو 

کانال۲0۲5) اعوجاج  خصوص  در  شرا  هیسرما  ی ها(  م  ینانینااطم  ط یدر  بازتاب  بنابرادهدیرا   ن،ی. 

در   یبیترک   یاستیبسته س  کی  ازمندیباشد و ن  یبعدتک   تواند یمخرب نم  ده ی پد  ن یمقابله با ا  یهایاستراتژ

 و فناورانه است.  ی نهاد ،یاجتماع ، یابعاد اقتصاد
 پیشنهادات

های علیّ پولشویی، راهکارهای عملیاتی های چهارگانه شوک و در راستای مهار ریشه بر مبنای تحلیل دالان 

 د:شویگذاری پیشنهاد مزیر در سطوح سیاست

شوک حوزه  در  پدافندی  تابراهکارهای  )تقویت  نفتی  مالی(های  شدید  :  آوری  اثرگذاری  به  توجه  با 

می توصیه  کلان  اقتصاد  ارشد  مسئولان  به  پولشویی،  حجم  صعود  بر  نفت  درآمد  اجرای  شوک  که  شود 

های کلی اقتصاد مقاومتی را با جدیت عملیاتی کنند. این امر از طریق قطع ارتباط  سیاست   13و    1۲بندهای  

واقعی و  ملی  توسعه  تثبیتی صندوق  نقش  تقویت  نفتی،  عواید  از  دولت  بودجه جاری  منابع  مستقیم  سازی 
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تحقق می  تکانه درآمدی دولت  وقوع  تا  بستر یابد  بودجه شدید،  ایجاد کسری  با  نتواند  نفتی  بایکوت  های 

 د.فعال شدن بازارهای موازی و سایه را فراهم ساز

توسعه راهکارها شوکی  حوزه  در  )تنوع ای  غیرنفتی  بازرگانیهای صادرات  صنعت،  (:  بخشی  وزارت  به 

می پیشنهاد  تجارت  توسعه  سازمان  و  )صمت(  تجارت  و  هدف  معدن  بازارهای  دقیق  شناسایی  با  شود 

زنجیره منطقه و  وابستگی ای  کاهش  ببخشند.  تنوع  کشور  صادراتی  کالاهای  به  فرامرزی،  ارزش  های 

نفتی به سمت صادرات محصولات با ارزش افزوده بالا، پایداری تراز محصولی و عبور از صادرات شبه تک

نیاز به مسیرهای غیررسمی حواله  با کاهش  افزایش داده و  انگیزه بازرگانی را  به  های تجارتای،  شویی را 

 د.رسانحداقل می

متأثر شدن پولشویی از (:  لید داخلیبخشی به توهای وارداتی )عمق راهکارهای استراتژیک در حوزه شوک

های کلیدی  سازی نهاده های صنعتی چندساله جهت بومیای، لزوم تدوین استراتژیانقباض واردات واسطه 

بنیان داخلی، بستر های دانش شود با اتکا به توان فنی و مهندسی شرکتسازد. توصیه میتولید را آشکار می

ای مورد نیاز صنایع در داخل کشور فراهم آید تا رکود ناشی از بایکوت ای و واسطه تولید کالاهای سرمایه

 د. وارداتی، موجبات تورم بخش غیررسمی و قاچاق را پدید نیاور

به بانک مرکزی جمهوری (:  بخشیهای ارزی )مدیریت انتظارات و ثباتراهکارهای پولی در حوزه شوک 

نوین پولی، از نوسانات شتابان نرخ ارز جلوگیری کرده شود با کاربست ابزارهای  اسلامی ایران پیشنهاد می

»شرطی فرآیند  و  و  ارز  بازار  در  نسبی  ثبات  ایجاد  سازد.  متوقف  را  اسعار«  نرخ  به  کشور  اقتصاد  شدن 

انگیزه تک به عنوان دو سوخت  نرخی کردن واقعی آن، حاشیه سود آربیتراژ ارزی و  های فرار سرمایه را 

 د. اصلی موتور پولشویی از بین خواهد بر

های سنتی نظارت، به  شود حاکمیت پولی با خروج از روش پیشنهاد می ن:  راهکارهای نهادی و فناورانه مدر

استقرار سیستم  الگوریتم سمت  پایه هوش مصنوعی،  بر  تقلب  ماشین و  های هوشمند کشف  یادگیری  های 

خط  گمرکی و بانکی و نظارت برون های مالیاتی،  گیری هوشمند داده فناوری بلاکچین حرکت کند. تقاطع

بندی پولشویی را افزایش داده و فرار های لایه های متکثر اشخاص حقیقی، پتانسیل ردیابی چرخه بر حساب 

 د.سازمالیاتی را مسدود می
 های پژوهش محدودیت

ها های ساختاری و محیطی مواجه است که تبیین آن فرآیند تدوین هر پژوهش علمی، ناگزیر با محدودیت 

می یاری  آتی  محققان  برای  مسیر  شدن  باز  و  نتایج  روایی  بهتر  درک  محدودیت به  اصلی رساند.  های 

 پژوهش حاضر عبارتند از:
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شده رسمی است.  های ثبت ای مخفی و فاقد داده . ماهیت غیرقابل مشاهده متغیر پنهان: پولشویی ذاتاً پدیده 1

کارسون( به عنوان پروکسی حجم پولشویی استفاده -گاندر این تحقیق، ناگزیر از رویکرد نسبت نقد )کا

از  بخشی  که  دارد  را  آن  پتانسیل  اما  دارد،  سایه  اقتصاد  ادبیات  در  بالایی  پشتوانه  روش  این  اگرچه  شد. 

 وانتقالات مدرن غیرنقدی را به طور کامل پوشش ندهد. ها و نقل تحولات الکترونیکی شدن صرافی

های مربوط به حجم پولشویی در بدو امر دارای تواتر  های زمانی: داده . محدودیت تواتر سری۲ •

متغیرهای   برخی  و  این شاخص  برای  فصلی  رسمی  آمارهای  وجود  عدم  دلیل  به  بودند.  سالانه 

یابی و تفکیک متناسب  کلان در اقتصاد ایران، پژوهش حاضر ناگزیر به بکارگیری روش درون

( داده Dentonدنتون  تولید  جهت  فصلی(  مدل    های  آزادی  درجه  افزایش  گردید.    SVARو 

داده علی به  این متد، دسترسی  بالای ریاضی  ثبت رغم روایی  واقعی فصلی  توانست  شده میهای 

 تر منعکس کند.های آنی را دقیق پویایی
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