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 چکیده

بررس  نیا به  سرما  یعموم   یبده  ریتأث  یپژوهش  و  اسلام  یاقتصاد  رشد  بر  یخارج  میمستق  یگذارهیدولت  کشور  چهار   ی در 

)ا ط   یمالز  ه، یترک  ران،یمنتخب  مصر(  براپردازدیم  ۲0۲3-1۹60  ی زمان  دوره  یو  تحق  یاب یدست  ی.  اهداف  روش    ق،ی به  از 

وقفه  ون یخودرگرسی  اقتصادسنج تحل  (Panel ARDL) یپانل  یعیتوز  یهابا  منظور  روابط  لیبه  و   مدتکوتاه   همزمان 

دولت،   یعموم  یبده   یرهایدر افق بلندمدت، متغ  که  دهدیحاصل از برآورد مدل نشان م  یهاافتهیبلندمدت استفاده شده است.  

 ی ای گو   جینتا  مقابل،  اند. در داشته  ی بر رشد اقتصاد  یمثبت و معنادار  ریو تورم تأث   یمل  انداز پس  ،یخارج  میمستق  ی گذاره یسرما

منف شدت  به  تجار  یرهایمتغ  یاثر  بودن  باز  »سرما  «ی »درجه  اقتصاد  «یانسان  هیو  رشد  در   مورد  یاقتصادها  یبر  است.  مطالعه 

 کردیروی  به سمت تعادل بلندمدت است. بر مبنا  ییاز همگرا  یو معنادار بوده که حاک  یمنف  خطا  حی تصح  بیضر  زیمدت نکوتاه 

س اقتصاد  و  نهادگرا  ا  ی اسیاقتصاد  م  هاافتهی  نیتوسعه،   ی آزادساز  ر ینظ  یساختار  ل یتعد  یهااستیس   یاجرا  که  دهندینشان 

به    یاقتصاد  رشد   یجذب  بخش مولد، به جا  ت  یظرف   اب یدر غ  یتوسعه آموزش  ن یو همچن   ، یصنعت  توسعه   یبدون استراتژ  ی تجار

 است یمولد، س یهارساختیبه سمت ز یدولت یهایبده ک یاستراتژ ت یو هدا تیری. لذا، مدانجامدیو فرار مغزها م ییزداصنعت

ماتر  ،یتجار  مشروطیی  گراتیحما تول  یبرا  ی نهاد  سیاصلاح  چرخه  در  نخبگان  جذب   یسازمشروط  و  ، یمل  دی نگهداشت 

 . شوندیارائه م قیتحق نیا یاصل ی  استیس یها هیبه عنوان توص  ،یبه انتقال فناور یخارج هیسرما
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کشورهای های توزیعی پانلی،  ، خود رگرسیون با وقفهرشد اقتصادیگذاری مستقیم خارجی،  سرمایه  دولت، بدهی  :  کلیدواژه 

 .منتخب اسلامی

 JEL  :H63 ،F21 ،O47بندی طبقه 

 

The Impact of Government Debt and Foreign Direct 

Investment on Economic Growth in Selected Islamic 

Countries 

 
Abstract 
This study investigates the impact of public debt and foreign direct investment 

(FDI) on the economic growth of four selected Islamic countries (Iran, Turkey, 

Malaysia, and Egypt) during the period 1960–2023. To achieve the research 

objectives, the panel autoregressive distributed lag (Panel ARDL) econometric 

method was employed to simultaneously analyze short-term and long-term 

relationships. Findings from the model estimation indicate that in the long run, 

variables including public debt, inward FDI, national savings, and inflation have a 

positive and significant effect on economic growth. In contrast, the results reveal a 

strongly negative effect of "trade openness" and "human capital" on the economic 

growth of the studied economies. In the short term, the error correction coefficient 

was negative and significant, indicating convergence toward long-term 

equilibrium. Based on an institutionalist and political economy of development 

approach, these findings suggest that the implementation of structural adjustment 

policies—such as trade liberalization without an industrial development strategy, or 

educational expansion in the absence of absorptive capacity in the productive 

sector—leads to deindustrialization and brain drain rather than economic growth. 

Therefore, the strategic management and channeling of public debt toward 

productive infrastructure, conditional trade protectionism, the reform of the 

institutional matrix to retain elites within the national production cycle, and 

conditioning FDI on technology transfer are presented as the main policy 

recommendations of this research. 

Keywords: Government debt, foreign direct investment, GDP, autoregression with 

panel distribution lags, selected Islamic countries 

JEL classification: H63, F21, O47 
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 . مقدمه ۱
در کشورهای در    .یابی به رشد اقتصادی و توسعه پایدار استها، دست های دولت ترین دغدغه امروزه یکی از مهم

و توسعه  هدفدست   نوظهور، اقتصادهای    حال  این  به  چالش   یابی  همراه    هایبا  آرتورو  )  استبنیادین 

نیازمند سطح    .(1،2025همکاران و صنعتی،  اقتصادهای مدرن  به  از ساختارهای سنتی  برای گذار  این کشورها 

  ها انداز داخلی آناز توان پس  غالباًفناوری و سرمایه انسانی هستند که    ها،گذاری در زیرساخت بالایی از سرمایه

همکاران )  رودمی   فراتر و  میان،  (2،2025فرح   این  در  مثل.  عمومی  عواملی  بدهی    جذب و   دولت  دولتی 

مستقیم  سرمایه به  گذاری  بر  عنوانخارجی   موثر  شده   اقتصادی  رشد  عواملی  بال  )  اندمطرح  و  هلاواچک 

برای  عمومی دولت  توسعه، بدهی  حالبرای کشورهای در    (.3،2016دوماکا  ابزاری ضروری  های  با شوک   مقابله، 

شده و با    منجر   تواند به سربار بدهیرویه آن میای است، اما انباشت بیهای توسعهو تأمین مالی پروژه   نامطلوب

تکیه بر    .(4،2017شار و مالک کند )  مختل  را  اقتصادی  رشد  عملاًگذاری خصوصی،  رانی بر سرمایهبرون   اثرایجاد  

  خدمات  ارائهفشارهای سیاسی و اجتماعی دائمی برای    تحت  هادولت .  استانگیز  وسوسه بدهی عمومی، مسیری  

یارانه  پرداخت  پروژه   هاعمومی،  اجرای  زیربنایی  و  )  قرارهای  و همکاران دارند  کوتاه 5،2021سالمون  در  مدت،  (. 

مانند   های غیرمنتظرهبحرانبا    مقابلهابزاری سریع و در دسترس برای پاسخ به این تقاضاها و همچنین   استقراض

از رکود    را اقتصادتحریک کرده و   راتواند تقاضای کل کینزی، این مخارج می   منظر. از است  1۹-گیری کوویدهمه

( و همکارانخارج کند  این مسیر،  6،2021یامین  اما  پایداری    استاز مخاطراتی    مملو(.  تهدید    را  بلندمدتکه 

شود؛    منجر تواند به سربار بدهیهای جاری و غیرمولد شود، میهزینه  صرفکند. انباشت بدهی، به ویژه اگر  می

  را های جدید  گذاری برای سرمایه   دولتهای گذشته، توانایی  بدهی  فرع و    اصلوضعیتی که در آن بار بازپرداخت  

اطمینان    عدمخارج کرده،    صحنهاز    راگذاری خصوصی  کند. این امر از طریق افزایش نرخ بهره، سرمایهمی  فلج

لی کند )سرکوب می  راافزایش داده و در نهایت، به جای تحریک رشد، آن  راهای مالیاتی آینده نسبت به سیاست 

 (. 7،2015جیو ان 

گذاری مستقیم خارجی بازآرایی هستند، سرمایه  حالهای ارزش در  همزمان، در جهانی که زنجیرهاز سوی دیگر  

و  باثبات   منبعیک    عنوانبه   جریان مطلوبتر  از  کوتاه تر  سرمایه  یافته  های  دوچندان  اهمیتی   ، است مدت، 
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فناوری،    انتقالسرمایه، بلکه به مثابه یک کانال برای    منبعیک    عنوانبه    فقط  نه گذاری مستقیم خارجیسرمایه

رقابت  ارتقای  و  جهانی  بازارهای  به  دسترسی  مدیریتی،  میدانش  نگریسته  )شوپذیری  (.این  1،201۹نوری د 

ایجاد  گذاری میسرمایه ارتقای بهره   اشتغال،تواند به  و  این    منجرتولید    عواملوری کل  افزایش رقابت،  با  شود. 

به شدت به ظرفیت    منافعاین    تحققشده نیست.  خودکار و تضمین    گذاری مستقیم خارجیسرمایهمزایای    حال،

های  . در غیاب سرمایه انسانی ماهر، نهادهای باثبات، زیرساخت (2،2015رحمان) است وابستهکشور میزبان  جذب

به جای ایجاد پیوندهای سازنده با    استممکن   گذاری مستقیم خارجیسرمایهو بازارهای مالی کارآمد،    مناسب

های  به سمت بخش  صرفاًتضعیف کند، یا    راشود، صنایع داخلی    منجراقتصادی   انزوایداخلی، به ایجاد    اقتصاد

 . (3،201۹علابی)  سرازیر گردد   مستغلاتو سوداگرانه مانند املاک و    تجارتغیرقابل  

بر رشد اقتصادی یک   گذاری مستقیم خارجی تأثیر بدهی عمومی دولت و سرمایه در کشورهای در حال توسعه  

های  رابطه پیچیده و چندوجهی است. از یک سو، بدهی عمومی هنگامی که دولت از آن برای تأمین مالی پروژه 

تواند به عنوان یک محرک مثبت عمل کرده و  کند، می های آموزشی استفاده می گذاری زیرساختی مولد یا سرمایه 

. با این حال، بدهی (4،2025)آمو و همکاران  تولید کشور را ارتقا دهد ظرفیتبا افزایش سرمایه فیزیکی و انسانی، 

می حد  از  سرمایه بیش  کاهش  باعث  آتی،  مالیاتی  انتظارات  افزایش  طریق  از  اثر  تواند  شده  خصوصی  گذاری 

گذاری  . در مقابل، سرمایه (5،2025)جوشی و آدیکاری   های کلان اقتصادی را افزایش دهدو ریسک  جایگزینی یا

خارجی شناخته می مستقیم  مثبت  عامل  عنوان یک  به  فناوری،  عمدتاً  بلکه  سرمایه جدید،  تنها  نه  زیرا  شود، 

  دهد وری را افزایش میدانش مدیریتی و دسترسی به بازارهای جهانی را به همراه دارد که مستقیماً کارایی و بهره 

پانیکر ) و  اگر(6،2025گاندا  این حال،  با  با  گذاری مستقیم خارجی عمدتا در در بخشسرمایه  .  های غیرمولد یا 

مالکیت خارجی بالا متمرکز شود، ممکن است اثرات انتقال فناوری آن محدود بوده و سهم کمی در رشد پایدار  

بخش   از  برای حمایت  دولت  بدهی  محتاطانه  مدیریت  نیازمند  بهینه  اقتصادی  رشد  اگر،  بنابراین  باشد.  داشته 

برای جذاب  محیطی  ایجاد  و  بهره سرمایه  خصوصی  بر  متمرکز  خارجی  مستقیم  استگذاری  و  )  وری  کنه 

گذاری مستقیم خارجی بر  . لذا هدف از انجام این پژوهش بررسی تاثیر بدهی عمومی دولت و سرمایه (7،2025وی 
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چهار   و    اقتصاددر  مالزی  ترکیه،  ایران،  اسلامی  تأثیرگذار  و  دوره   مصربزرگ  از    1۹60-2023طی  استفاده  با 

 . باشدمی    (Panel ARDL)های توزیعی پانلی  وقفهالگوی خودرگرسیون با  

تاثیر   ارائه مقدمه، بخش دوم به مبانی نظری در خصوص  از  اول بعد  اینگونه است: در بخش  سازماندهی مقاله 

اقتصادی اختصاص یافته است. سپس در بخش  بدهی عمومی دولت و سرمایه  بر رشد  گذاری مستقیم خارجی 

و روش  متغیرها  به توصیف  است. بخش چهارم  و خارجی شده  بر مطالعات تجربی داخلی  مروری  شناسی سوم 

یافتهمی پنجم  ارائه می پردازد. در بخش  برآورد مدل تجربی  از  به بحث،  های تجربی حاصل  پایانی  شود. بخش 

 گیری و توصیه سیاستی اختصاص یافته است. نتیجه

ا بررس  نیبا  ن  یدر کشورها   رهایمتغ  نیا  یاثرگذار   یحال،  نگاه مکان  ازمندیدر حال توسعه  از    انیجر  یِکیعبور 

که    یاست. در حال  یو ساختار   یبه الزامات نهاد   ژهی(  و توجه وMainstream Economicsاقتصاد )  یاصل

  اضتیبر ر یساختار  لیتعد یها(  همواره در قالب برنامه IMFپول ) یالمللنیصندوق ب رینظ یالمللن یب ینهادها 

آزادساز  ،ی اقتصاد و  دولت  مداخله  مطلق  تجرب  کنند،ی م  یپافشار   ی تجار   دوشرطیقی ب  یکاهش  و    یشواهد 

  دهدی در حال گذار نشان م  یاز اقتصادها   یاری( در بس13۹۸  ،یاقتصاددانان نهادگرا )از جمله مؤمن  یهادگاه ید

رکود    ق یو تعم  ییزدابه صنعت  تواندیدولت، م   یگرانقش توسعه  فیو تضع  ینکه ادغام نامتقارن در اقتصاد جها

از انجامدیب وارد کردن متغ  کندی رو، پژوهش حاضر تلاش م  نی.  با  باز    یانسان  هیسرما  رینظ  یدیکل  یرهایتا  و 

تجار بده  ی بودن  کنار  سرما  یدر  و  پ  جینتا  ،یخارج  یگذار ه یدولت  اساس  بر  صرفاً  نه  را    ی هافرض ش یمدل 

  ی بخش مولد در کشورها   تینهادها و وضع  تیفیک  ،یساختار   یبازار، بلکه با در نظر گرفتن تنگناها  ییادگرایبن

 قرار دهد.  یو کالبدشکاف  لیمورد تحل  یمنتخب اسلام

 مبانی نظری   -2

 . تاثیر بدهی عمومی بر رشد اقتصادی ۱-2

 های متفاوتی مطرح شده است.  در خصوص تاثیر بدهی عمومی دولت بر رشد اقتصادی دیدگاه 

 . تاثیر بدهی عمومی بر افزایش رشد اقتصادی: ۱-۱-2

نظریه نظریه  این  دارند:  تأکید  بر رشد  بدهی عمومی  مثبت  تأثیر  بر  استوارند که هایی که  ایده  این  بر  ها عمدتاً 

 تواند کمبودهای بازار  دولت می 

 دهد، فراهم آورد.  های حیاتی را که بخش خصوصی انجام نمی گذاری را جبران کند و سرمایه

 های کینزی و تقاضای کل:  ( مدل 1

از ظرفیت کامل خود کار میدر مدل  اقتصاد کمتر  است. هنگامی که  تقاضای کل  بر  کند،  های کینزی، تمرکز 

بودجه  مالی می کسری  تأمین  استقراض  از طریق  افزایش  شود، مستقیماً مصرف و سرمایه ای که  را  گذاری کلی 

شود، درآمد ملی بیش از میزان  های دولت باعث میدهد. بر اساس مفهوم ضریب فزاینده تأثیر افزایش هزینهمی
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سریع  خروج  به  منجر  چرخه  این  و  یابد  افزایش  شده  خرج  کوتاه اولیه  رشد  و  رکود  از  شودتر    مدت 

 . (1،2021)هیلتون

 گذاری عمومی مکمل  ( نظریه سرمایه 2

سرمایه برخی  که  است  استوار  فرض  این  بر  دیدگاه  زیرساخت گذاری این  مانند  و ها  پایه  آموزش  سنگین،  های 

تحقیقات اساسی دارای منفعت اجتماعی بالا هستند و بخش خصوصی به دلیل عدم توانایی در کسب کل منافع  

انجام آن برای  انگیزه کافی  بالا،  برای تأمین  به دلیل ماهیت کالای عمومی یا ریسک  استقراض دولت  ها ندارد. 

دهد که مکمل سرمایه خصوصی است )نه جایگزین آن(. افزایش  ها، سرمایه عمومی را افزایش میمالی این پروژه 

بهره  مکمل،  میسرمایه  تقویت  را  پایدار  رشد  و  برده  بالا  بلندمدت  در  را  تولید  عوامل  کل  و   کندوری  )چیو 

 . (2،2017لی

 ( فرضیه دوگانگی بدهی  3

بیان می پایین باشد، فضای  این نظریه  اگر سطح بدهی  اولیه بدهی دارد.  کند که تأثیر بدهی بستگی به سطح 

 . (3،2017)الوم عبد و همکاران   کافی برای استقراض مولد وجود دارد و تأثیر مثبت غالب خواهد بود

   . تاثیر بدهی عمومی بر کاهش رشد اقتصادی:-2-22

   :  اثر جایگزینی  (  1

شده  های نئوکلاسیک و نظریه اقتصاد کلان تثبیتترین استدلال علیه استقراض است که بر اساس مدل ین قوی ا

کند. این امر منحنی عرضه وجوه  بنا شده است. دولت برای تأمین مالی کسری بودجه، اوراق قرضه منتشر می

افزایش نرخ    دهد.قابل استقراض را به سمت چپ جابجا کرده و نرخ بهره )به عنوان قیمت پول( را افزایش می

گذاری خصوصی که قبلاً سودآور بودند، اکنون به دلیل هزینه تأمین مالی های سرمایهشود پروژه بهره باعث می 

امر سرمایه این  را جایگزین سرمایهبالاتر، کنار گذاشته شوند.  پتانسیل  گذاری خصوصی  گذاری عمومی کرده و 

 .(4،2014زیدآل )  دهدرشد بلندمدت را که عمدتاً متکی بر سرمایه خصوصی و نوآوری است، کاهش می

 سنگینی بدهی و کاهش انگیزه  (  2

مدل  اقتصادی  این  فعالان  باشد،  بالا  بسیار  بدهی  سطح  اگر  دارند.  تأکید  آینده  انتظارات  بر  بدهی  اثرات  بر  ها 

زیر خواهد شدبینی میپیش  از دو کار  به یکی  نکول مجبور  از  برای جلوگیری  افزایش شدید  .  کنند که دولت 

________________________________________________________________ 

Hilton . 

. Chiu & Lee 
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زایی: دولت برای  تورم   شود.گذاری در زمان حال می این انتظار منجر به کاهش مصرف و سرمایه   ،مالیات در آینده

است سیاست  ممکن  بدهی خود  واقعی  ارزش  و  کاهش  تورم شده  به  منجر  کند که  اتخاذ  انبساطی  پولی  های 

دهد.تأثیر: هر دوی این موارد، عدم اطمینان را بالا برده و انگیزه بلندمدت برای  ثباتی اقتصادی را افزایش میبی

 . (1،2015وو و همکاران )  برندگذاری مولد را از بین میسرمایه

 انداز  ( اثر بر کار و پس 3

اقتصاد عرضه مالیات ستدلال می ا   نظریه  انگیزه  کند که  باعث کاهش  بدهی،  پرداخت  برای  نیاز  مورد  آتی  های 

شود )کاهش مطلوبیت کار و افزایش مطلوبیت مصرف فعلی نسبت به آینده(.  انداز میافراد برای کار کردن و پس 

 . (2،201۸تائو )  کندکاهش نیروی کار مولد و کاهش نرخ انباشت سرمایه، رشد بلندمدت را کند می

 ( اثر ازدحام 4

آن  انتظاری  پیشاگر درآمد  ایجاد می گونه که  بدهی مشکل  بازپرداخت  نیابد در  باشد، تحقق  و  بینی شده  کند 

ناپایداری در بدهی عمومی دولت را در پی خواهد داشت. در این وضعیت دولت مجبور است برای پرداخت بدهی 

ایجاد می  پونزی  قاعده  و  بپردازد.  بدهی  بازپرداخت  بدهی مجدد یا تمدید دوره  انتشار  به  است  شود. به  مجبور 

عبارت دیگر اگر دولت تعهدات بدهی خود را با انتشار بدهی جدید جبران کند، از پیامدهای این تداوم بدهی و  

انباشت آن اثر ازدحام است که موجب کاهش وجوه قابل دسترسی وام گیرندگان بخش خصوصی و کاهش وجوه  

شود و تداوم این وضعیت رشد  گذاری این بخش می قابل دسترس وام گیرندگان بخش خصوصی و کاهش سرمایه 

 .(3،2025ابوبکر و همکاران یابد ) اقتصادی کاهش می

 ( اثر غیرمستقیم 5

انداز خصوصی متغیرهای واسطه بر بدهی دولت هستند.  گذاری بخش خصوصی، نرخ بهره و پس متغیرهای سرمایه

فرآیند تاثیرگذاری به این صورت است که با افزایش تقاضای دولت برای استقراض و تامین مالی بودجه دولت از  

گذاری  طریق ابزارهای بدهی، دسترسی بخش خصوصی به منابع مالی محدود شده و با ایجاد اثر ازدحام سرمایه 

پیدا می  بدهی،  بخش خصوصی کاهش  افزایش سطح  با  استقراض  متقاضی  عنوان  به  از طرف دیگر دولت  کند. 

شود. که این مساله علاوه بر افزایش بار  دسترسی بخش خصوصی باعث افزایش نرخ بهره تسهیلات دریافتی می

________________________________________________________________ 
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گذاری تاثیر منفی بر رشد  مالی برای دولت هزینه تامین مالی بخش خصوصی کاهش یافته و با کاهش سرمایه

 (.1،2025اقتصادی خواهد داشت )نگوین 

 گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی . تاثیر سرمایه 2-2

است. سرمایه گذاری مستقیم  یافتگی هر کشور  نمادهای توسعه  از  اجتماعی هرکشور یکی  و  اقتصادی  شرایط 

بر توسعه های  خارجی نقش بزرگی در پیشرفت افزایش سرمایه در کشور میزبان علاوه  زیر  های  اقتصادی دارد. 

بزرگ، باعث افزایش اشتغال، کاهش بی کاری و افزایش درآمد و رفاه مردم آن کشور  های  ساختی و شروع پروژه 

توان دانش را از کشورهای دیگر به کشور میزبان انتقال داد و نیروی کار کشور را  می   خواهد شد. با این سرمایه

آموزش داد. ارتقا بازار اقتصاد کشور میزبان و افزایش سرمایه در دو کشور میزبان و کشور سرمایه گذار از دیگر  

این موضوع است اساسی رشد  3رود هااز دیدگاه(.  2،2012ری )  نتایج  صنعتی    انگارد ومی  تراکم سرمایه را عامل 

شدن مستلزم جابجایی سرمایه است ، کمبود سرمایه در غالب کشورهای در حال توسعه یکی از بزرگترین موانع  

محسوب شدن  گذاری .  گرددمی  صنعتی  سرمایه  مستلزم  اقتصادی  رشد  نتیجه  در  و  شدن  قابل  هاصنعتی  ی 

ندارد وجود  ثروت  آوری  جمع  امکان  کشورها  این  در   ، عمومی  فقر  دلیل  به  غالبا  و  است  ای    ملاحظه 

 .  (4،2020)نگوین 

نرخ متفاوت فرضیه  بازده  نظریه   ،های  اولین  از  سرمایه یکی  زمینه  در  مرتبط  بوده  های  خارجی  مستقیم  گذاری 

المللی دانسته که را موجب گردش سرمایه در سطوح بین است. این فرضیه تفاوت بازدهی سرمایه میان کشورها  

نرخ  شدن  یکسان  آن  پیامد  واقع،  بوددر  خواهد  جهان  مختلف  نقاط  در  بازدهی  گذاری  سرمایهبنابراین،    .های 

خارجی   کشورهای  مستقیم  به  اندک  بازدهی  با  کشورهای  از  سرمایه  جریان  زیرا،  نتیجه  است،  بالا  بازدهی  با 

سرمایهبنگاه  برای  میها  برابر  سرمایه  نهایی  هزینه  با  را  انتظار  مورد  بازدهی  آی   کنندگذاری،  .  (5،2016)آدی 

های موجود، بطور معمول،  ضیه هر بنگاهی برای انتخاب پروژه بر اساس این فر  ،هافرضیه تنوع در مجموعه دارایی

رینرخ  و  بازدهی  میهای  قرار  مدنظر  را  انتظار  مورد  بسک  اندازه  فرضیه  فرضیه،  دهد.  این  اساس  بر  ازار، 

________________________________________________________________ 
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گذاری مستقیم خارجی با اندازه بازار در کشور میزبان ارتباط دارد که اغب به وسیله میزان فروش شرکت  سرمایه

 . (1،2023شود )مای و فونگ گیری می لید ناخالص داخلی آن کشور اندازه چند ملیتی در آن کشور تو

اطمینا عدم  بازار،  بنگاه شکست  بودن  غیرهمگن  و  چسبندگی  اطلاعات،  کمبود  از  ن،  تولید،  عوامل  و  ها 

ها باید در چارچوب نظریه بازارهای  های زیر تحلیلهای اقتصادی است. با وجود فرض های ذاتی پدیده مشخصه 

نظریه بهترین  و  اولین  از  یکی  محصول،  چرخه  پذیرد.  سرمایهناقص صورت  نقش  زمینه  در  مستقیم ها  گذاری 

نظریه    .ی چند ملیتی تئوری چرخه محصول رایموند ورنون استهای شرکت هاگیری استراتژی خارجی در شکل 

گسترش یافته    2های صنعتی، درونی کردن و فرضیه مکانی از سوی دانینگ ترکیبی با ادغام سه فرضیه سازمان 

  :گذاری خارجی نماید، سه شرط باید تامین شود  است. براساس این نظریه برای این که بنگاه اقدام به سرمایه

ی غیر مشهود برخوردار باشد،  هاهای کشور میزبان در مالکیت دارایی ( باید از مزیت نسبی نسبت به سایر بنگاه 1

تر  از این مزیت برای بنگاه، باصرفه  ( استفاده2  شوند،می   ، مزیت مالکیتی نظیر مالکیت فناوری نامیدههااین مزیت 

با ترکیبی از عوامل    هااستفاده از این مزیت   (3  از فروش یا اعطای آن باشد. این مورد، مزیت درون سازی است.

صرفه با  بنگاه  برای  میزبان  کشور  در  صورت،  تولید  این  در  باشد،  نداشته  وجود  شرایطی  چنین  اگر  باشد.  تر 

 (. 3،201۹دینه و همکاران)صادرات، صورت خواهد گرفت، این مورد مزیت مکانی است  
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 پیشینه پژوهش  -3

 شود.  ای از مطالعات تجربی داخلی و خارجی در دو بخش ارائه میدر این بخش خلاصه

 اند.الف( مطالعات داخلی و خارجی که در ارتباط با تاثیر بدهی عمومی بر رشد اقتصادی بررسی کرده 

نحوه اثرگذاری بدهی عموی   روش  برآورد دوره و نمونه بررسی محققین 

 دولت بر رشد اقتصادی

 خود رگرسیون با   1354-13۹2ایران،  (13۹5سلمانی و همکاران )

 های توزیعی وقفه

 تاثیر منفی بدهی عمومی 

 بر رشد اقتصادی 

 خود رگرسیون با   1351-13۹1ایران، (13۹6چهرازی و نجاتی )

 های توزیعی وقفه

تاثیر منفی بدهی داخلی و  

تاثیر مثبت بدهی عمومی بر  

 رشد اقتصادی 

 ای بدهی عمومی تاثیر آستانه رگرسیون انتقال ملایم 1352-13۹6ایران،  ( 13۹۹منتظری شورکچالی )

 بر رشد اقتصادی 

-201۹کشورهای اسلامی،  (1400صادقی و تدین )

2000 

 تاثیر منفی بدهی عمومی  پانل

 بر رشد اقتصادی 

 کشورهای صادرکننده نفت   ( 1401نژاد )زاده و برقیحسن

2021-2000 

 ای بدهی عمومی تاثیر آستانه انتقال ملایم پانلی

 بر رشد اقتصادی 

تاثیر مخارج آموزشی و  توابع کاپیولا کشورهای در حال توسعه  (1404کیان پور و همکاران)

بهداشتی دولت بر رشد  

 اقتصادی 

 اتحادیه اروپا  ( 2014) 1منسینگرو وهمکاران

2010- 1۹۹5 

 تاثیر منفی بدهی عمومی  گشتاورهای تعمیم یافته 

 بر رشد اقتصادی 

 خود رگرسیون با   1۹70-2010یونان،  ( 2015) 2اسپیلیوتی و امووکاس

 های توزیعی وقفه

 تاثیر مثبت بدهی عمومی 

 بر رشد اقتصادی 

منتخب کشورهای در حال  ( 201۸) 3ساونگویم و اودهیابو 

 توسعه  

 و توسعه یافته 

2020- 1۹۸0 

 تاثیر منفی بدهی عمومی  پانل

 بر رشد اقتصادی 

 تاثیر منفی بدهی عمومی  پانلمنتخب کشورهای در حال  ( 2023) 4یامین و همکاران 

________________________________________________________________ 
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 توسعه  

 و توسعه یافته 

2020- 1۹۸0 

 بر رشد اقتصادی 

های خود رگرسیون با وقفه 1۹۸0-2020نیجریه،  ( 2024) 1یوسف 

 غیرخطی

تاثیر مثبت و نامتقارن بدهی 

 عمومی 

 بر رشد اقتصادی  

 اند.گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی بررسی کرده ب( مطالعاتی که تاثیر سرمایه

گذاری  نحوه تاثیر سرمایه روش برآورد دوره و نمونه بررسی محققین 

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

های خود رگرسیون با وقفه 134۹-13۹6ایران،  (13۹۸سازور و همکاران )

 توزیعی 

تاثیر مثبت و معنادار 

گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 بر رشد اقتصادی 

گذاری تاثیر مثبت سرمایه رگرسیون انتقال ملایم پانلی 13۸0-13۹6ایران،  (13۹۹محمدی نوده و همکاران)

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

 منتخب کشورها ( 1400مولایی و انتظار )

2016- 1۹۹2 

های خود رگرسیون با وقفه

 توزیعی 
 پانلی

تاثیر مثبت و معنادار 

گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 بر رشد اقتصادی 

 منتخب کشورها (1400دلیری)

2020- 1۹۹0 

گذاری تاثیر مثبت سرمایه پانلی چندکی 

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

عبداللهی آرانی و منصف 

(1400 ) 

 ایران

13۹6- 1350 

های خود رگرسیون با وقفه

 توزیعی 

گذاری تاثیر مثبت سرمایه

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

گذاری تاثیر مثبت سرمایه پانل 1۹۸7-2017اوپک،  ( 1402نعمتی و جبل عاملی )

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

گذاری تاثیر مثبت سرمایه حداقل مربعات معمولی  1۹۹0-2013نیجریه،  ( 2014)2کانل و همکاران 

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

گذاری تاثیر منفی سرمایه رگرسیون چندکی 1۹۸6-2017بنگلادش،  (2015رحمان )

 
Kanel et al. . 5
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مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

 خود رگرسیون با 1۹76-2015پاکستان،  ( 2017شار و مالک )

 های توزیعی وقفه

 تاثیر مثبت و معنادار

گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 بر رشد اقتصادی 

 خود رگرسیون با 1۹۹0-2023الجزایر،  (2024کادوری و  بنلباری )

 های توزیعی وقفه
گذاری تاثیر مثبت سرمایه

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

 خود رگرسیون با 1۹۸5-201۹آفریقای جنوبی،  ( 2024) 1عاتئولا و همکاران 

 های توزیعی وقفه

گذاری تاثیر منفی سرمایه

مستقیم خارجی بر رشد  

 اقتصادی 

م

نب

ع: 

گر 

دآ

ور 

ی 

تح 

قی

 ق

 

 شناسی الگو و روش  -4

 . توصیف متغیرها ۱-4

و سرمایه  بدهی عمومی دولت  تاثیر  بررسی  برای  پژوهش  این  اقتصادی در  در  بر رشد  گذاری مستقیم خارجی 

ایران، ترکیه، مالزی و   از کشورهای اسلامی  از مقاله  1۹60-2023طی دوره  مصر  منتخبی  و    با پیروی  عاتئولا 

 ( تصریح شده است. 1الگوی تجربی طبق رابطه )  (،2024همکاران )

LnGDP_it = β₀ + β₁LnDEBT_it + β₂LnFDI_it + β₃LnSAV_it + β₄INF_it + 

β₅LnER_it + β₆PS_it + β₇LnTR_it + β₈LnHC_it + ε_it (1)  

________________________________________________________________ 
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 هاداده منابع: تعریف متغیرها و ۱ جدول

 منبع  تعریف  نماد  متغیر

 LnGDP داخلی  ناخالصتولید 
  2015 ثابتداخلی به قیمت  ناخالصلگاریتم تولید 

 آمریکا  دلار
 بانک جهانی 

 LnDEBT دولت بدهی 
تولید   عمومی درصد از  دولت ناخالص لگاریتم بدهی  

 ناخالص داخلی 

المللی  صندوق بین

 پول

 LnFDI گذاری خارجی سرمایه
درصد از تولید    FDIجریان ورودی  خالصلگاریتم 

 ناخالص داخلی 
 بانک جهانی 

 LnSAV انداز پس
داخلی درصد از تولید   ناخالصانداز  لگاریتم پس

 ناخالص داخلی 
 بانک جهانی 

 INF تورم 
قیمت   شاخصبر اساس  سالانه  تورمنرخ 

 کننده  مصرف
 بانک جهانی 

 LnER نرخ ارز 
،  100=2010 مؤثرنرخ ارز حقیقی   شاخصلگاریتم 

 افزایش=کاهش ارزش 
 بانک جهانی 

 PS سیاسی  ثبات
  +تا  2.5-خشونت از  عدمسیاسی و  ثبات شاخص

2.5 
 بانک جهانی 

 بانک جهانی  صادرات و واردات به درصد از  مجموع لگاریتم نسبت  LnTR باز بودن تجاری 

 LnHC سرمایه انسانی
در مدارس متوسطه   ناخالصنام ثبتلگاریتم نرخ 

 درصد از 
 بانک جهانی 

م

نب

ع:  

مح

اس 

با

ت 

پژ

وه 

 ش

    شناسی.روش 2-4
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هههای مناسههبی  ( دارای ویژگی2( طبق رابطههه )Panel ARDLهای توزیعی پانلی )الگوی خود رگرسیون با وقفه

 است که باعث شده در مطالعات جدید مورد توجه پژوهشگران قرار گیرد

)2(   

  i(1)و یهها انباشههته از    i(0)( حساسیتی نسبت به اینکه متغیرها در سههطح  1های از جمله: این روش دارای مزیت

ها دارد. بنابراین در بههرآورد  پذیری بالایی در مورد تعداد محدود داده(همچنین این مدل انعطاف2باشند، را ندارد. 

به طور خاص برای تحلیل روابط بلندمدت  ( 3های سری زمانی کاربرد فراوانی دارد. هایی با تعداد اندک دادهمدل

  :شودهای مقطعی و سری زمانی( در شرایط زیر توجیه میهای پانل )تلفیقی از دادهمدت در دادهو کوتاه

این است    Panel ARDLترین دلیل استفاده ازمدت و بلندمدت مهم( توانایی در برآورد همزمان روابط کوتاه1

مدت  دهد تا هم اثرات کوتاههای پانل معمولی، اجازه میتر مانند رگرسیونهای سادهکه این مدل، بر خلاف روش

)واکنش فوری متغیرها به تغییرات( و هم اثرات بلندمدت )تعادل نهایی متغیرههها( بههه طههور همزمههان و منسههجم  

های سری زمانی و پانل، اگر  در داده جمعیو وابستگی سریالی هم جمعی( رسیدگی به مشکل هم2برآورد شوند.  

هههای  ههها وجههود نداشههته باشههد(، اسههتفاده از روشجمع نباشند )یعنی رابطه تعادلی بلندمدت بین آنمتغیرها هم

و بههه طههور خههاص بههرای    Panel ARDLشههود. اسههتفاده از مههدلمی رگرسیون ساده منجر به رگرسیون کاذب

 باشند، طراحههی شههده اسههت  I(1)و     I(0)گیری  سازی متغیرهایی که ممکن است از هر دو درجه انتگرالمدل

( دارای سههه روش  Panel ARDLهای توزیعی پههانلی ). الگوی خود رگرسیون با وقفه(1،2020)خان و همکاران

ها شامل میههان گروهههی )  مدت و بلندمدت میان متغیرهای مدل است. این روشمتفاوت برای برآورد روابط کوتاه

MG  ( میان گروهی تلفیقی ،)PMG( و اثرات ثابت پویا )DEFههها از برآوردگههر  باشد و هر سههه ایههن روش( می

 (.1401پور،  کنند ) قادری و سعادتینمایی استفاده میحداکثر راست

ارائههه شههده اسههت. در ایههن روش ضههرایب بلندمههدت را بهها   2( توسط پسههران و اسههمیتMGروش میان گروهی )

آورنههد و بههرای هههر مقطههع یههک  گیری از ضرایب بلندمدت برآورد شده برای هر مقطع عرضی بدسههت میمیانگین

گیری غیروزنی از ضرایب بههرآورد شههده بههرای هههر  کند و سپس پارامترها را با میانگینتوضیح جداگانه برآورد می

مدت و بلندمدت برآورد شده در روش  کند. بنابراین ضرایب کوتاهگیری میگونه محدودیتی اندازهمقطع بدون هیچ

(  ممکن است، ناهمگن باشند. به معنای دیگر در این روش عرض از مبدا، ضههرایب بههرآورد و  MGمیان گروهی )

  3( توسههط پسههران و همکههارانPMGخطای معیار برای هر مقطع متفاوت اسههت. روش میههان گروهههی تلفیقههی )

________________________________________________________________ 

. Khan et al.  
2Pesarn & Smith. 
3Pesarn et al.  . 
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کند. امهها در  ها در بلندمدت برآورد می( توسعه داده شد. در این روش، ضرایب همگنی را برای تمام مقطع2001)

مدت برآورد شده برای هر مقطع به منظور تعدیل بههه سههمت تعههادل بلندمههدت نههاهمگن  این روش، ضرایب کوتاه

هستند. در این روش ضریب تصحیح خطا باید منفی به دست آید و جملات پسماند مدل تصحیح خطا باید خههود  

جمعههی  ( ضههرایب همPMGماننههد میههان گروهههی تلفیقههی )( همDEFناهمبسته باشند. در روش اثههرات ثابههت )

بلندمدت برآورد شده برای تمامی مقاطع یکسان است. در مقابههل ایههن روش بههر خههلاف میههان گروهههی تلفیقههی  

(PMGدارای سرعت تعدیل کمتری است و ضرایب کوتاه )  مدت آن همگن هستند. همچنین در این مدل مشکل

 .اریب همزمانی معادلات برقرار است  

  

  ها. نتایج تجربی و تحلیل یافته 5

 . آمار توصیفی ۱-5
 آمار توصیفی   2جدول  

  lnGDP lnDEBT lnFDI lnHC lnINF lnER lnSAV lnPS lnTR 

 0.64 3.18 23.95 0.86 2.10 4.14 0.19- 3.85 25.00 میانگین 

 0.70 4.20 26.24 10.65 4.66 4.66 2.24 4.63 27.73 بیشترین 

 0.52 1.56 21.36 11.62- 2.76- 3.26 8.04- 2.47 21.37 کمترین 

 0.03 0.59 1.03 5.10 1.27 0.32 1.68 0.45 1.57 انحراف معیار 

من

بع: محاسبات  

 پژوهش

داخلی  ناخالص  تولید  لگاریتم  مطالعه  این  وابسته  متغیر  مقدار  کمترین  و  ترتیب    بیشترین    21.37و    27.73به 

توان مشاهده کرد که دو متغیر کلیدی  می   همچنین  است.    1.57باشد. همچنین این متغیر دارای انحراف معیار  می 

  -0.1۹و    3.۸5ی  ها مخارج دولت  و لگاریتم سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارای میانگین لگاریتم  مستقل یعنی  

ی سایر  ها باشد. میانگین و انحراف معیار و سایر ویژگی می   1.6۸و    0.45باشند و انحراف معیار آنها نیز به ترتیب  می 

 متغیرهای مورد مطالعه نیز در جدول فوق ارائه شده است 

 . مانایی متغیرها 2-5
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قبل از برآورد مدل لازم است، مانایی متغیرهای مورد استفاده در تخمین مدل، مورد آزمون قرار گیرند. زیرا عدم  

می کاذب  رگرسیون  بروز  منجربه  متغیرها  )مصطفی مانایی  همکاران،شود  و  برای    (.1402پور  پژوهش  این  در 

 بررسی مانایی متغیرها، آزمون دی کی فولر تعمیم یافته بکار گرفته شده است. 

 نتایج آزمون بررسی مانایی متغیرها  3جدول 

 وضعیت مانایی variable T- statistic prob نام متغیر 

 نامانا  lnGDP -0.21 0.417 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

 مانا D.lnGDP -7.7225 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم تولید ناخالص داخلی

 مانا lnDEBT -5.8133 0.000 لگاریتم بدهی دولت 

 مانا D.lnDEBT -11.4713 0.000 تفاضل مرتبه اول بدهی دولت

 مانا lnFDI -2.2772 0.011 لگاریتم سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

 مانا D.lnFDI -9.0236 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 نامانا  lnHC 1.0791 0.۸60 لگاریتم شاخص تحصیلات 

 مانا D.lnHC -10.9719 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص تحصیلات 

 مانا lnINF -3.1191 0.001 لگاریتم نرخ تورم 

 مانا D.lnINF -11.0769 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم نرخ تورم

 نامانا  lnER 3.0672 0.۹۹۹ لگاریتم نرخ ارز 

 مانا D.lnER -6.8154 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم نرخ ارز 

 نامانا  lnSAV 0.887 0.۸12 لگاریتم شاخص پس انداز 

 مانا D.lnSAV -10.8014 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص پس انداز 

 مانا lnPS -1.6971 0.045 لگاریتم شاخص ثبات سیاسی 

 مانا D.lnPS -10.8247 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص ثبات سیاسی

 نامانا  lnTR -0.7872 0.216 لگاریتم شاخص باز بودن تجارت 

 مانا D.lnTR -9.3441 0.000 تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص باز بودن تجارت 

منبع: محاسبات 

 پژوهش 

(، لگاریتم سرمایه گذاری مستقیم lnDEBTبر اساس نتیایج به دست آمده، به جز متغیر لگاریتم بدهی دولت ) 

( که در سطح مانا است،  lnPS(، لگاریتم شاخص ثبات سیاسی )lnINF(، لگاریتم نرخ تورم )lnFDIخارجی )

 سایر متغیرها با یک مرتبه تفاضل گیری مانا هستند 
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 ازمونهای تشخیص  -3-5

 بررسی عدم همخطی   VIF. نتیجه آزمون 4جدول  

 VIF 1/VIF متغیر

lnHC 4.98 0.201 

lnTR 4.55 0.220 

lnSAV 4.04 0.248 

lnPS 3.93 0.254 

lnER 2.57 0.389 

lnDEBT 2.11 0.474 

lnINF 1.95 0.514 

lnFDI 1.88 0.533 

  VIF 3.25میانگین  
 منبع: محاسبات پژوهش    

بهتر    از آنجایی که تشخیص همخطی از طریق آزمون همبستگی میان متغیرهای مدل به راحتی امکانپذیر نیست، 

نیز برای سنجش شدت همخطی میان متغیرهای مدل استفاده گردد. اگر میزان    1VIFاست در ادام از آزمون  

بایست رفع  می   باشد نشان دهنده همخطی شدید میان متغیرهای مدل است که  10نتیجه این آزمون بیشتر از  

از   کمتر  همگی  ازمون  این  نتایج  وجود  می   10گردد.  مدل  متغیرهای  میان  شدیدی  همخطی  نتیجه  در  باشد، 

 ندارد. 

 . نتیجه آزمون بررسی عدم ناهمسانی واریانس5جدول  

 احتمال  درجه آزادی  Chi2آماره آزمون 

0.43 1 0.511 

 های پژوهش منبع: یافته

________________________________________________________________ 

1variance inflation factors 
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و احتمال    1221.175دارای ارزش    Fدهد که آماره آزمون  ها نشان می بررسی عدم خودهمبستگی میان باقی مانده 

معنادار می   0.0001 آماری  نظر  از  و می   باشد که  فرضیه صفر رد شده  نتیجه  نتیجه گرفت که  می   باشد، در  توان 

 در این مدل وجود دارد.   ها مشکل خودهمبستگی میان باقی مانده 

 برآورد مدل   -4-5

 کوتاه مدت Panel ARDLنتایج مدل نهایی  6جدول 

 معناداری نتیجه  zآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب  متغیر

ec 0.066- 0.021 3.22-  اثر معنادار  

lnDEBT 0.016 0.04۸ 0.33 --- 

lnFDI 0.013 0.006 1.۹۸  اثر معنادار 

d.lnHC 0.0۸6 0.0۹5 0.۹1 --- 

lnINF 0.044 0.012 3.76  اثر معنادار 

d.lnER 0.231- 0.031 7.54-  اثر معنادار  

d.lnSAV 0.204 0.044 4.62  اثر معنادار 

lnPS 0.023 0.02۸ 0.۸3 --- 

d.lnTR 3.425- 1.55۹ 2.2-  اثر معنادار  

C 0.41 0.554 0.225  عرض از مبدا --- 

منبع:  

 ی تحقیق.هایافته

دهد که سرمایه گذاری مستقیم و تورم و پس انداز دارای اثر مثبت  می   نتایج برآورد اثرات کوتاه مدت مدل نشان

معنادار بر تولید ناخالص داخلی هستند. در حالیکه متغیر نرخ ارز و باز بودن تجاری دارای اثر منفی معنادار بر  

در معادله کوتاه مدت دارای ضریب منفی و معنادار شده   1ECمتغیر وابسته مدل هستند. همچنین از انجایی که 

نتیجه  بلندمدتمی  است، در  نهایت به معادله  پایدار است و در  نتیجه رسید که مدل کوتاه مدت  این    توان به 

 رسد. می

 بلند مدت  Panel ARDL. نتایج مدل نهایی 7جدول 

________________________________________________________________ 

1Error Correction  
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 معناداری نتیجه Zآماره آزمون   خطای استاندارد  ضریب متغیر

lnDEBT 0.235 0.722 0.32 --- 

lnFDI 0.1۹ 0.11۹ 1.6 --- 

lnHC -1.276 1.60۹ -0.7۹ --- 

lnINF 0.666 0.22 3.03  اثر معنادار 

lnER 0.105 0.116 0.۹1 --- 

lnSAV 1.0۸۸ 0.2۸2 3.۸6  اثر معنادار 

lnPS 0.347 0.461 0.75 --- 

lnTR -1.514 11.637 -0.13 --- 

منبع:  

 های تحقیق.یافته

بر اساس نتایج به دست آمده در دوره بلندمدت: بدهی دولت تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است. افزایش  

افزایش   باعث  افزایش  باعث  دولت  عمومی  بدهی  درصدی  است.    235/0یک  شده  اقتصادی  رشد  درصدی 

سرمایه سرمایه درصدی  یک  افزایش  است.  داشته  اقتصادی  رشد  بر  تاثیرمثبت  خارجی  مستقیم  گذاری  گذاری 

افزایش   باعث  بر    1۹/0مستقیم خارجی  انسانی تاثیر منفی  اقتصادی شده است. شاخص سرمایه  درصدی رشد 

میزان   به  را  اقتصادی  رشد  انسانی،  سرمایه  در  افزایش یک درصدی  که  به طوری  است.  داشته  اقتصادی  رشد 

قتصادی داشته است. افزایش یک درصدی  درصد کاهش داده است. تورم تاثیر مثبت و معنادار بر رشد ا  276/1

نرخ ارز تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است.    درصد افزایش داده است.  66/0تورم، رشد اقتصادی را به میزان  

افزایش   باعث  ارز  نرخ  پس   105/0افزایش یک درصدی  است.  اقتصادی شده  رشد  و  درصدی  مثبت  تاثیر  انداز 

درصد افزایش داده    0۸۸/1معنادار بر رشد اقتصادی داشته است. افزایش یک درصدی رشد اقتصادی را به میزان  

  347/0است. ثبات سیاسی تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است. افزایش یک درصدی ثبات سیاسی، افزایش 

  درصد  374/0درصدی رشد اقتصادی را داشته است. درجه باز بودن اقتصاد باعث کاهش رشد اقتصادی به میزان 

 شده است. 

 ج ینتا یِو نهاد  یاسیاقتصاد س لیتحل
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  رها یمتغ  یاثرگذار یهاسم یمکانی  (، کالبدشکاف7. بر اساس برآورد مدل بلندمدت )جدول  قیتحق  یهاافتهی:  منبع

 :است   ریبه شرح ز  ساختارگرا  و  با ابتناء بر لنز اقتصاد توسعه نهادگرا  

نتا  یعموم  یبده حاک  جیدولت:  بده  یمدل  معنادار  و  مثبت  اثر  اقتصاد   یعموم  یاز  رشد    ب ی )ضر  استی  بر 

ادب0/235 در  س  اتی(.  ا  ی اسیاقتصاد  دگمات  افتهی  نیتوسعه،  وضوح  اجماع   کی نئوکلاس  یکردهایرو  سمِیبه  و 

بر اسطوره (Washington Consensus) یواشنگتن مال  دولتِ»  را که  انقباض  و  ابطال    یحداقل«  استوارند، 

اقتصادهاکندیم در  گذار،  ی.  حال  سرما  لیدل  به  در  انباشت  ناقص    ،یخیتار  هیفقدان  ذاتاً   ب یغا  ایبازارها 

(Missing Markets)  ا در  دولت  ط،یشرا  نیهستند.  پد  یاستقراض  موجب  تنها    ی جبر   ینیجانش  دهینه 

(Crowding-out)   ا  شود،ی نم با  »تأم  یفایبلکه    ر ی )نظ  د«یتول  یحام  یِعموم  یکالاها  کنندهنینقشِ 

کاهش داده    یبخش خصوص  یمبادله را برا یهانهیهز  زور،یکاتال  کیو فناورانه(، به عنوان    یکیزیف  یهارساخت یز

  ن ی در ا  هاینشانگر آن است که بده  ریمتغ  نی. مثبت بودن اکندیم  جادیا   (Crowding-in)«  یرانو اثر »درون

 .اندبوده   لیمتما  ید یتول  یساز تیو به سمت ظرف  ختهیگر  یرانت  عیاز چنگال توز  یتا حدود   نمونه،

  ی هااست ینقد س  یبرا  افتهی  نیتری دی(، کل -1.514)  ی: اثر منفى و معنادار باز بودن تجاریباز بودن تجار  درجه

ا  یبرالینول اقتصاددانان  نیدر  منظر  از  است.  نهادگرا  ساختارگرا  پژوهش  مؤمن  یانیو  فرشاد    ی آزادساز   ،یچون 

  مناسبات »مبادله نابرابر« در   رشِیپذ  یمنسجم، به معنا  «یِتوسعه صنعت  یاستراتژ »  کیبر    یبدون ابتنا   یتجار

  یِ د یتول ه یکه بن یحال در ده،یچیپ یواردات کالاها یمرزها به رو  یزدهاست. باز کردن شتاب  رامونی پ-مرکز نظام

مبتن فناور  یداخل  پا  یهای بر  دچار  نییسطح  را  اقتصاد   Technological) «فناورانه  یشدگقفل»  است، 

Lock-in) وابستگ اکندی م  ریمس  یو  مل  عیصنا  ند،یفرآ  نی.  پ  ینوزاد  نابود   شیرا  ورطه  به  بلوغ  کشانده    یاز 

  ل یشده تبدساخته   یو واردکننده کالاها  نییموادِ با ارزش افزوده پاخام   صادرکننده  ( و کشور را بهییزدا)صنعت

 .در بلندمدت است  یمحتوم آن، افت رشد اقتصاد   یکه خروج  کندیم

اما    متعارف  یزارشد درون   یهانقض آشکارِ مدل   ،یانسان  هی( سرما-1.276)  یمنف  بی: ضریانسان  هیسرما است؛ 

بر رانت،    یمبتن  ی. در اقتصادها داندیم «  ینهاد  سیپارادوکس را در مفهوم »ماتر  نیفهم ا  دیاقتصاد نهادگرا کل

 یِکه نرخ بازده  دهندی شکل م  یا ( را به گونههینظام پاداش و تنب)  یزشیساختار انگ  رمولد«ی غالبِ غ  یها»ائتلاف 

  ، یکژکارکرد   نظامِ  نیاست. در چن  یمولد و صنعت  یهات یها برابرِ فعالو استخراج رانت، ده   یدلال  ،ی مال  یسوداگر

واقع تقاضا  یبخش  و  توان  ن  یبرا   ییاقتصاد  دانا  و  ماهر   یانسان  یرو یجذب  نت  ییانباشتِ  در    جه، یندارد. 

بلکه به    گردد،ی افزوده منجر نمو ارزش  هیسرما  لیبه تشک  تنها  نه    ،یکشور در نظام آموزش  یِعموم  یگذار هیسرما

 Brain)   نخبگان  زِیو سرر  یاجتماع  ی بحران سرخوردگ  ،ینابرابر   قیصرفاً به تعم  ،یساختار   عدم تطابق  لیدل

Drain)  انجامدیم  افتهی توسعه   یبه سمت اقتصادها. 
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پس (FDI) یخارج  میمستق  یگذار هیسرما ضر،  تورم:  و  جذب    دهدی م  نشان   )FDI )0/1۹   مثبت   بیانداز 

اما نهادگرا  تواندیم  یخارج  هیسرما ا  دهندی م  هشدار  انی محرک رشد باشد،    ز یمعطوف به »سرر   هیسرما  نیاگر 

با    یوند یکه پ  دهدی م  لیتقل   (Enclave Economy) « یاره یجز  اقتصاد»  کینباشد، اقتصاد را به    «یفناور

 که   کندیم  دی( تأک1.0۸۸)  یانداز ملقدرتمند و مثبت پس   بیحال، ضر  نی. در عندارد  یمل  دیبدنه تول

اثر مثبت    تاً،یزا. نهابرون   یهاشوک   مطلق به  یزاست، نه اتکادرون   هیانباشت سرما  دار،یتوسعه پا  یاصل  لنگرگاهِ

  ی تنگناها» در حال توسعه را در یتورم در اقتصادها شه یاست که ر انیساختارگرا دگاهید دیمؤ زی( ن0.666تورم )

و سرکوب خشنِ تقاضا به بهانه    یدرمانشوک   یهااست یس  دهدی امر نشان م  ن یا  دانند؛یبخش عرضه« م  یِساختار

 . خشکاندی را م  یمل  دیتول  یشهی ر  ز،یاز هر چ  شیو ب  شیمهار تورم، پ

 گیری بحث و نتیجه  -6

سیاست در  اقتصادی  رویکردهای  هارشد  ترین  موفق  از  یکی  است.  برخوردار  بالایی  اهمیت  از  پولی  و  مالی  ی 

های اخیر تغییر مخارج )یا بدهی( دولت و سرمایه گذاری است.  ی مالی در دهههامعرفی شده در زمینه سیاست 

میزان بدهی دولت، میزان سرمایه گذاری مستقیم در این مطالعه عوامل موثر بر تولید ناخالص داخلی از جمله  

شاخص ثبات سیاسی و عدم جرم و تروریسم،    نرخ ارز موثر حقیقی،خارجی، پس انداز ناخالص، نرخ تورم سالانه،  

مصر و مالزی برای    ترکیه،  در چهار کشور اسلامی ایران،   میزان باز بودن تجاری و شاخص میزان تحصیلات افراد

مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان داد که سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارای اثر   1۹60-2023بازه زمانی  

افزایش سرمایه گذاری مستقیم باعث افزایش تولید بالقوه در اقتصاد و در  مثبت بر تولید ناخالص داخلی است.  

خواهد شد.  رشد اقتصادی  شود و در نتیجه منجر به افزایش  می   در جامعه  افزایش سطح استاندارد زندگینتیجه  

است. افزایش پس انداز در اقتصاد منجر به افزایش سرمایه گذاری  رشد اقتصادی پس انداز نیز دارای اثر مثبت بر 

و در نتیجه افزایش تولید ناخالص داخلی در اقتصاد خواهد شد. در ادامه، تورم نیز منجر به افزایش تولید ناخالص  

داخل در اقتصاد شد. بدین ترتیب که افزایش تورم سبب خواهد شد که مردم بیشتر پول صرف کالاهایی کنند  

 خواهد شد. رشد اقتصادی  که ارزش کمتری دارند و در کوتاه مدت منجر به افزاش  

داشته است. این  رشد اقتصادی نتیجه مطالعه نشان داد که باز بودن تجاری دارای اثر منفی و معنادار بر  در ادامه، 

اند که در کشورهایی با ساختار مالی توسعه نیافته، باز بودن    امر در مطالعات گذشته نیز به این نتیجه رسیده 

اثر منفی بر تولید ناخالص داخلی باشد. همچنین تغییر نرخ ارز سبب تغییر میزان صادرات و  می   تجاری دارای 

 گردد.می  رشد اقتصادی   و در نهایت منجر به تغییر  هاواردات و همچنین تراز پرداخت 

یافته طبق  از  هابر  تجاری  بازبودن  ارز،  نرخ  تورم،  انداز،  پس  خارجی،  مستقیم  گذاری  سرمایه  تحقیق،  این  ی 

حوزه   در  سیاستگذاران  به  نتیجه  در  دارند.  اقتصادی  رشد  بر  معناداری  اثر  که  هستند  کلیدی  متغیرهای 

 سیاستی ذیل قابل پیشنهاد است: های  ی مالی و پولی، توصیه هاسیاست 
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سرمایه گذاری مستقیم خارجی: با توجه به نتایج بدست امده از برآورد مدل و اثر مثبت سرمایه گذاری مستقیم 

گردد که برای افزایش تولید ناخالص داخلی، نیاز به اتخاذ  می   خارجی بر تولید ناخالص داخلی در اقتصاد، پیشنهاد

باشد که موجب  می  یی در جهت جذب سرمایه گذاری خارجی و تامین امنیت سرمایه گذاران خارجیهاسیاست 

 افزایش سرمایه گذاری مستقیم خارجی شود. 

  پس انداز: با توجه به نتایج بدست امده از برآورد مدل و اثر مثبت پس انداز بر تولید ناخالص در اقتصاد، پیشنهاد 

باشد که موجب تشویق مردم به پس انداز و گسترش  می ییهاگردد که برای رشد تولید، نیاز به اتخاذ سیاست می

 فرهنگ آن شود. 

نرخ ارز: با توجه به نتایج بدست امده از برآورد مدل و اثر منفی تغییر نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی در گروه  

پیشنهاد منتخب،  اتخاذ سیاست می   کشورهای  به  نیاز  ارز،  نرخ  کنترل  برای  که  موجب  می  ییهاگردد  باشد که 

 کاهش نوسانات شدید و افزایش نرخ ارز شود. 

ی معتبر جهت اندازه گیری میزان پس انداز  هاطراحی ساز و کار مناسب در راستای شناسایی و تعریف شاخص 

موثر و سرمایه گذاری مستقیم خارجی در صنایع مورد نیاز کشور و همچنین بررسی و تعریف ابزار مناسب جهت  

 ی مالی در جهت رشد تولید ناخالص داخلی. هاافزایش کارایی سیاست 

تواند منجر به نتایج دقیق تر و جامع تری گردد،  می  و مشاهدات  های رگرسیون، افزایش داده هااز آنجا که در مدل 

ی خود در بررسی عوامل موثر بر تولید ناخالص داخلی،  هاگردد که در پژوهش می   به پژوهشگران آتی پیشنهاد

 کشورهای بیشتری از نقاط دیگر را نیز در تحقیق خود مورد بررسی قرار دهند.

می نیز  پیشنهاد  مختلف  کشورهای  در  اقتصادی  رشد  بر  موثر  عوامل  شناسایی  در  خطی  غیر  روابط  که  گردد 

توان عوامل موثر بر رشد اقتصادی را براساس نوع کشورهای مانند توسعه یافته و در  مچنین می بررسی گردد. ه

توان به این نکته اشاره کرد که  می  حال توسعه بررسی و مقایسه کرد و به نتایج کاربردی تری رسید. در نهایت

مورد ارزیابی قرار نگرفته که پژوهشگران    هابعضی از عوامل موثر بر رشد اقتصادی به علت عدم دسترسی به داده 

توانند مدل را بسط دهند و متغیرهای تاثیر گزار بیشتری را در مدل رگرسیون مورد بررسی  می  در تحقیقات آتی 

 .  قرار دهند

اقتصاد و    یاصل  انی جر  یهای ساز ساده   جانبه، مستلزم عبور ازبه توسعه همه  داریگذار از رشدِ ناپا  یریگجهینتدر  

ا  منابع  ص یبر تخص  حاکم  یِاسیاقتصاد س  قِیدرک عم با هدف بررس  نیاست.  و    یعموم  ی بده  ریتأث  یپژوهش 

رساله،    نیا  جیانجام شد. نتا  2023-1۹60دوره    یط  یچهار کشور اسلام  یاقتصاد   رشد  بر  یخارج  یگذار هیسرما

است که بدون    یالمللن یب  یمال  ینهادها   یِزیتجو  یهابازار« و نسخه  ییادگرایدر برابر گفتمان »بن  یجد  یچالش

 .بازارها هستند  یرهاساز   دولت و  ینینشخواهان عقب   ،یاعتنا به بستر نهاد
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  ده یگذار از ا  ضرورت  که  یدولت در بلندمدت موتور محرک رشد است؛ امر   یعموم  ی اثبات کرد که بده  هاافتهی

نظاره  به »دولتِ توسعه»دولتِ  و ظرفگر«  منفسازدی م  برجسته  را  ساز«ت یگرا  و  اثر مخرب  مقابل،  نقطه   یِ . در 

تجار بودن  باز  از    یانسان  هیسرما  و  یدرجه  پرده  رشد،  کورکورانه داردی برم  یعارضه ساختار  کیبر  ادغامِ   در  : 

 ینه تنها به بلوغ صنعت  است،  یدالل-یمناسبات رانت  رِیکه اس  یکار ماهر به اقتصاد  یرو ی ن  قیو تزر  یاقتصاد جهان

انسان  یمال  منابع  ،یچ یق  کی  یبلکه در قامتِ دو لبه  انجامد،ینم کرده و به خارج از مرزها    ی چیکشور را ق  یِو 

 .کندیمنتقل م

  شنهاد یاقتصاد کلان پ  گذاراناست یس  به  ریز  یاستیس  نیاقتصاد نهادگرا، دکتر  میاساس و با ابتناء بر پارادا  نیا  بر

 :گرددیم

که اصل استقراض    دهدی م  نشان  یدولت  یبده  یِ: اثربخشرمولدی غ  یهاگرا و مهارِ ائتلاف توسعه   یِزیربودجه    .1

دستِ    ،ی نهاد  تِیشفاف  قیاز طر  دیها با. دولت است  یدغدغه اصل»یبده  یِحکمران  تِیفیبلکه »ک  ست،یزا نمشکل 

توسعه   ی»استراتژ   کی  یدر خدمت اجرا   دیبا  یکوتاه کنند. استقراض عموم  یعموم  را از منابع  یرانت  یهاائتلاف 

ارتقا  رد یگ  قرار«  یصنعت و پوششِ    دیتول  مبادله بخش  یهانهیفناورانه، کاهش هز  ه یبن  یو منحصراً معطوف به 

کسر  بیغا  یبازارها جبران  منظور  به  استقراض  ناش  یباشد.  هز  یِاتیمال  فرار  از   یبودجه  و    ی ها نه یثروتمندان 

 .است  نیدکتر  نیخط قرمز ا  ،یجار 

در    یزنگ خطر   ،ی تجار  بودن  باز  ریمتغ  یِ: اثر منفیتجار  کیاستراتژ  یِوند یپبه هم  یانفعال  یِگذار از آزادساز  .2

س س  یدرها  یهااست یبرابر  است.  جا  ک«یاستراتژ  تجارت »  کردیرو  دیبا  گذاراناست یباز  آزاد    نیگزیرا  تجارت 

  ی دارا  یواردات کالاها  تینوپا، ممنوع عی مشروط و هدفمند از صنا دار،زمان ییِگرات یامر مستلزم حما نی. اندینما

 .کاربر است  و  دهیچیپ  یبه سمت صدور کالاها   یفروشصادرات از خام   بِیترک  رییتغ  یِگذار و هدف   ،یداخل  مشابه

  ق ی صرفِ تزر  ،یانسان  هیسرما  یاثر منف  یِساز وارونه  یرفع بحران فرار مغزها: برا  یبرا   ینهاد   سیماتر  یِدگرگون .3

)در    یبر سوداگر   یمیتنظ  نیسنگ  یهاات ی وضع مال  با  دیبا  یاقتصاد   تی. حاکمستیها راهگشا نمنابع به دانشگاه 

  را به ساختار   تیتقارن و عقلان  د،یبخش تول  یِو مبادلات  یادار   یهانهیهز  کاهش  مستغلات، طلا و ارز( و  یبازارها

انباشتِ دانا  یبرا  مؤثر  یاست که تقاضا   یصنعت  دی اقتصاد بازگرداند. تنها با جذاب شدنِ تول  یِزشیانگ  یی جذبِ 

 .گرددی م  جادی)نخبگان( ا

منابع    ایبازارِ مصرف    یِواگذار   یبه مثابه  دینبا FDI : جذبیر یپذه یفناورانه به عنوان شرطِ سرما  یریادگی .4

  ن یدارد که مشروط به »تأم  یا توسعه تِی مشروع یتنها زمان یخارج هیشود. ورود سرما ریتفس گانگانیبه ب  یعیطب

 .باشد  «یتکنولوژ   یساز ی انتقال و بوم»و   «(JV) مشترک  یگذار ه ی»سرما  «،یداخل  ارزش  رهیقطعات از زنج

  د ی اقتصاد با یریپذب ی آس  گواه آن است که  یانداز ملپس   یِاثربخش یبالا  بی توسعه: ضر  یِمال  نیتأم  ییِزادرون  .5

طر بوم  زی تجه  قیاز  سابدیکاهش    یمنابع  اتخاذ  )دور   یِثباتی ب  مهار  ی برا  ییهااست ی .  کلان  از    یاقتصاد 
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  ی ها ی گذاره یسرما  یسرگردان به سو  یاندازها امنِ پس   تیهدا  یبرا  یاتوسعه  یهابانک   سی( و تأسیدرمانشوک 

 .است  یاتی مولد، ح

آت  ان،یپا  در پژوهشگران    «،یبروکراس   تیفیک»  رینظ  ینهادکلان   یرها یمتغ  گرددی م  شنهادیپ  داًی اک  یبه 

»م  تی»حاکم همچن  زانیقانون«،  و  فساد«  عنوان   «(ECI) ی اقتصاد  یدگیچیپ  »شاخص  نیکنترل  به  را 

تعد  یانجیم  یرهایمتغ بررس  گرل یو  تجار  یاثرگذار   یچگونگ  یدر  مال  یمناسبات  اقتصاد   یو  رشد  وارد    ،یبر 

 . ندینما  خود  یاقتصادسنج  یهامدل 

 تعارض منافع 

 دارند که هیچ گونه تضاد منافعی بین آنان وجود ندارد.  می نویسندگان اعلام

 مشارکت نویسندگان 

مقاله مستخرج از رساله نویسنده اول است که نویسنده اول بعنوان دانشجوی دکتری و سایر نویسندگان 

 .بعنوان اساتید راهنما و مشاور نقش دارند

 تشکر و قدرانی 

 دارند. نویسندگان مراتب سپاس و قدردانی از سردبیر محترم و هیئت داوران اعلام می
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