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 چکيده  

 ی آور تاب  ه،یسرما  تیدر تقو   ی است و نقش مهم  ینظام بانک  ی داریسلامت و پا  ی دیکل  یها از شاخص  یکیها  بانک  یسودآور

شوک برابر  تأمدر  تداوم  و  دارد.  یمال  ن یها  ا  اقتصاد  غ  نیدر  اثر  سودآور  ینگینقد  سکیر  ی رخطیپژوهش،   ی ها بانک  یبر 

  13۸2 ی دوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شده رفتهیبانک پذ 12 ی هامنظور، داده  نیشده است. بد یبررس رانیا ی تجار

تابلو به  1401تا   دارا  یگردآور  ییصورت  بازده  و  سودآوربه  هاییشده  شاخص  ر  یعنوان  است.  شده  گرفته  نظر   سکیدر 

، نسبت یتنوع درآمد  رات ییتغی،  اعتبار  سکیشده و در کنار آن، ر  ده یسنج   هایی به کل دارا  لاتی بر اساس نسبت تسه  ینگینقد

  نیب  یمقطع   یوجود وابستگ  دیی أاند. پس از توارد مدل شده   یکنترل  یرهایعنوان متغو اندازه بانک به  هاییبه دارا  یادار  یهانهیهز

ربانک آزمون  از  استفاده  و  دوم    شهیها  نسل  براCIPSواحد  فرض  ی،  غ  هیآزمون  رابطه  رگرس  یرخط یوجود  مدل  پانل    ونی از 

نتاPSTR)  میملا  یاآستانه است.  شده  گرفته  بهره  م  بودنیخط  یهاآزمون  جی(  تب  یخط  یالگو  دهدینشان  به  قادر   نیی ساده 

  هاافتهی.  کندیارائه م  یبر حسب اندازه بانک برازش بهتر  میبا دو آستانه و سه رژ  PSTRو مدل    ستین  ینگیدنق  سکیرفتار ر

م ر  دهدی نشان  سودآور  ینگینقد  سکیاثر  بانک  یبر  منف  یهادر  بزرگ  و  بانک  یکوچک  در  اما  معنادار،  اندازه    یهاو  با 

 ینگ ینقد  ت یتر از ظرف وجود دارد که در آن استفاده فعال   ی نگینقد  سکیاز ر  یانیم  یسطح   گر،یعبارت دمتوسط مثبت است؛ به

تقو  م  یسودآور  تیبه  رژ  یاعتبار  سکی. رشودیمنجر  منف  هامیدر همه  تغ  ROAبر    یاثر  و  درآمد  راتییدارد   شتر ی ب  یتنوع 

متناسب با اندازه    ینگینقد  سکیر  تیریو مد  یاطیاحت  ی هااستیس   یاساس، طراح  نی . بر اکندیم  فایا  یمحدود و کنترل  ینقش

 است.  ی ضرور رانیا یبانک ظام در ن  داریپا یحفظ سودآور یبرا ،یاعتبار سکیزمان ربانک، همراه با کنترل هم
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 مقدمه

سیستم بانکی به عنوان یکی از نهادهای کلیدی بخش مالی، نقشی اساسی در رشد و پویایی اقتصادی ایفا 

به می بانکی  سیستم  اگر  واقع،  در  انجام  کند.  مطلوب  نحو  به  را  خود  وظایف  بتواند  و  یابد  توسعه  درستی 

فعالیت  بر  مستقیماً  میدهد،  و  بود  خواهد  اثرگذار  اقتصادی  زمینه های  در تواند  شود.  اقتصادی  رشد  ساز 

کاراترین   به  اعتبار  اعطای  طریق  از  کمیاب  مالی  منابع  بهینه  تخصیص  با  بانکی  سیستم  نخست،  مرحله 

افزایش میهای سرمایهپروژه  بستر گذاری، کارایی تخصیص منابع را  با فراهم ساختن  این،  بر  افزون  دهد. 

سپرده  نقدینگی  ریسک  مدیریت  برای  پروژه مناسب  به سمت  منابع  تجهیز  و  نقش  گذاران  بلندمدت،  های 

می ایفا  پایدار  رشد  و  مالی  تعمیق  در  تسریع  مهمی  مبادلات،  جریان  تسهیل  با  بانکی  نظام  همچنین،  کند. 

پرداخت میفرآیند  اقتصادی کمک  پویایی  و  رونق  به  ارتقای سرعت گردش سرمایه،  و  منظر ها  از  کند. 

پولی بانک مرکزی و  سیاست انتقال سیاست  برای  اساسی  بانکی کانالی  نیز سیستم  اقتصادی  گذاری کلان 

 (. Hartlage, 2012; Diamond & Dybvig, 1983)  تحقق اهداف سیاستی آن است

های سودآور ها وابسته است. بانک ها در ایفای نقش مؤثر تا حد زیادی به میزان سودآوری آنتوانایی بانک

سپرده  جذب  در  تنها  مینه  عمل  کارآمدتر  اعتبار  تخصیص  و  پررنگها  نقش  بلکه  رشد  کنند،  در  تری 

تعیین  عوامل  شناسایی  و  بررسی  رو،  این  از  دارند.  بانک اقتصادی  سودآوری  بالایی کننده  اهمیت  از  ها 

تواند به سرعت  در عین حال، هرگونه بحران در نظام بانکی می(.  Said & Tumin, 2011)  برخوردار است

بخش  سایر  مهمبه  از  یکی  اندازد.  خطر  به  را  اقتصاد  کل  ثبات  و  کرده  سرایت  اقتصادی  ترین  های 

بانک ریسک تهدیدکننده  سررسید  های  تطابق  عدم  از  که  است  نقدینگی  ریسک  مالی،  مؤسسات  و  ها 

ها را تا آستانه توقف فعالیت و حتی ورشکستگی پیش  تواند بانکشود و میها ناشی می ها و بدهی دارایی

 (.Gatev et al., 2007) ببرد

پرداخت  و  تعهدات  ایفای  برای  لازم  وجوه  تأمین  در  بانک  یک  ناتوانی  به  نقدینگی  به ریسک  موقع  های 

شناخته    200۸-2007های مالی در بحران مالی جهانی  ثباتی سیستماشاره دارد و یکی از عوامل کلیدی بی

است واسطه بانک   (.Bonfim & Kim, 2012)  شده  نقش  ایفای  برای  قابل  ها  بخش  ناگزیر  مالی،  گری 

کنند و  ها( تبدیل میهای بلندمدت )وام های دیداری( را به دارایی مدت )سپرده های کوتاه توجهی از بدهی 

نقدینگی میهمین مسأله موجب شکل  Bonfim & ; Berger & Bouwman, 2009)  شودگیری ریسک 

Dietrich & Wanzenried, 2014; Athanasoglou et al., 2008; Kim, 2012 .)   نقدینگی که  هنگامی 

با هزینه معقول را از دست می نباشد، بانک توانایی تأمین سریع منابع  به  کافی در اختیار  دهد و این مسئله 

 . طور مستقیم بر سودآوری آن اثرگذار خواهد بود
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زمینه   این  در  تجربی  شواهد  سودآوری،  و  بانک  نقدینگی  بین  ارتباط  به  محققان  فراوان  توجه  علیرغم 

نیستند توسعه   .یکدست  را عامل کاهش سودآوری و تضعیف  نقدینگی  افزایش ریسک  برخی مطالعات، 

در حالی که گروهی (،  Nguyen et al., 2017; Arif & Anees, 2012; Chen et al., 2018)  دانند مالی می

گذاری و کسب بازده بالاتر، اثر  های سرمایهتواند به واسطه فرصت دیگر تأکید دارند ریسک نقدینگی می

باشد داشته  سودآوری  بر  بر (.  Molyneux & Thornton, 1992; Ponce, 2013-Trujillo)   مثبت  افزون 

پژوهش  برخی  داده این،  نشان  باشد ها  غیرخطی  است  ممکن  سودآوری  و  نقدینگی  بین  رابطه  که    اند 

(Bordeleau & Graham, 2010  )  سودآوری بر  متفاوتی  اثر  بازار،  شرایط  و  نقدینگی  سطح  به  بسته  و 

 . ها داشته باشدبانک

به  محور است و  شدت بانک اهمیت این موضوع در ایران دوچندان است. ساختار تأمین مالی اقتصاد ایران 

شود. نسبت  گذاری از طریق سیستم بانکی انجام میبخش قابل توجهی از تأمین سرمایه در گردش و سرمایه

دهنده وابستگی شدید  برابر است که نشان   10های سیستم بانکی به تولید ناخالص داخلی حدود  کل دارایی

بانک نقدینگی و سودآوری  بانکی است. در چنین شرایطی، مدیریت کارآمد  به نظام  ها از  اقتصاد کشور 

 . تواند آثار کلان اقتصادی داشته باشدثباتی در این حوزه میاهمیت راهبردی برخوردار است و هرگونه بی 

ا اصل  ن یبر  هدف  بررس  ی اساس،  حاضر  ب  یپژوهش  سودآور  ی نگینقد  سکیر  ن یرابطه    ی هابانک  ی و 

 12  یهامنظور، از داده   ن یا  ی رابطه است. برا  ن یدر ا  یرخطیبر امکان وجود رفتار غ  د یبا تأک   ران یا  یتجار

 سکیو در کنار ر ه استفاده شد 1401تا   13۸2 یهاسال  یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شده رفته یبانک پذ

درآمد  ،یاعتبار  سکیر  رینظ  ییرهایمتغ  ،ینگینقد ن  یادار  یهانه یهز  ، یتنوع  بانک  اندازه  الگو    ز یو  در 

 سکیکه رابطه ر یمطالعه در آن است که، برخلاف اغلب مطالعات داخل نیا یاصل  یاند. نوآورلحاظ شده 

سودآور  ینگینقد مدل   ی و  قالب  در  کرده   یخط  یهارا  ا  د،انبرآورد  رگرس  نجا یدر  مدل  پانل    ونیاز 

براPSTR)  1م یملا  یاآستانه  اندازه م  یرخطیآزمون وجود رابطه غ  ی (  به  و    ی نگینقد  سک یر  ان یو وابسته 

اثر ر  یاگونه به   شود؛ی استفاده م  یسودآور اندازه بانک   تواندیم  ینگی نقد  سک یکه  ها در سطوح مختلف 

 متفاوت باشد.  

 PSTR  کردیرو  یریکارگ: نخست، با به دیافزای موجود م  ات یپژوهش از دو جهت به ادب  ن یدر مجموع، ا

رفتار غ  یدیشواهد جد   ،یرانیا  ی هابانک  یبرا تب   ینگینقد  سکیر  یرخطیدرباره  ارائه    ی سودآور  ن ییدر 

________________________________________________________________ 

1 Panel Smooth Transition Regression (PSTR)
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بانک   کند؛یم تفاوت  بر  تمرکز  با  پدوم،  اندازه،  نظر  از    ی هااستیس  یحطرا  یبرا  یمشخص  ی امدهایها 

مد  یاطیاحت بانک  سک یر  تیریو  پ  یهادر  بزرگ  و  متوسط  اکندیم  شنهاد یکوچک،  به  مقاله  ادامه    ن ی. 

ها و  سپس داده   شود؛یمرور م  یتجرب  نهیشیو پ   ینظر  یشده است: در بخش بعد، مبان  یدهصورت سازمان

تحق نتا  گردد؛یم  یمعرف  قی روش  بعد،  تفس  یتجرب  جیدر گام  و  نهایم  ری ارائه  و  پا  تاً یشود  بخش   ،ی انیدر 

 ارائه خواهد شد.  یو پژوهش یاستیس یشنهادهایو پ  یبندجمع

 

 مباني نظري
 کننده آن هاي نظري تبيينها و چارچوبسودآوري بانك

ها و عاملی کلیدی در پایداری نظام مالی های ارزیابی عملکرد بانکترین شاخصسودآوری، یکی از مهم

ها را در ایفای نقش  هاست، بلکه توان آن ی کارایی داخلی بانک دهنده تنها نشاناست. افزایش سودآوری نه 

سیاست واسطه  انتقال  و  تسهیلات  اعطای  منابع،  جذب  مالی،  میگری  تقویت  پولی  ادبیات های  در  کند. 

فرضیه قدرت بازار و فرضیه   :ها مطرح استاقتصادی، دو رویکرد نظری مهم برای تبیین سودآوری بانک 

 .  ساختار کارآمد

بازا قدرت  می  1ر فرضیه  تعیین بیان  بازار  ساختار  که  بنگاه کننده کند  رفتار  از ی  بازار  نتایج  نهایت  در  و  ها 

جمله سودآوری است. در چارچوب این فرضیه، هرچه تمرکز بازار بانکی بیشتر باشد، میزان رقابت کاهش  

بانک و  مییافته  بهره ها  نرخ  بازار،  قدرت  اعمال  با  سپرده توانند  نرخ  و  بالاتر  دریافتی  پرداختی های  های 

شاخه پایین دو  دیدگاه  این  افزایش دهند.  را  این طریق سودآوری خود  از  و  کنند  تعیین  را  اصلی تری  ی 

نخست، رویکرد ساختار رابطه   2عملکرد  - رفتار - دارد:  بر  تأکید  که  و سودآوری  بازار  تمرکز  مثبت  ی 

بازار   بانکی در کسب سودهای    3نسبیدارد، و دوم، فرضیه قدرت  که بر نقش سهم بازار و تمایز خدمات 

 (. De Guevara & Maudos, 2007; Berger, 1995) کندبالاتر تأکید می

کارآمد ساختار  فرضیه  مقابل،  نتیجه   4در  بالا  سودآوری  که  است  باور  این  عملیاتی بر  کارایی  ی 

هایی که از نظر مدیریتی و عملیاتی کارآمدترند،  هاست، نه تمرکز بازار. بر اساس این دیدگاه، بانک بانک

پایین هزینه  بیشتری به های واحد  بازار  این  دست میتری دارند، سهم  آورند و به طور طبیعی سودآورترند. 

________________________________________________________________ 

1 Market Power
2 Structure – Conduct – Performance (SCP)
3 Relative Market Power (RMP)
4 Efficient Structure
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های تولید از طریق مدیریت  که بر کاهش هزینه  1شود: نخست، کارایی ایکسفرضیه در دو سطح مطرح می

مقیاس کارایی  دوم،  و  دارد  تأکید  بانک   2کارآمد  است  معتقد  بزرگکه  صرفه های  از  استفاده  با  های  تر 

می دهند مقیاس  افزایش  را  خود  سودآوری  Muharrami & Matthews, -Al; Demsetz, 1973)  توانند 

Olweny & Shipho, 2011; 2009 .) 

می  بازار  ساختار  و  بیرونی  عوامل  از  تابعی  را  سودآوری  بازار  قدرت  فرضیه  خلاصه،  طور  در به  داند، 

ها تمرکز دارد. این دو چارچوب نظری، که فرضیه ساختار کارآمد بر عوامل درونی و کارایی بانک حالی

مدل پایه از  بسیاری  اصلی  بانک ی  سودآوری  بررسی  تجربی  تشکیل میهای  را  زمینه ها  و  معرفی دهند  ی 

 . سازندمتغیرهای مؤثر بر سودآوری را فراهم می
 هاريسك نقدينگي و سودآوري بانك

مهم  از  یکی  نقدینگی  ریسکریسک  بانک ترین  که  است  در هایی  مهمی  نقش  و  هستند  مواجه  آن  با  ها 

ترین تعریف، ریسک نقدینگی ناشی از عدم توانایی بانک در کند. در ساده تعیین سطح سودآوری ایفا می

تعهدات کوتاه  برای پرداخت  تطابق زمانی تأمین وجوه لازم  به دلیل عدم  این ریسک معمولاً  مدت است. 

بدهی دارایی و  بدهیها  تبدیل  و  کوتاه ها  )سپرده های  داراییمدت  به  ایجاد ها(  )تسهیلات(  بلندمدت  های 

 .شودمی

رابطه  نظری،  میادبیات  تبیین  جنبه  دو  از  را  سودآوری  و  نقدینگی  بین  نگهداری  ی  سو،  یک  از  کند. 

زا های بهره های نقد بازدهی کمتری نسبت به دارایی سوزی است؛ زیرا دارایینقدینگی بالا به معنای فرصت 

می بنابراین  و  میدارند  نقدینگی  بالاتر  دیگر، سطح  از سوی  شود.  سودآوری  کاهش  موجب  تواند  تواند 

های تأمین مالی ی اعتباری بانک را بهبود بخشد و هزینه ریسک نکول و ورشکستگی را کاهش داده، وجهه 

 (.Berger, 1995)  یابدرا کاهش دهد؛ در نتیجه سودآوری افزایش می

ای از نقدینگی را نگه دارند  ها در شرایط تعادلی تمایل دارند سطح بهینه بر اساس نظریه مالی شرکت، بانک

ها تعادل برقرار شود. انحراف از این سطح بهینه، چه به صورت نگهداری نقد بیش از تا بین منافع و هزینه 

می کاهش سودآوری  به  منجر  آن،  از  کمتر  و چه  طول  حد  در  بهینه  نقدینگی  این، سطح  بر  شود. علاوه 

میچرخه تغییر  اقتصادی  بحران های  دوران  در  خاطر کند.  اطمینان  موجب  نقدینگی  افزایش  مالی،  های 

کند؛  ای مثبت میان نقدینگی و سودآوری ایجاد می شود و رابطه ها میگذاران و بهبود عملکرد بانکسپرده 

________________________________________________________________ 

1 X-Efficiency
2 Scale Efficiency
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حالی میدر  رابطه  این  اقتصادی  رونق  دوران  در  باشد که  منفی  Flannery & Rangan, 2008 ;)  تواند 

Osborne et al., 2012 .) 

به دو مؤلفه »ریسک درماندگی« و »ریسک 2010)  همکاران  مدل موریس و با تفکیک ریسک کل  نیز   )

می نشان  نقدینگی«،  کاهش  عدم  را  نقدینگی  عدم  جنس  از  نکول  احتمال  نقدینگی  نسبت  افزایش  دهد 

های نقدی از طریق  کند نگهداری دارایی دهد. همچنین »فرضیه هزینه ورشکستگی مورد انتظار« بیان میمی

اما (.  Berger, 1995دهد )تواند سودآوری بانک را افزایش  های تأمین مالی میبهبود اعتبار و کاهش هزینه 

ی فرصت آن باشد. پس از این اثر تا زمانی ادامه دارد که منفعت نهایی نگهداری نقدینگی بیشتر از هزینه 

ی میان نقدینگی و سودآوری ماهیتی دهد رابطه کند. این منطق نشان میآن، اثر منفی بر سودآوری غلبه می

از مدل  به همین دلیل، استفاده  این رابطه   (PSTR)  ای ملایمهای آستانه غیرخطی دارد؛  در تحلیل تجربی 

 . مناسب است

  ن ی رابطه ب  یریگدر شکل   ینقش مهم  تواندیم  زیها نبانک   اسیساختار اندازه و مق  ،ینگیعلاوه بر سطح نقد

 یمال   نیبه منابع تأم  یدسترس  تیکوچک، محدود  یهاداشته باشد. در بانک  یو سودآور  ینگینقد  سکیر

باعث    ،ینگینقد  ن یتأم  لاتربا  ینه یها و هزمدت و حساس به شوک کوتاه   یهابه سپرده   شتریب  یاتکا  دار،یپا

به از آن   شیب  هاییبه دارا  لاتی نسبت تسه  شیافزا  شودیم عمل   ی سودآور  شیافزا  یبرا  یعنوان فرصتکه 

 یاط یهرگونه انحراف از سطح احت  جه،یظاهر شود؛ در نت  ینگیو فشار بر نقد  سکیر  دی کند، به صورت تشد

تضع  تواند یم  ینگینقد به  سرعت  حت  یسودآور  فیبه  بانک  یدار یناپا  یو  مقابل،  در  شود.  با    یها منجر 

کاراتر  یتر و ابزارهاگسترده  انیدر ساختار منابع و مصارف، شبکه مشتر  شتریاندازه متوسط معمولاً از تنوع ب 

چن  تیریمد در  برخوردارند؛  مع  کیتا    ،ییهابانک   ن یترازنامه  تسه  ی وابستگ  ش یافزا  ن،ی حد  و    لات یبه 

فعال از ظرفاستفاده  نقدیتر  تقو  تواند یم  ینگیت  بهبود سودآور  یابهره   یدرآمدها  تیبه  منجر شود،   ی و 

به منابع    یبزرگ، اگرچه دسترس  اریبس  یهاحفظ شود. در بانک  یاعتبار  ی پرتفو  ت یفیکه ک مشروط بر آن 

ضمنمتنوع  پشتوانه  و  کوتاه   تواند یم  1بودن«»بزرگ  یتر  حاش در  پ  جاد یا  ی تیامن  ه یمدت  اما   ی دگیچی کند، 

پرتفو  سکیساختار، ر انگ  یتمرکز  ا  ش یب  یریپذسکیر  یهازه یو  ا  نیاز حد،  را  که    کندیم  جادیامکان 

 ف یو تضع  یبه کاهش سودآور  تیدر نها  سک،یپرر  لاتیتسه  اینقدشونده  کم  یهاییدارا  دیگسترش شد

مال به نجامدیب   ی ثبات  کل.  نظر  نیا  ،یطور  د  یملاحظات  مهم   ییها دگاه یبا  نشان  که  است    دهندیسو 

________________________________________________________________ 

1 Too Big To Fail
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نبود سازوکارها  ینگیبه نقد  یدسترس  سک،یر  تیریو مد  یشرکت  تیمناسب حاکم  یفراوان، در صورت 

 (. Acharya & Naqvi, 2012بروز بحران شود ) سازنه یو زم دی را تشد انه یجوسکیر ی رفتارها تواندیم
 هاساير عوامل مؤثر بر سودآوري بانك

بانک  سودآوری  بر  غیرمستقیم  و  مستقیم  صورت  به  نیز  عوامل  سایر  نقدینگی،  ریسک  کنار  تأثیر در  ها 

ها ریسک اعتباری است. افزایش مطالبات غیرجاری، توان بانک را در گسترش ترین آندارند. یکی از مهم

 (. Tan, 2015) شودای محدود کرده و به کاهش سودآوری منجر میتسهیلات و کسب درآمد بهره 

داده  نشان  مطالعات  برخی  است.  مهم  عوامل  از جمله  نیز  درآمدی  تنوع تنوع  که  فعالیت اند  به  های  بخشی 

 & Tan)  شودهای تنوع و افزایش سودآوری میها از طریق صرفه ها موجب کاهش هزینهدرآمدی بانک

Floros, 2012  .)فعالیت که  است  باور  این  بر  مخالف  دیدگاه  مقابل،  رقابت  در  دلیل  به  غیرمشاع  های 

پایین  سود  حاشیه  میشدیدتر،  و  دارند  دهندتری  کاهش  را  سودآوری  Kunt & -Demirguc)  توانند 

Huizinga, 1999.) 

هزینه  کارایی  دیگر،  بانکعامل  است.  عملیاتی  مخارج  و  هزینه ها  کارایی  از  که  بالاتری  هایی  ای 

  (. Bourke, 1989; Athanasoglou et al., 2008)  کنندبرخوردارند، به طور طبیعی سود بیشتری کسب می

با ارتقای  البته در برخی مطالعات تأکید شده است که افزایش هزینه  های پرسنلی، در صورت همراه بودن 

 & Molyneux)  تواند تأثیر مثبتی بر سودآوری داشته باشد وری )بر اساس نظریه دستمزد کارآیی(، میبهره 

Thornton, 1992 .) 

تعیین  عاملی  نیز  بانک  اندازه  نهایت،  میدر  بانک  اندازه  افزایش  است.  هزینه کننده  بر تواند  را  ثابت  های 

با این حال،  تر تقسیم کرده و از طریق صرفه ی دارایی بزرگپایه های مقیاس، سودآوری را افزایش دهد. 

دهد  کاهش  را  مزیت  این  از  بخشی  است  ممکن  سازمانی  ساختار  پیچیدگی  بزرگ،  بسیار  سطوح    در 

(Regehr & Sengupta, 2016 .) 

  ریها تحت تأثکه عملکرد بانک  کندیم  دیتأک   در موارد فوق  هابانک   یسودآور   ینظر  اتیادببه طور کلی  

به   ینگینقد سکیر ان،یم نی( قرار دارد. در اسکیو ر یی)کارا ی)بازار( و درون یاز عوامل ساختار یبیترک 

دارد و    ژه یو  یت( اهمیفرصت  ینه یهز  ل ینکول و هم در تحم  سکری  کاهش  در  )هم  اشنقش دوگانه   لیدل

 ی رخط یغ یاقتصادسنج یهااستفاده از مدل ،یژگیو نیداشته باشد. ا یبر سودآور یرخطیغ یریتأث تواندیم

برا  PSTRهمچون   م  ترقیدق  ییشناسا  ی را  کنترل رکندیم  ه یتوج  رهایمتغ  ان یروابط  کنار آن،   سک ی. در 

 است.  یتجرب یساز مدل  اتیو اندازه بانک از ضرور هانه یهز  ،یتنوع درآمد ،یاعتبار

 پيشينه پژوهش 
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ادب م  اتیمرور  ب  دهدی نشان  سطح  در  اگرچه  بررس  یالمللنیکه  به  محدود  مطالعه  ر  یچند   سک یرابطه 

Hamdi & Hakimi ,)  اند پرداخته  PSTRمانند  یرخطیغ ی هادر چارچوب مدل  یو عملکرد بانک  ینگینقد

;2019  Khemiri, 2023; Djebali and Zaghdoudi, 2020)یبررسطبق    ران،یا  ی، اما در مورد نظام بانک-

ها را در قالب  بانک  یو سودآور  ینگ ینقد  سکیطور مشخص رابطه رکه به   ی، پژوهش مستقلهای محقق

ن  یپانل  یرخطیمدل غ  کی بر بانک  نی. از استیمطالعه کند، در دسترس  با تمرکز    ی هارو، مطالعه حاضر 

بهره   رانیا  یتجار رو  یریگو  مPSTR  کردی از  جد  کوشدی،  غ  یدیشواهد  رفتار   سکیر  یرخطیدرباره 

 را پوشش دهد.  اتیاز خلأ موجود در ادب  یو بخش کرده ها ارائه بانک ی سودآور ن ییدر تب ینگینقد
 مطالعات خارجي 

پس از   2009-2015را طی دوره    ییبانک بزرگ اروپا  50  یبر سودآور  ینگینقد  ری( تأث 2017کالانیدیس )

نموده است. در این مطالعه سودآوری   یدر آن داشته است، بررس ینقش مهم ینگیکه نقد یبحران مال کی

م بازده  م  ،ییدارا  نیانگیبا  ما  هی سهام، حاش  نیانگیبازده  از  قبل  و سود  شده   یریگاندازه   اتیلسود خالص 

برای توضیح سودآوری در   یکلان اقتصاد  ر یبانک و دو متغ  یاختصاص  ریمطالعه، هفت متغ  ن یاست. در ا

استفاده نمودند اما    ینگینقد  سکیر  نیی تع  ی برا  ینگینقد  یهامطالعات از نسبت   شتریالگو وارد شده است. ب

ا نسبت   نیدر  بر  تنها  نه  معمطالعه،  بر  بلکه  مستق  ینگینقد  ی ارهایها،  بانک  ماًیکه  ترازنامه  دست  از  به  ها 

 ینگ ینقد  یارهایتمام مع  ج،یبه موضوع ایجاد نماید. با توجه به نتا  تریکل  ید یتمرکز شده تا د  زین  ندیآیم

نسبت  و  ترازنامه  از  سودآور  ی منف  ریتأث  ینگینقد  ی هاحاصل  سرما  ی بر  نسبت  مقابل  در  به    هیداشتند.  که 

 با سودآوری داشت.   یاستفاده شده است رابطه مثبت ینظارت یلیتحم ینگی قدن نده یعنوان نما

ها کل بانک   ی اثر آن بر سودآور  یو بررس  ی نگینقد  نه یسطح به   ن ییبا هدف تع(  2019ی )میو حک  یحمد

بانک   ی انمونه   ی بر رو  یامطالعه از  ها  انجام دادند. آن   2015تا    2005  یکشور در دوره   127  یهامتشکل 

با درآمد بالا و    4۶شامل    رنمونهیکل نمونه را به دو ز با درآمد پا  ۸1کشور   ک ی و متوسط تفک  نییکشور 

برا  کرده  غ  ی و  رابطه  سودآور  ینگینقد  ن یب  یرخطیبرآورد  رگرس  ی و  مدل  آستانه   ونیاز   میملا   ی اپانل 

(PSTRنتا کردند.  استفاده  به  یتجرب  ج ی(  سطح  که  داد  تأث  ینگینقد  نهینشان  آن  در  بر    ی نگینقد  ر یکه 

با درآمد    ی رهاکشو  ی درصد و برا  1۸/24با درآمد بالا حدود    یکشورها یبرا شود،یحداکثر م  یسودآور

در هر   ی اعتبار  سکیاز آن است که ر  یحاک   هاافته ی  نی درصد است. همچن  45/40و متوسط حدود    نییپا

 .دهدی ها را کاهش مبانک یسودآور  یطور معناداردو گروه کشورها به 

 IIIمقررات بازل    یها به دنبال اجرابانک یبر سودآور  ینگینقد  ریتأث  ی( به بررس2019گلوبوا و همکاران )

بر   ی خاص و کلان اقتصاد  یهابسته به شاخص  ، ینگینقد  یهاکه نسبت   کندیمقاله فرض م  نی. اپردازدیم
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تأث  یسودآور ا  یمتفاوت  ریبانک  چند  نیدارند.  نقد  نیمطالعه  پوشش    انک،ب  ینگی معیار  نسبت  جمله  از 

را در نظر  یمال نی( و نسبت شکاف وام به سپرده و تامIIIبا الهام از چارچوب بازل  دی جد یاری)مع ینگینقد

و استهلاک    ات یشود، سود قبل از مال  یاستفاده م  ی که به طور سنت  یسودآور  ی ارهای. در کنار معردیگیم

جا عنوان  به  گرفته    نیگزینیز  نظر  در  ا  شده سودآوری  در  داده   نیاست.  مجموعه  بانک   45  یهامطالعه، 

قرار   ل یو تحل  هیمورد تجز  201۸سال    ی مشاهده برا  37و    2014-2017  یها سال  یمشاهده ط  1۸0با    ییاروپا

است.   می  هاافته یگرفته  معنشان  برخ  ینگینقد  سکیر  نیگزیجا  یارهایدهد که  بر    ی هااز شاخص  یتنها 

  شی که افزا  دهدینشان م  نیهمچن  جیدارد. نتا  زیناچ  ریتأث  گرید  یو بر برخ  دارمثبت و معنا  ریتأث   یسودآور

 .دهدیرا کاهش م یسودآور یهاوام، شاخص  انیخالص ز ره یاندازه بانک و ذخ

و شمال    انهیکشور منطقه خاورم  11بانک متعارف در    75  یبر رو  یادر مطالعه(  2020ی )و زقدود  یجبال

به بررس2017تا    1999دوره    ی( طMENA)  قایآفر با ثبات   یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سک یرابطه ر  ی، 

از مدل رگرسپرداختند. آن   یبانک استفاده  با  پ PSTR)  میملا   یاپانل آستانه   ونیها  گونزالس و    یشنهاد ی( 

م2005)  انهمکار روابط  که  دادند  نشان  بانک  انی(،  بانک  «یاعتبار  سکری–ی»ثبات  »ثبات   سک ری–یو 

 سک یر  نهیسطح به  کهیطوروجود دارد؛ به   هاسکیر  ن یا  ی برا  نه یاست و دو آستانه به   یرخطیغ  «ینگینقد

به   1۶/13  یاعتبار از آن بود    یحاک   جیدست آمد. نتادرصد به  03/19  ینگینقد  سکیر  نهیدرصد و سطح 

بانک   تی به تقو  ی اعتبار  سکی و ر  ی نگینقد  سک یر  شیها، افزاآستانه  ن یاز ا  ترن ییکه در سطوح پا  یثبات 

م ا  کند؛یکمک  از  عبور  با  ا  نیاما  ر  نیحدود،  »رژ  سکیدو  عامل  «ییبالا  میدر  برا  یبه  ثبات   ی مخرب 

  ، یاعتبار  ت یدر کنار فعال  هاانک ب  کنندیم  ه یتوص  سندگان ینو  ها،افته ی  نی . بر اساس اشوندیم  لیتبد  یبانک

فعال  یبخشتنوع  تقو  هات یبه  طر  هیسرما  تیو  از  و  دهند  قرار  کار  دستور  در  را  و    یبازساختارده  قیخود 

کوچک س  یناش  یریپذبیآس  ،یاسیمقکاهش  سطح  در  دهند.  کاهش  را  اندازه   ز، ین  یگذاراستیاز 

عم  یهاکشور اصلاح  به  مطالعه  مال  قیمورد  حقوق  یوزرسانربه   ،ینظام    ی هاسک یر  ت یریمد  یچارچوب 

 ی اس یثبات س  تی ( و تقوانیتعهدکننده ز  یهاو شرکت   یمانند اوراق بهادارساز  یی)از جمله ابزارها  یبانک

 اند. شده   هی توص یو بانک   یثبات مال شرطش یعنوان پبه 

 یجنوب شرق  یایکشور در آس  9بانک در    171نامتعادل از    ییتابلو  یها( از داده 2021هونگ و همکاران )

تعم  201۶-2004دوره    یط گشتاورهای  روش  )  افتهیم یو  براSGMMسیستمی   سکیر  ریتأث  لیتحل  ی( 

بانک   ینگینقد عملکرد  در کشورهابر  نتا  یجنوب شرق  یایآس  ی ها  نمودند.  م  ج یاستفاده  که    دهدی نشان 

  ی عاد   طیبا عملکرد خوب در شرا  یهااکثر بانک   ایها دارد  بر عملکرد بانک  یمثبت  ریتأث  ینگینقد  سکیر
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مال  ییبالا  ینگینقد  سکیر بروز بحران  اما در صورت  بانک   ینگی نقد  سکیر  ر یتأث  ،یدارند.  بر عملکرد 

ا  یمنف بانک  ن یاست.  بحران،  طول  در  که  معناست  افزابدان  دنبال  به  بهبود    ، ینگینقد  یهاییدارا  شیها 

عملکرد    ن، ی. علاوه بر اشودیبانک م  ییو کاهش کارا  یمال  یهانه یهز  شیهستند که باعث افزا  یسودآور

کشورها در  ها  شرق  یایآس  ی بانک  تأث   یجنوب  تحت  ک   ریهمچنین  مانند  دیگر    ی هایی دارا  ت یفیعوامل 

 عرضه پول و تورم است.  ،یناخالص داخل  دی تول  شدوام، ر انیز نیبانک، تام هیاندازه بانک، سرما ، ینقد

همکاران  جده  بررس2021)  و  به  ر  ینگینقد  سکیر  ر یتأث  ی(  سودآور  ی اعتبار  سکیو    ی هابانک  ی بر 

شامل    یتجار نمونه  یک  در  پرداختند.  عراق  تجار  1۸در  بهادار   یخصوص  ی بانک  اوراق  بورس  در  که 

 روش   و  ا یاند و با استفاده از مدل پانل پوفهرست شده   2020تا    2010دوره    یعراق به مدت شش سال برا

بانک رابطه مثبت    یبا سودآور   ینگینقد   سکی( نشان داده شده است که رGMM)  افتهیمیگشتاورهای تعم

 دارد.  یو معنادار  یبانک ارتباط منف یبا سودآور  یاعتبار سکی حال، ر ن یدارد. در هم یو معنادار

پرست )  صداقت  همکاران  ا2021و  نمونه  در  تجار  ی (  بانک  هفت  از  ط  رانیا  ی متشکل    یها سال  ی در 

بر عملکرد بانکی را    ینگینقد  یرخطیباند اثرات غ-آرلانو  ا یو با استفاده از روش پانل داده پو  201۸-20۶

نقدینگی استفاده شده   ریسکبررسی کردند. در این مطالعه برای بررسی رابطه غیرخطی از توان دوم متغیر  

نتا می  یحاک   ج یاست.  نشان  و  بوده  مثبت  رابطه  دارااز  داشتن  که  افزا  شتری ب  ی نقد  یهاییدهند    ش یباعث 

می  شودیم  یرانیا  یهابانک  یسودآور بیشتر  نقدینگی  سطح  افزایش  با  اثر  این  تسرو  اثر   کننده ع یشود. 

 است.  یرانیا  یهاشده توسط بانک ینگهدار ینقد  ی هاییدارا نیی سطح پا ل یاحتمالاً به دل ینگینقد

)ریخم پژوهش(  2023ی  بررس  یدر  آ  نیا  یبه  که  پرداخت  ب  ا یموضوع  ثبات   ینگی نقد  سک یر  ن یرابطه  و 

داده ریخ  ا یدارد    یرخطیغ  تی ماه  یبانک شامل    یها.  خاورم  ۸3مطالعه  منطقه  آفر  انهیبانک  شمال   قا یو 

(MENA در دوره )کشورها، کل  انیم یو نظارت یمال ،یاقتصاد  یهاتفاوت  لیدلاست. به  2020تا  2005 ی

دوم شامل   رنمونه یو ز  انه یخاورم  یبانک کشورها  5۶اول شامل    رنمونهیشد: ز  کیتفک  رنمونهیبه دو ز  نمونه 

آفر  یبانک کشورها  27 براقایشمال  از مدل رگرس  ی.  رابطه،  (  PSTR)  میملا  یاپانل آستانه   ونیبرآورد 

–ی نگینقد  سکیرابطه ر  درنشان داد که    یتجرب  جی( استفاده شد. نتا2005گونزالز و همکاران )  یشنهادیپ

 لات ینسبت تسه  ن،یاز آستانه مع  ترنییپا  یطور مشخص، در سطحوجود دارد؛ به   یااثر آستانه   یبانک  ثبات

معناداربه سپرده  اثر  بانک  یها  ثبات  شمال    یدر کشورها  کهیندارد، در حال  انهیخاورم  یدر کشورها  یبر 

به   نیهم  قایآفر معنادارنسبت  بانک   یطور  افزاثبات  را  ادهدیم  شیها  از  عبور  با  اما  افزا  نی.    شی آستانه، 
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 دکننده یتهد  یو به عامل  شودیم  یباعث کاهش ثبات بانک  رنمونه،یها در هر دو زبه سپرده   لات ینسبت تسه

 . گرددیم  لیتبد یبانک  ستمیس ی داریپا یبرا

ها در  بانک   ی( و سودآورLCR)  ینگینسبت پوشش نقد  نیرابطه ب  یبه بررس(، در مطالعه خود  2024وو )

داده   تنام یو است.  شامل    نی ا  یهاپرداخته  دوره   20پژوهش  در  و    2022تا    2015  یزمان  یبانک  بوده 

شده است.    ده ی سنج  (NIM)  حاشیه سود خالص بهره   و  (ROA)  هابازده دارایی یهابا شاخص  یسودآور

مدل    جینتا از  م  System GMMحاصل  ب  دهد ینشان    U  یرابطه   ک ی  یسودآورو    ینگینقد  ن یکه 

اما  شود،ی م یسودآور شیمشخص باعث افزا یتا سطح LCR شیمعنا که افزا ن یمعکوس وجود دارد؛ به ا

کاهش    یشده و سودآور  ی(، اثر آن منفNIM  برای  7٫47و    ROA  برای  5٫۸9) نهیپس از عبور از سطح به 

اابدییم به  نی.  نقطه  با مشخص کردن  نقد  تیریمد  تی اهم  ،ینگینقد  نهیمطالعه  از    ینگیمتعادل  استفاده  و 

   .دهدی ها نشان مبانک   یسودآور لیرا در تحل یرخطیغ یهامدل

ها را  بانک   ی بر سودآور  ی اعتبار  سکیو ر  ینگینقد  سکیاثر ر( در مطالعه خود  2024هریس و همکاران )

بانک پاکستان در   37  یهاپژوهش با استفاده از داده   ن یاند. اکرده   یبررس  19-دی کوو  یریگدر دوران همه 

زمان بازه  ش   شیپ  یدو  از  پس  )  وعی و    یهاروش  یرکارگیبه   با   و(  2020–2021  و  201۸–2019کرونا 

Pooled OLS  تصادف و  ثابت  اثرات  مدل  نتا  یو  است.  شده  م  جیانجام  با    ی نگینقد  سکیر  دهدینشان 

ROA    وROE  ارتباط اما  دارد،  معنادار  و  مثبت  با    یرابطه  مقابل،   NIMمعنادار  در  است.  نشده  مشاهده 

 ی صدک   ونیرگرس  ج ینتا  ن یو معنادار دارد. همچن  یرابطه منف  یبا هر سه شاخص سودآور  یاعتبار  سکیر

(Quantile Regression  )تأ  هاافته ی اکندیم  دیی را  م  نی.  نشان  ر  تیریمد  دهدیمطالعه   سکیمؤثر 

 ها دارد.بانک   یدر حفظ سودآور ینقش مهم ی بحران طی در شرا ی اعتبار سکیو ر ینگینقد
 مطالعات داخلي 

به بررس2013شهیکی تاش و همکاران )  یبانک   ستمیدر س  ی سودآور  بیبر ضر  ینگینقد  سکیر  ریتاث  ی( 

ا  1390-13۸2  یهاسال  یط  رانیا در  اند.  متغ  نیپرداخته  از  دسته  دو  اول    رهایپژوهش  دسته  است  مطرح 

معیارهای    وم مسقل و دسته د   ریبه عنوان متغ  ینگینقد  سکیر  ی ریاندازه گ  ی هامربوط به شاخص  یرهایمتغ

داده ها و آزمون    لیو تحل  ه یتجز  یبرا  ق یتحق  ن یوابسته مطرح است. در ا ر یکه به عنوان متغ  یسودآور  ریمتغ

 ینشان م   جیاست. نتا  ده یاستفاده گرد  GLSمدل    تا یپانل د  یونیو روش رگرس  یها از آمار استنباط  هیفرض

ومعنادار مثبت  ارتباط  که  گ  یهاشاخص   نیب   ی دهد  موجود  ی نگینقد  سکیر  یریاندازه  به    ی شامل  نقد 

 وجود دارد.  یبه مجموع سپرده ها و سود آور یمجموع سپرده ها و مطالبات از بانک مرکز
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های ایران  ( به بررسی اثر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر سودآوری بانک2017فردوسی و فطرس )

و روش پنل دیتا با اثرات ثابت برای بررسی   1393تا    13۸۶های  بانک در فاصله سال   31های  پرداختند. داده 

بر  نقدینگی  و  اعتباری  ریسک  منفی  اثر  دهنده  نشان  نتایج  است.  گرفته  قرار  استفاده  مورد  موضوع 

ها  ها بوده است. همچنین شاخص تنوع دارایی اثر منفی و شاخص تمرکز و مدیریت هزینه سودآوری بانک

 .اثر مثبت بر سودآوری دارد

)ابیاط و همکاران  پژوهش خود  2024ی  در  پانل آستانه (  مدل  از  استفاده  بررسPSTR)  یابا  به  رابطه    ی( 

ا  یتجار  یهابانک   یو سودآور  یمداخله بانک مرکز  یرخطیغ ها شامل اطلاعات پرداخت. داده   رانی در 

 یبخش خط   ج یاست. نتا  139۸تا    13۸9  ی هاسال  ی در بورس اوراق بهادار تهران ط  شده رفته یپذ  ی هابانک

با مداخله  داد  نشان  تسه  ،یمرکز  نکمدل  سودآور  لاتی رشد  بر  بانک  اندازه  دارند.    ریتأث  یو  معنادار 

غLMآزمون    نیهمچن تأ  یرخطی،  را  مدل  غ  د ییبودن  بخش  در  شد    می)رژ  یرخطیکرد.  مشخص  دوم(، 

  ز ی ن  لاتیو رشد تسه  یاعتبار  سکیو اثر ر  شودی م  یباعث کاهش سودآور  یمداخله بانک مرکز  شیافزا

  یها استیکه س  دهد ینشان م  جینتا  ن ی( معنادار است. اNIMو    ROA  ،ROE)  ی سودآور  یهابر شاخص 

مرکز  یامداخله  بانک   تواندیم  یبانک  سودآور  عملکرد  بر  بازدارنده  کنترل اثر  و  باشد  داشته  ها 

 .کندی م دای پ یشتری ب تیاهم  طیشرا  نیدر ا یبانک یهاسکیر

پ  یبندجمع م  ن یشی مطالعات  ر  دهدینشان  سودآور  ینگی نقد  سک یرابطه  ادببانک   یو  در   ی تجرب  اتیها 

نتا  ست ین  کنواختی زمان  ج، یو  دوره  و  کشور  به  به   طیشرا  ژه یو)به   یبسته  شاخص  برا بحران(،    یکاررفته 

 ی برخ  کهی طور( متفاوت گزارش شده است؛ به یرخطیدر برابر غ  یو روش برآورد )خط ،ینگینقد  سکیر

(  نهیوجود سطح به  ایمعکوس    U  ری)نظ  یرخطیغ  یالگوها  زین  یاثر مثبت و برخ  یبرخ  ،یها اثر منفپژوهش 

بخش  نیاند. همچنرا گزارش کرده  بانک  ،یاز مطالعات خارج  یدر  ثبات  بر   ای  یسودآور  یجابه   یتمرکز 

شاخص از  سودآور  یهااستفاده  مقاROA/ROE/NIM)  یمتفاوت  که  است  شده  موجب   می مستق  سهی( 

نقد  زین  یمحدود باشد. در مطالعات داخل  جینتا با    یبررس  یو سودآور  ینگیاگرچه رابطه  اما عمدتاً  شده، 

 متفاوت بوده است.  یهاو با دامنه نمونه  ایپانل پو ای یخط یکردهایرو

ا اصل  ن یبر  ا  اتیادب  یاساس، شکاف  بستر  به   ی ااست که مطالعه  ن یا  رانیدر  اثر رکه   سکیطور مشخص 

 رییو با امکان تغ   یپانل  یرخطیچارچوب غ  کیرا در قالب    رانیا  یتجار  یهابانک   ی بر سودآور  ینگینقد

ناهمگن  یرفتار  میرژ بررسبانک  ی بر حسب  نوآور  یها  به    ی کند، محدود است.  پژوهش حاضر در پاسخ 

و    ROAبر    ینگی نقد  سک یبودن اثر ر  یرخطیغ  ن ییآزمون و تب   ی برا  PSTRمدل    یریکارگشکاف، به   نیا
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اثر در رژ  رییتغ  یآشکارساز به   یهامیشدت  ا  ژه یومختلف است؛  نشان دادن  بانک م  نکه یبا    تواند ی اندازه 

ر انتقال  سودآور  ینگینقد  سکیسازوکار  تغ  ی به  بخش   رییرا  و  نتا  یدهد  تفاوت  در گزارش  جیاز  شده 

 دهد.  حیرا توض  نیشیمطالعات پ

محور، شواهد  اندازه   یبندم یو رژ  PSTR  یرخطیغ  کردیرو  ران،یپژوهش با تمرکز بر ا  نیطور خلاصه، ابه 

 .کندیارائه م ی و سودآور ینگینقد سکیر تیریدرباره مد ریپذاستیو س دیجد

 تحقيق شناسي روش

به   حاضر  بانک تحقیق  سودآوری  و  نقدینگی  ریسک  بین  غیرخطی  رابطه  مدل  با    هابررسی  کارگیری 

پانل آستانه  نرم  ای ملایمرگرسیون  از  استفاده  متلببا  این مطالعه  پردازد.  می  1افزار  ایرانی   بانک   12نمونه 

ها بر روی سایت کدال قرار های عملکرد و مالی آناست که در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده و گزارش

داده می به  دسترسی  امکان  به  توجه  با  مطالعه  این  زمانی  دوره  سالگیرد.  است.    1401تا    13۸2های  ها 

های  ای از سایت کدال و وبسایت بانک های آماری این مطالعه از نوع ثانویه بوده و به روش کتابخانه داده 

 شود. آوری میمورد مطالعه جمع
 معرفي مدل تحقيق 

تاثیر معنیبا مرور مطالعات تجربی مهم اغلب مطالعات  بر سودآوری که در  متغیرهای موثر  بر ترین  داری 

بانک  داشته سودآوری  الگوی  ها  قالب  در  و  شناسایی  ) اند  می  (1معادله  مشوندارائه   .(  ک ی (  1عادله 

ادب  2افتهیکاهش   یبند مشخصه در  آن، بانک   یسودآور  یهاکننده ن ییتع  اتیمتداول  در  که  هاست 

و اندازه بانک در    ها نه یهزیی و یا  کارا  سک، یمرتبط با ر  ژه یوبانک   یرهایاز متغ  ی( تابعROA)  یسودآور

م گرفته  اشودینظر  ادب   ن ی.  از  اقتباس  با  تجرب  کیکلاس  اتیچارچوب  مطالعات  حوزه   جیرا  یو  در 

تنظبانک  یسودآور است  میها  Athanasoglou et al., ; Kunt & Huizinga, 1999-Demirguc)  شده 

Molyneux & Thornton, 1992; Bourke, 1989; 2008  .)ربه   نی همچن نقش  بر  تمرکز   سکیمنظور 

ادب  LR  ریمتغ  ،ینگیقدن پ  اتیمطابق  با  سودآور  ینگی نقد  وند یمرتبط  است بانک   یو  شده  مدل  وارد  ها 

(Bordeleau & Graham, 2010) . 

 (1 ) 

________________________________________________________________ 

1 Matlab 
2 Reduced-Form
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ها است که به عنوان شاخص سودآوری بانک ها در نظر گرفته شده  متغیر وابسته بازده کل دارایی   

Athanasoglou et al., ; Kunt & Huizinga, 1999-Demirguc)  است و به صورت زیر تعریف می شود 

2008 :) 

 (2 ) 

های بانک بوده و مقدار بیشتر آن  شاخص ریسک نقدینگی که برابر نسبت کل تسهیلات به کل دارایی   

 .(200۸آتاناسوگلو و همکاران، )  به مفهوم نقدینگی کمتر و ریسک بیشتر نقدینگی است

.  دیآیآن به دست م لاتیبانک بر کل تسه  یجار  ریغ  لات یتسه   میکه از تقس   یاعتبار  سکیشاخص ر  

وام   یجار  ریغ  لات یتسه است  دیسررس  یها شامل  الوصول  مشکوک  و  معوق  International )  گذشته 

Monetary Fund, 2006) . 

بر درآمد ناخالص    ی ابهره   ریدرآمد غ   م یشاخص تنوع درآمدی بانک که از تقستفاضل مرتبه اول    

 . (Stiroh, 2005)  دیآیبه دست م

ارز   تقس  یابیشاخص  از  که  هزینه  دارا  ی ادار  یهانه یهز  م یعملکرد  م  ها ییبه  دست    دیآی به 

(Athanasoglou et al., 2008; Kunt & Huizinga, 1999-Demirguc) . 

دارایی   کل  لگاریتم  برابر  که  بانک  اندازه  است شاخص  شده  گرفته  نظر  در  بانک    های 

(Athanasoglou et al., 2008) .    
 : PSTRروش تحليل مدل 

نظر شواهد  به  توجه  تجرب  ی با  م  ،ی و  ر  رودی انتظار  سودآور  ینگی نقد  سک یاثر  سطوح بانک  ی بر  در  ها 

  یا و ساختار ترازنامه   ی اقتصاد  طیرابطه بسته به شرا  ن یجهت ا  یثابت نبوده و شدت و حت  ینگیمختلف نقد

که قادر   شودیم  ییوردهامنجر به برآ  یطیشرا  نیدر چن  یسنت  یخط  یهاکند. استفاده از مدل  رییها تغبانک

پو انعکاس  س  یواقع  ییایبه  م  .ستندین   یبانک  ستمیرفتار  برا  ییهامدل   انیدر    ی هایژگیو  شینما  ی که 

پد  یرخطیغ م  یاقتصاد  یهاده یدر  کار  تغ  روند،یبه  دل  1م یرژ  رییمدل  کارا  یسادگ  لیبه    تواند یم  ،ییو 

 دهد.  ح یتوض یخوبرا به  ی اقتصاد یهاده ی و نامتقارن پد  یادوره  یهایژگیو

________________________________________________________________ 
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 می به سه دسته تقس  توانی را م  میرژ  ریی تغ  یهامدل   م،یرژ  ر ییرفتار تغ  یمختلف درباره   یهاه ی بر اساس فرض

انتقال ملا انتقال    ونیبارز مدل رگرس  یژگیو.  3مارکوف  میرژ  رییو مدل تغ  2ی امدل آستانه،  1میکرد: مدل 

گروه به گروه   کیاز    یجیآن هنگام گذار تدر  یونیرگرس  بیضرا  دهدیاست که اجازه م  نیا  ینلپا  میملا

تدربه  گرید ب  رییتغ  یجیصورت  به  م  یپارامترها  گر،ید  انیکنند.  پ  توانندیمدل  ب  وستهیگذار  هموار    ن ی و 

 ف ی زا تعربرون   یرهایغتابع واحد از مت  کیکه به عنوان    یمختلف را محقق کنند، در حال  یحد  یهامیرژ

اشده  در  ا  نیاند.  متغ  یجیتدر  رییتغ  یبررس  یبرا  PSTRمدل    یژگیو  ن یپژوهش،  ، LR  ،CR  یرهایاثر 

  ،CM  وSIZ   بر شاخص عملکردROA شودیبه کار گرفته م رانیا  یهابانک . 

واقع  یژگیو  نیا اقتصاد  ی ایپو  تیبا  تغ  ی توسعه  ساختارها  یجیتدر  راتییو  دارد.   یخوانهم   یمال  یدر 

 ریکه تأث  کندیامکان را فراهم م  نیا  PSTRاند، مدل  کرده   دیتأک   (2015)  و همکارانکاینلی  طور که  همان

 ژه یوامر به   ن یبرخوردار باشند. ا  یرو دقت بالات   ی داریبرآورد از پا  جیبه حداقل برسد و نتا   4پرت   یهاداده 

بانک مطالعات  مال  تی اهم  یدر  عملکرد  که  چرا  تأثبانک   یدارد،  تحت  اغلب  شد  ریها  و    د ینوسانات 

 قرار دارد. یرخطیغ یرفتارها

PSTR  یها ت یوضع  نیبزند و شدت انتقال ب  ن یزا تخمصورت درون قادر است سطح آستانه را به   نیهمچن  

برا را مشخص کند؛  ر  ن ییپا  یاعتبار  سکیر  طیاز شرا  یجیمثال، گذار تدر  ی متفاوت  از    ای بالا    سکیبه 

 یسنت   یخط  یهادل نسبت به م  یشتری ب  یلیتحل  یریپذانعطاف   یژگیو  نی بالا. ا  ینگیمحدود به نقد  ینگینقد

 . کندیفراهم م

ا آنجا که  م  نیاز  نبانک   انیم  یناهمگن  تواند ی مدل  و  بگ  رهایمتغ  نیب  یی زادرون   زیها  نظر    ی برا   رد،یرا در 

  یها استفاده از آزمون   ن، یمناسب است. افزون بر ا  ران یا  یناهمگون مانند نظام بانک  یمال  ی ساختارها  لیتحل

غ  یخط و  باق   یرخطیبودن  م  مانده یبودن  قابل  زا  یینها  جینتا  شودیموجب  و   یی بالا  یاتکا  ت یثبات 

 LR ،CR ،  ،CM یرهایو متغ ROA نیرابطه ب کینامید ترقیدق ییبرخوردار باشند و امکان شناسا

شود.  SIZو   )  فراهم  همکاران  و  هو  مثال  برا  ن یا(  2022برای  را    انیم  یرخطیغ  یرابطه   لیتحل   یمدل 

مالک به  تیساختار  بزرگ   یمطالعه  کیدر    PSTRاز مدل    نیبه کار گرفت. همچن  هیسرما  نهیو ساختار 
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برا  14۶شامل   ب  یکشور  رابطه  اقتصاد  ن یآزمون  انتشار    یرشد  است  ₂COو  شده   & Khan)  استفاده 

Eggoh, 2021)ا ترد  ن ی.  بدون  برا  ی ابزار  دیروش  ناپا  ن یب  ی ناهمگن  یبررس  ی منعطف  و    ی داریواحدها 

مدل   یزمان د  PSTR  ی هااست.  مختلف  مطالعات  ب  یگریدر  رابطه  رشد    ن یمانند  رشد،  و  اختراع  ثبت 

تنظ  ینگینقد ابه کار گرفته شده   ز ین  ی طیمحست یز  ماتیو  با تک  ن یاند. در چارچوب    ن ی بر هم  ه یپژوهش، 

 ی مال  یرهای( و متغROA)  یبانک  لکردشاخص عم  نیب  یرخطیغ  یرابطه  لیتحل  ی برا  PSTRمدل    کرد،یرو

 . ردیگیمورد استفاده قرار م  رانیمنتخب ا ی هادر بانک یدیکل

ا در  که  آنجا  رابطه   ن یاز  مال  ان یم  یپژوهش  مالبانک   یعملکرد  عوامل  و  بررس  ید یکل  یها  قرار    یمورد 

بانک  یساختار  راتییتغ  رد،یگیم به   ست، ین   یناگهان  ینظام  تدربلکه  اتفاق   یجیصورت  زمان  طول  در  و 

و   یادار   یهانه ی، هزیتنوع درآمدی،  اعتبار  سکی، رینگی که همراه با تحول در سطح نقد  یراتییتغ  افتد؛یم

م بانک شکل  اردیگیاندازه  به  توجه  با  ا  نکهی.  بانک  نیاثر  عملکرد  بر شاخص   یرخطیغ  یرفتار  یعوامل 

مدل   تحل  PSTRدارد،  چارچوب  عنوان  ا  ی لیبه  تا  است  شده  انتخاب  در    ن یمناسب  بستر   کیرابطه 

 . ردیقرار گ یمختلف مورد بررس یهامیرژ انیم یجیتدر رییو با در نظر گرفتن تغ یرخطیغ

  ن یگزیبا جا که  شرح استاین  به  PSTRمدل  اتیپژوهش، جزئ نیبهتر روش مورد استفاده در ا  نییتب  یبرا

مدل   در  انتقال گسسته  تابع  پ  کیبا    PTRکردن  انتقال  م  بیضرا  وسته،ی تابع  پبه   توانندیمدل    وسته ی طور 

 کی است که با افزودن    یانلپ  یهامدل داده   کی،  PSTRکنند. مدل    رییتغ  یاآستانه   ریمتغ  راتییهمراه با تغ

پ انتقال  واقع  وسته ی تابع  با  مدل،  مال  ی اقتصاد  ی هاتیبه  جهش   ی شتریب  یخوان هم  یو  مشکل  و    ی هادارد 

  ی مدل که برا   ن یا  .کندیبرطرف م  یطور مؤثرتررا به (  1999)هانسن    PTRمقدار آستانه در مدل    ی ناگهان

توانا  یهاپژوهش  است،  مناسب  متعدد  مقاطع  با  نما  ییبالا  ییپانل  گذار    نیب  یناهمگن  شیدر  و  واحدها 

بر   یمال  یرهایاثر متغ  یجیتدر  ریی، تغPSTRپژوهش، با استفاده از مدل    ن یدارد. در ا  هامیرژ  ن یب  یجیتدر

بانک ب  یشاخص عملکرد  فرم عمومشودیم  یبررس  ران یا  یهابانک  ن یدر  در   PSTR  یمهیرژمدل دو   ی. 

 داده شده است.  شی( نما3معادله )

 (3 ) 

دیدگاه  با  )  مطابق  همکاران  و  انتقال(  2005گونزالز  تابع    تابع  فرم  از  لوجیستیک    معمولاً 

 .کندتبعیت می

 (4 ) 
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که تابع انتقال   یاست و هنگام  2نییپا  رژیم  یدهنده ( نشان 4در مدل حضور دارد، معادله )  1تابع انتقال   یوقت

 یج یطور تدرمقدار تابع انتقال که به   ب، یترت  ن ی. به اشودیم  3بالا   ستمیمدل وارد س  رسد،یبه مقدار بالاتر م

جا شود. جابه  ن ییبالا و پا میدو رژ نیو هموار ب   وستهی صورت پمدل به  شودیباعث م کند،یم رییتغ  1و   0 نیب

صورت باق  یدر  ثابت  انتقال  تابع  مقدار  تغ  یکه  و  مدل    یرییبماند   PSTRمدل    نیگزیجا  PTRنکند، 

   .شودیساده فروکاسته م یابه حالت آستانه  میمعنا که مدل انتقال ملا ن یبه ا شود؛یم

  ن ی است و در ع یپانل یهاداده  یبرا می از مدل انتقال ملا  یدر واقع گسترش یپانل میانتقال ملا ونیمدل رگرس

مدل    ی( فرم کل5. معادله )کندیعمل م  زین  یپانل  یامدل آستانه   ی برا  وستهینرم و پ   ینیگزیعنوان جاحال، به 

 .دهد ی را نشان م PSTR مهیچندرژ

 (5 ) 

  ی جمله و     ضریب بخش خطیِ متغیر توضیحی است؛     اثر ثابت مقطعیِ واحد در معادله سوم  

    پذیر،ی مشاهده متغیر آستانه     کند؛تغییر می  1و    0صورت پیوسته بین  به     خطاست. تابع انتقال 

 .ی آستانه( استپارامتر مکان )نقطه   ی سرعت گذار( وکننده )تعیین  پارامتر هموارسازی

  LR،  CR،    ،  CM  یرهایشامل متغ  و    شاخص عملکرد بانکی    در چارچوب این پژوهش،

همچن  SIZ  و می    نی است؛  گرفته  نظر  در  مالی  متغیرهای  همین  از  یکی  سناریو  این  برحسب  شود. 

را در گذار   ROA دهد تغییر تدریجی ضرایب و اثر متغیرهای توضیحی بربندی به مدل امکان میمشخصه

 .برآورد و تحلیل کند 1به   0از   همگام با تغییر مقدار   های پایین و بالابین رژیم

با  PSTRبرآورد مدل    یبرا غ  دیابتدا  اثرات  داده   یرخطیوجود  ادبدر  احراز شود. مطابق  از    ش یپ  ات، یها 

  ی عن)ی   تحت فرض صفر  LRTو    LM،  LMF  مجانبیبا سه آماره   بودنیآزمون خط  ن،یتخم

به عبارتی   و  تعداد توابع گذار   نییمنظور تع. در صورت رد فرض صفر، به ردیگیمدل( انجام م  بودنیخط

با  تا مشخص گردد  شودیاجرا م  مانده یباق  تِیّرخطیعدم غ  ، آزمونهامیتعداد رژتعیین   هنوز      آیا 

تدریج  به     شود، مقدار   د یی تأ  مانده یباق  تِیّرخطینه. اگر غ  ایمانده است    یباق  یانشده داده ح یتوض  تیّرخطیغ
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باافزایش می سپس  کند.  تأیید  را  باقیمانده  غیرخطیّتِ  نبودِ  آزمون،  که  جایی  تا  مرتبه     یابد  و  برگزیده 

نها،  لوجستیک   پارامترها  PSTR  ییمدل  و  شاخص به   و    ی  برآورد  و  ضرایب  برازش  همراه  های 

 .شوندگزارش می

است و مدل    1تعداد پارامترهای مکان    ،یکه در حالت کل  شوند یمتذکر م(  2020)  اولچاک و همکاران 

PSTR  تبد انجام  حالت  تواند یم  ییتا  2تا    1  یِپارامتر   لاتیبا  دو  مدنظر    و      هر 

باید از طریق آزمون تعیین شود. بدین منظور،      پژوهشگران را پوشش دهد. با این حال، مقدار مشخص

 :  طور نمونهشوند؛ به یافته آزمون میهای صفرِ ترتیبی روی ضرایب تبدیلفرضیه

 (۶ ) 

مناسب  م  یزمان    مقدار  شد  شودیانتخاب  )ب  ن یدتریکه  صفر  فرض  کوچکترین   قدرت   نیشتری ردّ  یا 

 .مشاهده گردد( 

ا درنظرگرفتن    نیدر  با  متغبه  SIZپژوهش،   ری متغ  ROA  آن  در  که  ما  PSTRآستانه، مشخصه    ریعنوان 

 .شودمی  ارائه( 7معادله ) در اند یحیتوض یرهایمتغ LR ،CR  ،  ،CM ،SIZوابسته و 

 

 

 (7 ) 

 
 

  وابسته؛  وقفه      اثر ثابت ویژه هر بانک؛    ؛  در سال    شاخص عملکرد بانک  

ای  متغیر آستانه   و    اندمتغیرهای توضیحی  است.    خطاجمله  

 : رودکار میبه    دو تابع انتقال لوجستیک با مرتبه . پذیر استمشاهده 

 (۸ ) 

 .کندمی تعیین  را رژیم هر  آستانهنقطه  سرعت گذار و   که در معادله بالا  

________________________________________________________________ 
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چارچوب از  پیروی  با  پژوهش،  این  مالیPSTR  در  متغیرهای  اثر   یسازمدل   یاگونه به   بر    ، 

کنند. با    ر ییو بالا تغ  ن ییپا  ی هامیرژ  نی بی  اآستانه   ریمتغ  رییبا تغ  وسته یو پ   میبه طور ملا  ب یکه ضرا  شودیم

نتا به  غ   بودنیخط  یهاآزمون   ج یتوجه  »عدمِ  نها  مانده«،یباق  تِیّرخطیو   و      با  ییمدل 

   .گردندهمراه ضرایب هر بخش گزارش میبه  و      شود و پارامترهای برآورد می

 

 هاي تحقيقيافته

بانک مورد   12و    1401تا    13۸2  یدوره زمان  ی کاررفته در مدل را برابه  یرهایمتغ  یفیآمار توص   1جدول  

م  یبررس هماندهدینشان  م.  ملاحظه  که  دارا  نیانگ یم  شود،یطور  حدود  ROA)  هاییبازده  در   )35/0 

ا  1به    کیآن نزد  انه یدرصد بوده و م   یها در سال   ه از آن است که اگرچ  یموضوع حاک   ن یدرصد است؛ 

از مشاهدات حول    یبوده، اما بخش قابل توجه  نییها نسبتاً پابانک   یبه طور متوسط سودآور  یمورد بررس

شده   ریمقاد متمرکز  ا مثبت  با  مقدار    نیاند.  حداقل  ب  یمنف  ROAحال،  که  است  بزرگ  نسبتاً   انگریو 

 است. ی قابل ملاحظه در عملکرد سودآور یها و وجود پراکندگسال یها در برخ بانک  یبعض بودنده انیز

گزارش   ۶3/0( در حدود  LR)  ینگی نقد  سکیعنوان شاخص ربه   هاییبه کل دارا  لاتی نسبت تسه  نیانگیم

  افته یاختصاص    ییاعطا  لاتی ها به تسهبانک   یهایی از دارا  یبخش قابل توجه  دهدی شده است که نشان م

است که    1۶/0طور متوسط در حدود  به   لات ی( به کل تسه CR)  یرجاریغ   لاتینسبت تسه   ن یاست. همچن

 هایی به دارا یادار یهانه یاست. نسبت هز یدر نمونه مورد بررس یاعتبار سکیر یاز سطح نسبتاً بالا یحاک 

(CMن )نوع    ن یدهنده سهم نسبتاً محدود اکه نشان  کندی به صفر نوسان م  کیکوچک و نزد  ریحول مقاد  زی

 هاست.بانک ن یتوجه ب ابل ق یها، همراه با پراکندگبانک یادر ساختار ترازنامه  هانه یهز

ا به   ن یدر  سازگارمطالعه،  روش  یمنظور  الزامات  اقتصادسنج  یشناختبا  مشکلات  کاهش  تفاضل    ،یو  از 

درآمد تنوع  شاخص  اول  مقادΔDIV)  ی مرتبه  لذا  است؛  شده  استفاده  براگزارش  ری(   ر،ی متغ  نیا  یشده 

  نی انگیدر درآمد ناخالص هستند، نه سطح خود سهم. م  یاربهره یغ  یسالانه سهم درآمدها  راتییتغ  انگریب

  ی ها بانک   ی طور متوسط، ساختار درآمدکه به   دهدی نشان م  ΔDIVبه صفر و دامنه نوسان محدود    کینزد

تغ  یط  یرانیا تنوع   ی دیشد  راتییدوره مطالعه  به سمت  نکرده و حرکت  عمدتاً    یدرآمد  یبخشرا تجربه 

برخ  یجیتدر در  مقطع  یو  نوسانات  با  همراه  ب  یموارد  به  است.  برخ  گر،ید  انیبوده  در  ها  سال  یاگرچه 

رخ داده، اما در کل دوره، روند    یاربهره یو غ  یکارمزد  یدر سهم درآمدها  یکاهش قابل توجه  ای  شیافزا

 بوده است.  مینسبتاً ملا ی تنوع درآمد راتییتغ
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در   ی اآستانه   ر یعنوان متغو در ادامه به   هاستیی کل دارا  تمی( که لگارSIZاندازه بانک )  ریدر خصوص متغ

 14/7تا    09/3آن از حدود    راتییو دامنه تغ  2۸/5آن حدود    نیانگیم  شود،یبه کار گرفته م  PSTRمدل  

 گر، ید  ان یهاست؛ به باندازه بانک   درمعنادار    یدهنده ناهمگننشان   ریمتغ  ن یا  ی نسبتاً بالا  اریاست. انحراف مع

نمونه مورد مطالعه ترک  ا  ی هااز بانک  یبیدر  اندازه،   ی ناهمگن  نیکوچک، متوسط و بزرگ حضور دارد. 

به   یبرا   یمناسب  یمبنا بانک  اندازه  از  بتوان بررس  کندیفراهم م  یاآستانه   ریعنوان متغاستفاده  کرد که    یتا 

 .کندیم رییها چگونه تغدر سطوح مختلف اندازه بانک ،یرو سودآو  ینگینقد  سکیر نیرابطه ب

کش  یچولگ  ریمقاد نتا  یدگیو  متغ  ی اریبس  ع یتوز  دهدمی  نشان   برا –آزمون جارک  جی و    )از جمله  رهایاز 
ROA،  LR  ،CR    وCM بالا و هم عدم    یدگیها هم کشدارد و در آن  یا( از نرمال فاصله قابل ملاحظه

 تر کینزد  نرمالمشاهدات به    ع یاندازه بانک، توز  یو تا حد  ΔDIVتنها در مورد    شود؛یتقارن مشاهده م

مهم   ی هایژگیاز و  یکی  ،یبانک  یهانامتقارن در داده   یهاعیو توز  1ی وجود چند مقدار حد  ن، یاست. بنابرا

 به آن توجه شود.  دیبا یرخطیمدل غ جینتا ریاست که در تفس  ینمونه مورد بررس
 آمار توصيفي  (:1)جدول 

 ROA LR CR DIV CM SIZ متغيرها 

 240 240 22۸ 240 240 240 2تعداد مشاهدات 

 2۸35/5 -0240/0 0029/0 1۶3۶/0 ۶3۶۸/0 0035/0 3میانگین 

 3134/5 0175/0 0015/0 0975/0 ۶329/0 0109/0 4میانه 

 1427/7 -0025/0 497۸/0 15۶9/2 19۶3/7 1۸2۸/0 5بیشینه 

 091۶/3 -3722/0 -3۶79/0 -0/ 023 02۶۸/0 -53۸۶/0 ۶کمینه 

 ۸29۸/0 0334/0 1007/0 2۸۶3/0 451۶/0 0752/0 7انحراف معیار 

 -3277/0 -9394/۶ 4229/0 ۸3۶2/4 9709/12 -72۶۶/5 ۸چولگی 

 -1۸۸1/0 3052/59 91۶0/3 9۸9۶/25 1952/1۸۸ 9۶49/34 9کشیدگی

________________________________________________________________ 

outlier  

Observations 

Mean 

Median 

Maximum 
6 Minimum
7 Std. Dev.
8 Skewness
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 1برا  -آماره جارک
2۸91 /

13537 

3725 /

3۶0904 
1594/7۶90 4۸29/152 399 /37097 ۶507/4 

سطح معناداری  

 2برا  _آزمون جارک
0 0 0 7402/7 0 0977/0 

 های پژوهش منبع: یافته

  

، ROA  ،LR  ،CRکاررفته در مدل )به   ی رهایمتغ  یبرا  یمقطع  ی مختلف وابستگ  ی هاآزمون   جینتا  2جدول  

DIV∆  ،CM    وSIZ م نشان  را  همان دهدی(  م.  که ملاحظه  آزمون    شود،ی طور    ی برا   3پسران   CDآماره 

متغ دارا  ژه ویبه   ،رهایاکثر  رROA)  هاییبازده  ت CR)  ی اعتبار  سک ی(،  اول  مرتبه  تفاضل    ی درآمد  نوع (، 

(∆DIV،)  هز دارا  ی ادار  یهانه ینسبت  )CM)  هاییبه  بانک  اندازه  و   )SIZ)مقدار دارد و سطح   بالایی  ، 

آن  متناظر  تقراحتمال  ا  باًیها  بر  است.  شده  گزارش  فرض  ن یصفر  مبن  ه یاساس،  وجود    ی صفر  »عدم  بر 

مبه   رهایمتغ  ن یا  یبرا  «یمقطع  ی وابستگ رد  قاطع  همب  شود یطور  وجود  ب  یمقطع  ی ستگو  رفتار   ن یمعنادار 

ابانک در  تأشاخص  نیها  مورد رگرددیم  د ییها  در  آماره  LR)  ینگینقد  سکی.  مقدار  اگرچه   ،)CD    و

سا به  نسبت  آن  متناظر  احتمال  خطا  ترفیضع  رهایمتغ  ریسطح  سطح  در  و  فرض    5  یاست  رد  درصد، 

مقطع احت  یاستقلال  خطا  اطیبا  سطح  در  اما  است،  وجود    یشواهد  توانیم  زین  صددر   10  یهمراه  از 

 ها مشاهده کرد.بانک  ینگینقد سکیدر رفتار ر یمقطع یهمبستگ

  ی اگونه موضوع است؛ به   ن یهم  دیمؤ  ز یپسران ن  ة شدل یتعد  LM  آزمون  و   پاگان–بروش  LMآزمون    جینتا

احتمال متناظر   ریبالا قرار گرفته و مقاد  اریدو آزمون در سطوح بس  نیا  یهاآماره   رها،یمتغ  یتمام  یکه برا

نظر گر  یکه حت  دهدینشان م  هاافتهی  نیبه صفر است. ا  کیها نزدآن تعداد    یهایژگیو  فتنبا در  با  پانل 

مورد استفاده در   یرهایکل مجموعه متغ  یبرا  «یمقطع  یصفر »عدم وجود وابستگ  هیفرض  اد،یمقاطع نسبتاً ز

و اقتصاد کلان،    یها و نوسانات مشترک در سطح نظام بانکشوک   گر،ی د  انی. به ب شودیپژوهش رد م  نیا

 سک یر  ،یمانند سودآور  ییرهایرفتار متغ  شودی مختلف اثر گذاشته و باعث م  یهازمان بر بانکطور هم به 

 
9 Kurtosis
1 Jarque-Bera
2 Probability
3 Cross-section Dependence test
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  ت یکه با واقع  یها به هم وابسته باشند؛ امرو اندازه بانک   یادار  یهانهیهز  ، یتنوع درآمد  راتییتغ  ،یاعتبار

 سازگار است.  یکلان اقتصاد طیها از شراآن  ی ریرپذیواحد و تأث یگرم یها، تنظبانک  ده یتنساختار درهم

 ینسل اول که بر فرض استقلال مقطع ییمانا یهاآزمون یریکارگبه  ،یمقطع یوابستگ  نیبا توجه به وجود ا

ا  ن یب ن   ن یواحدها استوارند، در  از   رهایمتغ  ییمانا  یبررس  ی برا  یدر گام بعد  رو،ن ی. ازاستیمطالعه مناسب 

ر به   CIPSواحد نسل دوم    شهیآزمون  است که  استفاده شده  وابستگ   خصطور مشپسران   یامکان وجود 

 ینگ ینقد  سکیر  ریمتغ  ،یشناختروش  اط یمنظور احتبه   ن،ی. همچنردیگیرا در ساختار پانل در نظر م   یمقطع

(LRن با آزمون    نهمی   در  (CDدر آزمون    ترفضعی  نسبتاً  شواهد   وجود   )با  زی(  مورد    CIPSچارچوب و 

نتا  یابیارز است.  گرفته  جدوآزمون  نیا  جیقرار  در  به   یبعد  ل ها  ادامه  در  و  شده   ر یتفس  لیتفصگزارش 

 .شوندیم
 نتايج آزمون وابستگي مقطعي  (:2)جدول 

 ROA LR CR DIV CM SIZ متغيرها 

 آزمون
CD پسران 

 2۸/34 13/4 ۶3/5 ۸5/9 ۶2/1 34/11 آماره آزمون

 00/0 00/0 00/0 00/0 10/0 00/0 سطح احتمال

 آزمون
LM   بروش

 پاگان

 ۸1/1177 57/224 39/12۶ ۸0/314 94/227 51/2۸3 آماره آزمون

 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 سطح احتمال

آزمون 

LM    
  شده تعدیل

 پسران 

 77/9۶ ۸0/13 25/5 ۶5/21 09/14 93/1۸ آماره آزمون

 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 سطح احتمال

 های پژوهش منبع: یافته

 

ر  جینتا  3جدول   دوم    شه یآزمون  نسل  )  CIPSواحد  برا2007پسران  را  مدل  به   یرهایمتغ  ی (  در  کاررفته 

م ادهدینشان  وابستگ  نی.  وجود  به  توجه  با  اساس   ن یب  یمقطع  یآزمون  بر  قبل  بخش  در  که  واحدها، 

اول به کار   نسل  ییمانا  یهانسبت به آزمون   یترمناسب   کردیعنوان روشد، به دییتأ LMو    CD  یهاآزمون

عرض از مبدأ با و بدون    ی دارا  یدر الگوها  ریهر متغ  ی جدول، آماره آزمون برا  ن یگرفته شده است. در ا

متناظر در سطوح   یبحران  ریبا مقاد  سهیبر اساس مقا  ییدرباره مانا  یریگم یگزارش شده و تصم  یروند زمان

 مختلف خطا انجام شده است. 
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در سطح   ،یبدون روند زمان  ی ( در الگوROA)  ها ییبازده دارا  ریاز آن است که متغ  یآزمون حاک   جینتا

و    شودی رد م  ROA  ی واحد برا  شهیبر وجود ر   یصفر مبن  ه ی معنا که فرض  ن یدرصد مانا است؛ به ا  1  یخطا

 ،یبدون روند زمان   ی در الگو  ROAمشابه    زی( نLR)  ینگینقد  سکیر  ری است. متغ  ستایدر سطح ا  ریمتغ  نیا

سطح   تشخ  1در  مانا  بنابرا  صیدرصد  و  شده  بررس  ن،یداده  مورد  دوره  طول  در  آن   ک یحول    یرفتار 

 سکیر  ریمتغ  ی . براشودی در آن مشاهده نم  یاز وجود روند تصادف یو شواهد  کندی ثابت نوسان م نیانگیم

 5آماره آزمون در سطح    ،یزمان  ند همراه با رو  ی که در الگو  دهد ینشان م  CIPS(، آزمون  CR)  یاعتبار

در   ز ین  ر یمتغ  ن یرد شده و ا  CR  یواحد برا  شه یفرض ر  ،یبا لحاظ روند زمان  ن، یدرصد معنادار است؛ بنابرا

 . شودیم یابیارز ستایسطح ا

تنوع درآمد   ریدر خصوص متغ اول  نتاDIV∆)  یتفاضل مرتبه  م  CIPSآزمون    جی(،  ا  دهدینشان    ن یکه 

 رایمطابق انتظار است، ز  جهینت   نیدرصد مانا است؛ ا  1  یدر سطح خطا  ، یبدون روند زمان  یدر الگو  ریمتغ

∆DIV   به اول  خود  مرتبه  تفاضل  با  فیتعر  یشاخص سطح  کیعنوان  و  آمار  د یشده  نظر   یرفتار  یاز 

همراه با    ی ( در الگوCM)  هایی به دارا  یادار  یهانه ینسبت هز  ریمانا داشته باشد. متغ  ندیفرآ  کیبه    کینزد

صفر  هیفرض  ،یروند قطع  ک یبا لحاظ    گر،ید  ان یدرصد مانا گزارش شده است؛ به ب   1در سطح    ،یروند زمان

. در ردیگیصورت م  داریروند پا  ریمس  کیدر اطراف    ریمتغ  نیرد شده و نوسانات ا  CM  یواحد برا  شهیر

داده   صیدرصد مانا تشخ   1  یدر سطح خطا  ،یبدون روند زمان  ی ( در الگوSIZاندازه بانک )  ریمتغ  ت، ینها

است؛   دارا   تمیلگار  یعنیشده  ر  هاییکل  فاقد  مطالعه  مورد  دوره  )با    شهیدر  در سطح خود  و  بوده  واحد 

 است.  ستا یعرض از مبدأ( ا

استفاده در مدل، در ترک   یرهایمتغ  یکه تمام  دهدی نشان م  جینتا  نیا  ندیبرآ »با روند«    بیمورد   ایمناسب 

با    ی جمع ها از نظر مرتبه هم از آن  کیچ یقرار دارند و ه  ستای، در سطح اCIPSآزمون    دی»بدون روند« از د

، ROA  یسطح  ریرا با استفاده از مقاد  PSTRمدل    توانیم  ن، ی. بنابراستندی مواجه ن  یجد  یمشکل ناهمگن

LR  ،CR  ،CM    وSIZ   ی تفاضل مرتبه اول تنوع درآمد   نی و همچن  (∆DIV برآورد کرد، بدون آن ) که

  ی. در ادامه، بر مبنا فکندیب  هیسا  نیتخم جیبر نتا یتصادف  یواحد و روندها  شه یدرباره وجود ر  یجد  ینگران

 خواهد شد. ریارائه و تفس PSTRمدل  دو برآور یرخطیآزمون وجود رابطه غ نه،یزمش یپ نیا
 ( 2007پسران ) CIPSنتايج آزمون  (:3)جدول 

 ROA LR CR  CM SIZ متغيرها 

I(0) ***24/3- ***17/3- **94/2- ***43/4- ***29/3- ***41/3- 

 است.  %10و  %5، %1ها به ترتیب در دهنده سطح معناداری آماره نشان *و    **و   *** نکته:  
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 های پژوهش منبع: یافته

 

تب  یبودن چارچوب خطمناسب  ی ابیارز  یبرا م  ن ییدر  و  بانک   ی و سودآور  ی نگینقد  سکیر  ان یرابطه  ها 

از    یبررس  نیهمچن استفاده  غ  کی لزوم  جدول  رخطیمدل  در  آزمون  ،4ی    یشنهاد یپ  بودن یخط  یهااز 

( ا  PSTR( در قالب مدل  2005گونزالس و همکاران   صفر  یهیها، فرضآزمون   نیاستفاده شده است. در 

(H0)  سک یمربوط به ر  بیمعنا که ضرا  نی دلالت دارد، به ا  یارابطه و عدم وجود اثر آستانه   بودن یبر خط 

سا  ینگینقد م  یکنترل   یرهایمتغ  ریو  مبانک  انیدر  فرض  ثابت  زمان  طول  در  و  مقابل، شوندیها  در   .

ا  یاآستانه   ریمتغ  کیاز    یتابع  بیکه ضرا  کندیم  انیب(  H1)  مقابل  یهیفرض عبور  با  و  از   ریمتغ  نیبوده 

 . کندیم  رییتغ یو سودآور  ینگینقد سکیر ان یسطوح مشخص، رفتار رابطه م

 ی همگ   3LRTو    1LM  ،2LMF  یهاآزمون  یهاآماره   ریمقاد  شود،یگونه که در جدول مشاهده مهمان

با آن  متناظر  بزرگ بوده و سطوح احتمال  به   ار یها بسنسبتاً  به صفر گزارش   کینزد  یطور عملکوچک و 

به  است؛  تمام  بودنیصفر خط  هیفرض  کهیطورشده  در سطح خطاآزمون  یدر  ر  1  یها حداقل   ددرصد 

بر   ینگینقد  سکیاثر ر  ح یتوض  یساده برا  یمدل خط  کیکه استفاده از    دهد ینشان م  ج ینتا  نی. اشودیم

ن  یبا شواهد تجرب  ،یسودآور بررس  ستیسازگار   می و وابسته به رژ  یرخطیرفتار غ  یدارا  یو رابطه مورد 

 است.

فرا متغ  ندیدر  بررس  دایکاند  ریمتغ  نیچند  ، یاآستانه   ریانتخاب  نتا  یمورد  و  گرفتند    یها آزمون  جیقرار 

ب   کیهر    یبرا  بودنیخط در  شد.  )  ریمتغ  رها،یمتغ  ن یا  نیمحاسبه  بانک  کل   تملگاری  که  (SIZاندازه 

م  هاییدارا نشان  عل  نیترقوی   ، دهدیرا  را  خط  هی شواهد  ک   بودنیفرض  کوچک  ردارائه   ریمقاد  نیترو 

ا  LRTو    LM  ،LMF  یهااحتمال را در آزمون  بر   ر یعنوان متغبه   SIZاساس،    ن یبه خود اختصاص داد. 

مدل    یاآستانه  در  بررس  PSTRمنتخب  امکان  تا  است  آ  نیا  یانتخاب شده  که  فراهم شود  و    ا یموضوع 

 .کندیم رییتغ هاکدر سطوح مختلف اندازه بان  ،یبر سودآور ینگینقد سکیچگونه اثر ر

در   هاییو بازده دارا  ینگینقد  سکیر  ان یکه رابطه م  کندیم  د ییطور روشن تأجدول به   نیا  جینتا  ن،یبنابرا

بررس  ی هابانک غ  یمورد  نوع  اندازه   یرخطیاز  توجو  و  است  تجرب  ینظر  ه یمحور  برا   یو  برآورد    یلازم 

________________________________________________________________ 

1 Lagrange Multiplier Test 
2 F-Version of the Lagrange Multiplier Test
3 Likelihood Ratio Test
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تعداد توابع    جه،ینت  نیبر ا  ه ی تک. در گام بعد، با  سازدی را فراهم م  SIZ  یاآستانه   ریبا متغ  PSTRمدل    کی

 .شودیزده م نیتخم  PSTR ییو مدل نها نیی تع نه یبه  ی رفتار یهامیآستانه و رژ
 آزمون وجود رابطه غيرخطي  (:4)جدول 

متغير 

 اي آستانه
 (LRTآزمون ) ( LMFآزمون فيشر ) (LMآزمون والد )

بانک   12

 ایرانی

 سطح معناداری  آماره آزمون
آماره 

 آزمون
 سطح معناداری  آماره آزمون سطح معناداری 

51۶ /13 009 /0 340 /3 011 /0 933 /13 00۸ /0 

 های پژوهش منبع: یافته

 

تأ از  غ  دیی پس  رابطه  متغ  یرخطیوجود  انتخاب  )  ریو  بانک  به SIZاندازه  متغ(  گام    ،یاآستانه   ریعنوان  در 

شود.   ن ییتع  PSTR( در مدل  یرفتار یهامیتبع آن، تعداد رژتوابع آستانه )و به   نه یلازم است تعداد به   یبعد

از آزمون »عدم وجود غ  نی ا  یبرا ا  تفاده اس  5در جدول    مانده«یباق  بودنیرخطیمنظور،    نی شده است. در 

صورت »عدم وجود  صفر به   یهیو سپس فرض  شودیبرآورد م(  r=1)   تابع آستانه  کیبا    یابتدا مدل  کرد،یرو

فرض  «یاضاف  بودنیرخطیغ برابر  مبن  یه یدر  حداقل    ی مقابل  »وجود  د  کیبر  آستانه  (« )   گریتابع 

در برابر ( r=2)  مدل با دو تابع آستانه  سهیمقا  یمنطق برا  نی. در ادامه، در صورت لزوم، همگرددیزمون مآ

 .شودیتکرار م(  )  شتریوجود توابع آستانه ب 

  یبرا  LRTو    LM  ،LMF  ی هاگزارش شده است، در مرحله نخست، آزمون  5گونه که در جدول  همان

به همراه سطوح احتمال    یآماره نسبتاً بزرگ  ریمقاد(«  r=1)  تابع آستانه  ک یمدل با    تیصفر »کفا  یهیفرض

صفر رد   یه یدرصد( فرض  5و    1  ژه یودر سطوح متعارف خطا )به   کهیطوربه   دهند؛ یکوچک نشان م  اریبس

موجود در رابطه    بودنیرخطیکامل غ  فیتوص   یتابع آستانه برا   کیآن است که    انگریب  جهینت  نی. اشودیم

از وجود   یو شواهد معنادار  ستین کافی (SIZ یاآستانه  رمتغی حسب )بر  یو سودآور ینگینقد سکیر نیب

 لازم است حداقل دو تابع آستانه در مدل لحاظ شود. ن،یدر مدل وجود دارد. بنابرا مانده یباق بودنیرخطیغ

 مانده یباق  بودنیرخطیبرآورد و مجدداً آزمون عدم وجود غ(  r=2)  با دو تابع آستانه   یدر مرحله بعد، مدل

ها نشان و سطوح احتمال متناظر آن   LRTو    LM  ،LMF  یهاآماره   ریحالت، مقاد  ن یاجرا شده است. در ا

به نفع وجود توابع    ی و شواهد معنادار شود یمدل با دو تابع آستانه« رد نم تیصفر »کفا  ی ه یکه فرض  دهدیم
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از دو تابع آستانه به بهبود معنادار    شیکردن بلحاظ   گر،ید  ان ی. به بدیآیبه دست نم(  )   شتریآستانه ب

 .شودی برازش مدل منجر نم

پژوهش، با دو تابع آستانه و    نیمورد استفاده در ا  PSTRاز آن است که مدل    یحاک   5جدول    ج ینتا  ندیبرآ

 سکیر  ن یموجود در رابطه ب  بودنیرخطیغ  یخوب( به SIZبر حسب اندازه بانک )  زیمتما  یرفتار  میسه رژ

ندارد. در بخش    یتجرب  هیتوج  شتریو استفاده از توابع آستانه ب   دهدیرا پوشش م  هایی و بازده دارا  ینگینقد

به   ن یا  یبعد، بر مبنا  در   ی بر سودآور  ینگینقد  سکیاثر ر  رییتغ  یبرآوردشده و الگو  بیضرا  نه، یساختار 

 .شودیم ریها تفسمختلف اندازه بانک  یهامیرژ
 بودن نتايج آزمون عدم وجود غيرخطي (:5)جدول 

 (LRTآزمون ) ( LMFآزمون فيشر ) (LMآزمون والد ) H0فرضيه 

r = 1 

r = 2 

آماره 

 آزمون
 سطح معناداری  آماره آزمون سطح معناداری  آماره آزمون سطح معناداری 

09۶ /23 000 /0 749 /5 000 /0 352 /24 000 /0 

45۸ /24 000 /0 00۸ /۶ 000 /0 ۸72 /25 000 /0 

 های پژوهش منبع: یافته

( را گزارش SIZاندازه بانک ) یاآستانه   ریبا دو تابع آستانه و متغ  PSTR ییبرآورد مدل نها جینتا  ۶جدول  

  شود یم  کیتفک  زیمتما  یرفتار  میها به سه رژآمده، اندازه بانک دست . بر اساس دو مقدار آستانه بهکندیم

کوچک، متوسط و بزرگ   یهابانک  ر ( دROA)  هایی بر بازده دارا  یحی توض   ی رهایاثر متغ  ب،یترت   نیو بد

که گذار   دهد ینشان م  زین بیش   یپارامترها  یبالا  ریظاهر شود. مقاد  یرخطیصورت ناهمگن و غبه  تواندیم

از اندازه بانک اتفاق   یسطوح مشخص  یعمدتاً در حوال  رهایرفتار متغ  ریینسبتاً تند بوده و تغ  هامیرژ  نیا  نیب

 .افتدیم

شدت به اندازه بانک به   ی بر سودآور  ریمتغ  ن یکه اثر ا  دهد ی( نشان مLR)   ی نگینقد  سکیمربوط به ر  جینتا

ا  یمنف  ینگینقد  سکیر  ب یکوچک، ضر  یهابانک   میوابسته است. در رژ به  معنا که    ن یو معنادار است؛ 

تسه  شیافزا دارا  لاتینسبت  ا  هاییبه  به   نیدر  نقد  یشتریبفشار    ،یسودآور  تیتقو  یجاگروه،   ینگیبر 

کاهش   به  و  کرده  م  ROAوارد  رژشودیمنجر  در  بانک  یانیم  می.  دربر   ی هاکه  را  متوسط  اندازه  با 

  انیمقدار را در م  نیشتری ب  ز یاثر مثبت ن  ن یو شدت ا  شودی مثبت م  یطور معناداربه   بیعلامت ضر  رد،یگیم

رژ ا  میسه  م   جه ینت  نیدارد؛  در    دهدینشان  مشخص    کیکه  بانک  ازبازه  گسترش اندازه،  قادرند  ها 

سودآور  یاعتبار  یهاتیفعال به  کارا  شکل  به  را  رژ  لیتبد  یخود  در  اما  اثر    یهابانک   میکنند.  بزرگ، 
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  ی هادر بانک   لات یتسه   یاز حد پرتفو   ش یتوسعه ب  یعنی  شود؛ یو معنادار م  یدوباره منف  ی نگینقد  سکیر

  ت یتمرکز، در نها  سکیر  شیو افزا  یاعتبار  تیفیافت ک   ،یتیریمد  یدگی چیپ  لیدلبزرگ، احتمالاً به  یلیخ

تضع م  ی سودآور  فیبه  الگوگرددی منجر  مجموع،  در  برادستبه   ی .  تصوLR  ی آمده   کی   ه یشب   ی ری، 

در   شتر یب  یریپذسکیر  ، یانیم  یهاکه در آن، تنها در محدوده اندازه   دهدیمعکوس« را نشان م  U  ی»منحن

 .شودیمنجر م دبه بهبود عملکر ینگیحوزه نقد

ر نتاCR)  یاعتبار  سکیدر خصوص  ا   یحاک   جی(،  است که  اثر    ، یرفتار  میدر هر سه رژ  ریمتغ  نیاز آن 

سودآور  ی ندیناخوشا ا  یبر  شدت  هرچند  بانک  نیدارد،  در  است.  متفاوت  بانک  اندازه  به  بسته    یها اثر 

افزا اما    یبا کاهش سودآور  لات،یاز کل تسه  یرجاریغ   لاتیسهم تسه  شیکوچک،   شدت همراه است، 

رژ  نیا در  است.  محدود  نسبتاً  منف  یهابانک  میاثر  اثر  متوسط،  اندازه   ROAبر    یاعتبار  سکیر  یبا 

به   اریبس  یو از نظر آمار  تری مراتب قوبه  گروه از    نیا  یگفت سودآور  توانیکه م  یاگونه معنادار است؛ 

ببانک تغ  تیحساس  ن یشتریها  به  نسبت  ک   رییرا  بانک ددار  لات یتسه  ی پرتفو  تی فیدر  در  بزرگ،   یها. 

جدول    یاصل  ام یاست، اما در مجموع، پ  یانیم  میبا رژ  سهیدر مقا  یاثر منف  فیاز تضع  یها حاک اگرچه نشانه 

است   یسودآور  یبازدارنده برا  یدر همه سطوح اندازه بانک، عامل  ،یاعتبار تی فیآن است که بدترشدن ک 

 دتر است. یشد ت یمحدود نیبا اندازه متوسط، ا   یهابانک ی و برا

درآمد  یبرا تنوع  اول  مرتبه  ضرا∆DIV)  یتفاضل  شده   ی اگونه به   بی(،  در برآورد  اثر  علامت  که  اند 

ب  یهامیرژ   ی قو  یبه حد   یاثرها از نظر آمار  نیاز ا  کیچ یاما ه  کند؛یو مثبت نوسان م  یمنف  نیمختلف 

تع  ست ین نقش  بتوان  تنوع درآمد  رات ییتغ  ی برا  یاکننده ن ییکه  توض  یسالانه  قائل   ROA  نوسانات   ح یدر 

به  نتا  گر،یعبارت دشد.  م  ی تا حد  جیاگرچه  برخ  دهدینشان  افزا  یکه در  بانک،  اندازه  سهم    شیسطوح 

اما   ا یکمک کند    ی به بهبود سودآور  تواندیم  ی اربهره یغ  ی درآمدها باشد،  با کاهش آن همراه  برعکس، 

ارائه کرد. از   داریو پا  یقو  یریگجه ی ها نته آن یکه بتوان بر پا  ستندیقدر قاطع نآن  یلحاظ آمارشواهد به   نیا

 . یسودآور یمحرک اصل کیتا  کندیعمل م یکنترل ریعنوان متغبه شتریمدل ب ن یدر ا ∆DIVرو،  نیا

. در دهدیرا نشان م  یجالب  یرخطیغ  یالگو  زی( نCM)  هاییبه دارا  یادار  یهانه یمربوط به نسبت هز  جینتا

ا  میرژ  نیترنییپا اثر  سودآور  ریمتغ  نیاندازه،  آمار  یبر  نظر  از  و  محدود   یعن یاست؛    فیضع  ینسبتاً 

هز  یجزئ  راتییتغ تع  ،یادار   یهانهیدر  بانک   یاکننده ن یینقش  ندارد. در رژ  یاهدر عملکرد   میکوچک 

 ک یاز آن باشد که تا    یحاک   تواند یکه م  شودیمثبت و معنادار م  CM  ب یبا اندازه متوسط، ضر  یهابانک

اطلاعات   یفناور  ،یانسان  یرویدر ن  یگذاره سرمای  قالب  در  )مثلاً   یادار  یهانهیهز  شیسطح مشخص، افزا
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 می. در مقابل، در رژکندیکمک م  یبهبود سودآور   ت یاو در نه  یاتیعمل  ییکارا  ارتقای  به  ( شبکه شعب  ای

اثر    یهابانک معناداربه   CMبزرگ،  ا  یمنف  یطور  است؛  بزرگ  نسبتاً  مطلق  قدر  نظر  از  نشان    افتهی  ن یو 

بانک   دهدیم در  افزا  یلیخ  یهاکه  هز  ش یب  شیبزرگ،  ناکارا  یبازتاب  شتری ب  ی ادار  یها نه یاز حد   ،ییاز 

شده مشاهده   ی . الگودهدیسود را کاهش م  ه ی حاش  تاً یاست که نها  نیسنگ  یانه یزو ساختار ه  ی وانسالارید

  ی تحقق سودآور   ی برا  هانه یاز نظر اندازه و سطح هز  نهیمحدوده به  کی، بر وجود  LRمشابه    زین   CM  یبرا

 .کندیم د یتأک  داریپا

م  ۶جدول    ج ینتا  ند یبرآ ب  دهدی نشان  رابطه  و    ی ساختار درآمد  ، یاعتبار  سکیر  ،ینگی نقد  سک یر  ن یکه 

  ی هابانک  یتنها برا  ینگینقد  سکیاست. ر  یرخطیمحور و غ شدت اندازه ها، به بانک  یو سودآور  یانه یهز

کوچک و    اریبس  یهادر بانک   کهیدر حال   کند،یکمک م  ی به سودآور  یطور معناداربا اندازه متوسط به 

بر   یمنف  یدر تمام سطوح اندازه، اثر  ی اعتبار  سکی. رشودی م  لیتبد  کننده ف یتضع  یبزرگ، به عامل  اریبس

ROA  و مد بانک   تیریدارد  اهم  یهاآن خصوصاً در  پ  ت یمتوسط  تنوع درآمد کندیم  دا یدوچندان    ، ی. 

تغ قالب  در  شاخص    راتییحداقل  پررنگ∆DIVسالانه  نقش  تع  ی،  ساختار   ی سودآور  ن ییدر  اما  ندارد، 

الگوبانک  یانه یهز م  LR  هی شب  ییها  نشان  ا  دهد؛ یرا  سطح  نیبه  که  هز  یانیم  یمعنا   ی ادار  ی هانه یاز 

بزرگ، با    یهاخصوصاً در بانک   ها نهیافراط در هز  کهیباشد، در حال  یو سودآور   ییکارا  بانی پشت  تواند یم

و    نه یهز  سک،یزمان به ابعاد ردر مجموع، ضرورت توجه هم   ج، ینتا  ن یهمراه است. ا  هایی کاهش بازده دارا

 . سازدی ها برجسته مترازنامه بانک ت یریمد یو راهبردها ینظارت یهااست یس یاندازه را در طراح
 PSTRنتايج تخمين مدل  (:6)جدول 

 متغيرها 
 t-stats  t-stats  t-stats 

LR 0031/0- 1۶32/2- 0۶30/0 2370/5 0799/0- 444۶/5- 

CR 0345/0- 92۶4/2- 2417/0- 5237/1۸- 2175/0 713۶/12 

DIV 0۶۸4/0- 1294/1- 19۶2/0 5317/1 12۶1/0- 094۸/1- 

CM 3157/0 1553/1 344۶/1 3۶01/3 ۶302/1- ۶0۸۸/3- 

ای  مقادیر آستانه

(c1  وc2) 
 2۶21/5؛ 1475/5

پارامترهای 

و  شیب ) 

) 

 145؛ 1۸۶۸۶

 های پژوهش منبع: یافته
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 ینگ ینقد  سکیکه در آن ر  نهیبه  هیناح  کیپژوهش از نظر وجود    نیشده در امشاهده   ی الگو  ،یطور کلبه 

خوان است؛ با  هم  (2024( و وو )2019ی حمدی و حکیمی )هاافته یبا    شود،یمنجر م  یسودآور  تیبه تقو

نسبت   نیا اساس  بر  آستانه  مذکور  مطالعات  در  که  تعرLCR)مانند    ینگینقد  یهاتفاوت  در   فی(  شده، 

  دهد ی پژوهش نشان م نیا جینتا ن،یشده است. بنابرا ییها شناساآستانه در بعد اندازه بانک نجایدر ا کهیحال

به    ینگینقد  سکیر  ل یدر تبد  یدیکل  ینقش  زیبانک ن  اسیساختار اندازه و مق  ،ینگیکه علاوه بر سطح نقد

 .کندیم فای ثبات ا د یتهد ای ی فرصت سودآور

 هاي سياستيو توصيهگيري نتيجه

بررس  نیا هدف  با  غ  یپژوهش  سودآور  ینگینقد  سکیر  یرخطیاثر  از   ران،یا  یهابانک   یبر  استفاده  با 

و در چارچوب مدل    1401تا    13۸2دوره    یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شده رفته یبانک پذ  12  یهاداده 

آستانه   ونیرگرس الگوPSTR)  میملا  یاپانل  در  شد.  انجام  دارا  ق،ی تحق  ی (  )یی بازده  به ROAها  عنوان  ( 

تفاضل مرتبه اول تنوع    ، یاعتبار  سکیر  ، ینگینقد  سکیها در نظر گرفته شد و ربانک   ی شاخص سودآور

هز  ،یدرآمد دارا  ی ادار  یهانه ینسبت  به   هاییبه  بانک  اندازه  متغو  مدل    یحیتوض  یرهایعنوان  وارد 

وابستگدندیگرد آزمون  انجام  از  پس  آزمون    یمقطع  ی.  از  استفاده  دوم    ییماناو  وجود  CIPSنسل   ،

ب  بودنیرخطیغ رابطه  )  دیی تأ  ی و سودآور  ینگی نقد  سکیر  نی در  بانک  اندازه  به SIZشد و  متغ(   ریعنوان 

مبنا  یاآستانه  رژبانک  کیتفک  یمنتخب،  سه  به  آستانه   یرفتار  میها  دو سطح  اساس  قرار   ینیتخم  یابر 

 گرفت.

ر  قی تحق  ی هاافتهی رابطه  که  داد  سودآور   ی نگینقد  سکینشان  ابانک  یو  در  معناداربه   ران یها   یطور 

»اندازه   یرخطیغ به و  است.  نتامحور«  بانک   یحاک   PSTRمدل    ج یطور مشخص،    ی هااز آن است که در 

افزا تسه   شیکوچک،  دارا  لات ینسبت  کل  دارا  هاییبه  بازده  کاهش  م  هاییبه   سک یرو    شودیمنجر 

مثبت    ی نگینقد  سکیبا اندازه متوسط، اثر ر  یهادارد. در بانک   ینقش محدودکننده بر سودآور  ینگینقد

آمار نظر  از  ا  ی قو  ی و  به  ا  نی است؛  در  که  فعال  ن یمعنا  توسعه  اندازه،  از  افزا  یاعتبار  ی هات یبازه    شی و 

تسه   ی وابستگ سودآور  تواندیم  لات یبه  به  کارا  شکل  بانک   لیتبد  ی به  در  ا  یهاشود.  رابطه    ن یبزرگ، 

منف م  یمجدداً  معنادار  ب  شودیو  پرتفو  شیو گسترش  پد  لات،ی تسه  یاز حد  کنار  و    یتیریمد  یدگیچیر 

اندازه« را نشان   نه ی»بازه به  ک یالگو در مجموع، وجود    ن ی. اانجامدیم  یسودآور   فیخطر تمرکز، به تضع

بازده همراه است و انحراف از آن،    نیشتری با ب  ینگیدر حوزه نقد  شتریب   یریپذسکیکه در آن، ر  دهدیم
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بانک سمت  به  بس  ار یبس  ی هاچه  چه  و  پ  اریکوچک  همراه به   ی سودآور  ی برا  ی نامطلوب  یامدها یبزرگ، 

 دارد.

  ی بر سودآور   یمنف  ی اندازه اثر  میدر هر سه رژ  یاعتبار  سکینشان داد ر  جینتا  رها،یمتغ  ریدر خصوص سا

آن است که    انگریامر ب  نیمقدار است. ا  نیشتریبا اندازه متوسط ب   یهااثر در بانک  نیدارد، هرچند شدت ا

غ  لاتیتسه   یپرتفو  تیفیک  مطالبات  کنترل  بانک  ،یرجاریو  همه  اهمدر  بانک   ارد،د  ت یها  در    ی هااما 

  ی برجا  یبر سودآور  یدتریآثار شد  تواندیم  یاعتبار  سکیر  تیریانحراف در مد  نیترمتوسط، کوچک

درآمد تنوع  اول  مرتبه  تفاضل  رژ∆DIV)  یبگذارد.  در  علامت  نظر  از  اگرچه  نوسان   یهامی(  مختلف 

آمار  کند،یم نظر  از  تع  یاما  توض  یاکننده نیینقش  ب  ROAنوسانات    ح یدر  و  متغبه   شتریندارد   ر یعنوان 

  ی درآمدها   بیسالانه در ترک   راتییاز آن دانست که تغ  یانشانه   توانیرا م  جهینت  نیا  کند؛یعمل م  یکنترل

افق زمان  رمشاع،یمشاع و غ بررس  یدر  به سطح  ،یمورد  بتواند ساختار سودآور  ده ی نرس  یهنوز   یاست که 

به بانک را  بنها  هز  دردگرگون سازد.    یادیطور  نسبت  رفتار  دارا  یادار  یهانهیمقابل،  نCM)  هاییبه   ز ی ( 

ر  یرخطیغ  ییالگو به   ینگینقد  سکیمشابه  بانک  ی اگونه دارد؛  در  افزا  ی هاکه  متوسط،  اندازه    شیبا 

  تواند می  (رساختیو ز یفناور  ،یدر منابع انسان  یگذاره یدر قالب سرما  ژه وی)به   یادار   یهانه یشده هزکنترل

ارت سودآور  ییکارا  ی قابه  حال  یمنته  ی و  در  بانک  کهیشود،  سنگ  یها در    ی ادار  یهانه یهز  ینی بزرگ، 

 است. ROA یکاهنده برا یو عامل  یوانسالاریو د ییاز حد، بازتاب ناکارا شیب

همراه دارد. به   یبانک  ران ینهاد ناظر و مد  ی پژوهش چند دلالت مهم برا  ن یا  ج ینتا  ،یگذاراست یاز منظر س

اندازه بانک   کنواخت ی  یکردیرو  یبر مبنا   تواند ینم  ینگینقد   سک یر  تیریکه مدنخست آن  و مستقل از 

برا  یطراح س  یهابانک   ی شود.  جلوگ  د یبا  ی اطیاحت  ی هااستیکوچک،  انب  ی ریبر  حد    ش یب   اشت از  از 

تقو  رنقدیغ  یهاییدارا پا  تی و  ز  یمال  ن یتأم  دار یمنابع  باشد؛  بانک   ن یا  رایمتمرکز  از  برابر دسته  در  ها 

.  کندیم  د یها را تهدآن   یسودآور  ماًی مستق   ینگینقد سکیر  شیو افزا  رترندیپذب یآس  ینگینقد  یهاشوک 

وجود دارد   ی لاتیسودآور تسه  ی هااز فرصت  یریگبهره  یبرا یشتری ب  یبا اندازه متوسط، فضا  یهادر بانک 

طراح لذا  انعطاف  یو  نسبت  رتریپذمقررات  حوزه  حما  ینگینقد  یهادر  مد  تیو  ترازنامه    تیریاز  فعال 

که استمرار   کندیم  د یتأک   هاافتهیبزرگ،    یهاها کمک کند. در بانکبانک  نیبه بهبود عملکرد ا  تواندیم

بر   یاثر منف  تواند ی و تنوع منابع، م  یاعتبار  تیفیدر حوزه ک   یکاف  ظاتبدون ملاح   لاتی تسه  یرشد پرتفو 

تمرکز   یهات یمحدود  تر،یقو  یاطیاحتگروه، اعمال نظارت کلان  نیدر ا  نیداشته باشد؛ بنابرا  یسودآور

 دارد.  یشتری ضرورت ب کپارچهی سکیر تیریمد  یهاچارچوب  تیو تقو یپرتفو
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نتابه   ینظارت   یهااست یآن است که س  انگریب   ی ادار  ی هانه یو هز  ی اعتبار  سکیمربوط به ر  جیطور مشابه، 

ناظر م  دیتأک   یانه یهز  ییو کارا  هاییدارا  تیفیزمان بر ک طور هم به   دیبا اعمال    قیاز طر  تواندیکنند. نهاد 

شفاف گزارش  شتریب  تیالزامات  غ  یدهدر  افزا  هاک بان  قی تشو  ،یرجاریمطالبات  وام    انیز  ریذخا  شیبه 

ر با  ارتقا   یپرتفو  سکیمتناسب  ر  نهیزم  ،یاعتبارسنج  یاستانداردها   یو  فراهم   یاعتبار  سکیکاهش  را 

به سمت   ،یصرفاً انقباض کردیرو  یبه جا یبانک رانیمد  شود یم  ه یتوص  ز،ین یانه یآورد. در حوزه ساختار هز

به   ها«نه یهز  بیترک   یی»بازآرا کنند؛  هز  نیاحرکت  که  کارا  یها نه یمعنا  ز  ییمولدِ    یهارساختی)مانند 

  وانسالارانه یو د  رمولدیغ  یهانه یو هز  تی ( تقوسکیر تیریمد یهاستمیو س  یانسان یرو یآموزش ن تال،یجید

به  شود،  بانک   ژه یوکنترل  حساس  یهادر  که  هز  یسودآور  ت یبزرگ  رشد  به   شتری ب  ی ادار  ی هانه ینسبت 

 است.

به همراه دارد. نخست    رانیا ینظام بانک  یمهم برا یچند نوآور ات،یاز منظر توسعه ادب  نیپژوهش همچن نیا

و با   PSTRدر چارچوب مدل    رانیها در ا بانک   یو سودآور  ینگینقد  سکیرابطه ر  بارن یاول  ی که براآن

ناهمگن گرفتن  نظر  تغ  یدر  تحل  میرژ  ر ییو  بانک  اندازه  حسب  د  لیبر  است.  نتاآن   وم شده   جی که 

شواهددستبه  م  ی آمده،  بخش  کندی ارائه  با  خارج  یکه  مطالعات  غ   یاز  رابطه  وجود  )و    یرخطیدرباره 

بانک  ینگینقد  انیمعکوس( م  U  یگاه   ی ساختار  یهایژگیحال، و  نیراستاست، اما در عهم  یو عملکرد 

و    یمقررات  ینقد و فشارها  یهاییدارا  ن ییسطح پا  ،یمال  نتأمی  بودن   محوربانک  جمله   از  ،رانیا  ینظام بانک

 .کندی منعکس م زنی را  یکلان اقتصاد

مبن  یاصل  جهینت حاضر  غ  یپژوهش  اندازه   یرخطیبر  رو  اثر  بودن  سودآور  ینگینقد  سکیمحور  با    ، یبر 

لزوماً   یبا عملکرد بانک  ینگینقد  سکیرابطه ر  دهدی سو است که نشان مهم   ی تجرب  اتیاز ادب   یبخش مهم

وجود سطح   ای  معکوس  U  ی)از جمله الگو  یرخطیبه شکل غ  تواند یسطوح م  یو در برخ  ست ین کنواختی

انهیبه با  شود.  ظاهر  کل  نی (  تفاوت  برخ  یدیحال،  با  حاضر  پ  یپژوهش  ا  نیشیمطالعات  که    نیدر  است 

تغ شناسا  میرژ  ریینقطه/نقاط  بانک«  »اندازه  ا  ییبرحسب  به  است؛  نتا  نیشده  که  متعارض    جیمعنا 

اندازه و   یاز ناهمگن یناش تواند ی( مینگ ی قدن سکیبودن ر یمنف ایشده در مطالعات مختلف )مثبت گزارش

بانک  ترازنامه  در ساختار  به تفاوت  باشد؛  بانک   یاگونه ها  در  بس  اریبس  ی هاکه  و  اثر   اریکوچک  بزرگ، 

 شتری ب یتوسعه اعتبارات به سودآور  لی با اندازه متوسط امکان تبد  یهاغالباً محدودکننده است، اما در بانک

 .شودیفراهم م
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اثر ر  یمنف  ز،ین  یکنترل  یرهایدر خصوص متغ  اتیادب  جیرا  یهاافته یبا    یبر سودآور  یاعتبار  سکیبودن 

. از کندیم  د یها تأک در همه بانک   یرجاریمطالبات غ  تیریو مد  هاییدارا  تی فیخوان است و بر نقش ک هم

درآمد   راتییتغ  نبودن  معنادار  گر،ید  یسو بخش  یتنوع  با  افق سالانه  شوا   یدر  که   ی هداز  است  سازگار 

م ترک کوتاه   راتییتغ  دهدینشان  تغ  بیمدت  به  لزوماً  در    رییدرآمدها  نم  ROAمحسوس   شود؛ یمنجر 

بانک  ژه یوبه  نظام  درآمدها  ران یا  یدر  هنوز  تع  رمشاعیغ  ی که  سودآور  یاکننده نییسهم  ندارند.    یدر 

مطالعات اثر   یدهد چرا برخ حیتوض تواندیدر پژوهش حاضر م ی ادار یها نهیهز یرخطیغ ی الگو ن،یهمچن

منف  هانه یهز صرفاً  م   ی را  بانک کنندیگزارش  در  هز  یها:  کارا  یهانه یمتوسط،  با    «یی»مولدِ  است  ممکن 

بانک  در  اما  شود،  همراه  عملکرد  هز  یهابهبود  رشد  ناکارا  شتری ب  هانه یبزرگ  د  ییبازتاب    ی وانسالار یو 

 .انجامدی م یاست و به کاهش سودآور

  ی ها رو است. تمرکز بر بانکروبه   ییهات یبا محدود  یپژوهش حاضر مانند هر مطالعه تجرب  ن،یبا وجود ا

محدود  شده رفتهیپذ و  بورس  داده   یدسترس  تی در  و    تریلیتفص  یهابه  سود  صورت  و  ترازنامه  در سطح 

  ی شاخص مشخص برا   کیمطالعه از    نیدر ا  ن، ی. همچنکندیمحدود م  ی را تا حد  جینتا  میدامنه تعم  ان،یز

( استفاده شده است  ROA)  یسودآور ی شاخص برا کی( و هایی به دارا لات ی)نسبت تسه ینگینقد سکیر

در مدل    حیصورت صربه   تیو تفاوت در ساختار مالک  ،یتحولات مقررات  ، یکلان اقتصاد  ی هاو اثر شوک 

 ر شود.یتفس  ودیق ن یبا در نظر گرفتن ا د یبا ج ینتا ن، یوارد نشده است. بنابرا

ا مس  نیبر  نخست، مشودی م  شنهادیپ  یآت  قاتیتحق   یبرا  ریاساس، چند  از شاخص  توانی.  استفاده    یهابا 

  ی ها( و شاخص هایو بده  هایی دارا  یدیشکاف سررس  ای  NSFRو    LCR  ری)نظ  ینگینقد  سکیتر رمتنوع 

. دوم،  کردآمده را آزمون  دستبه   یرخطیغ  یالگو   یداری(، پاNIMو    ROE)مانند    یسودآور  نیگزیجا

اقتصاد  یرهایمتغ  شودیم  شنهادیپ نهاد  یکلان  تورم، نرخ سود    ،یناخالص داخل  دتولی  رشد  جمله  از  ی،و 

مانند    ا یپو  ی هامدل   ا ی  PSTR  افتهیتوسعه  هایمدل   در  ی در مقررات نظارت  ر ییو تغ  ی ارز  ی هاشوک   ،یقیحق

PSTR   بهتر    هامینقاط آستانه و رفتار رژ  یریگکلان در شکل   ط یوارد شوند تا نقش مح  ی درون  ی هابا وقفه

مقا سوم،  شود.  بانک  شده رفتهیپذ  یهابانک  ن یب  سه یروشن  و  بورس    یهابانک   ن یب  ای  یربورسیغ   یهادر 

کمک کند. چهارم، انجام    رانیا  ینظام بانک  یساختار  یناهمگن  ترق یبه فهم عم  تواند یم  ، یو دولت  یخصوص

مقا کشوره  ژه یوه ب  یالمللن یب  یاسهیمطالعات  بانک  ییابا  نظام  ابانک  یکه  مشابه   زنی   ودارند    رانیمحور 

شوک   یهادوره   کیتفک از  بعد  و  تحر  یهاقبل  )مانند  میمال  یهابحران   ای  هامیعمده   ری تصو  تواند ی( 

  ت، ی ارائه دهد. در نها  یو بحران  یعاد  ط یدر شرا  ی و سودآور  ینگینقد  سک یرابطه ر  ییایاز پو  یترقیدق
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ها(  بانک  ن یب  سکیر  ت یسرا  ل ی)مانند تحل  ی او شبکه   یرخطیغ  یهاروش  ریبا سا  PSTR  کرد یب رویترک 

در   یاطیاحت  یهااستیس  یو طراح  یمال   یداریپا  لیتحل  یبرا  ی دیجد  یها افق   نده یآ  قاتیدر تحق  تواندیم

 . دیبگشا  رانیا ینظام بانک
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