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 چکیده  

  تواند ی وجود دارد که بروز شوک در آنها م   ی اثرگذار خارج   ی ها مولفه   ی برخ   ، ی اثرگذار داخل   ی ها علاوه بر مولفه   تولیدی مختلف    ی ها در بخش 

  ی نفت برا   مت ی اثر ق و  همه کشورها است.    ی موارد برا   ن ی نفت از جمله ا   مت ی مزبور شود. نرخ ارز و ق   ی ها بخش   د ی در تول   ی نان ی نااطم   ش ی منجر به افزا 

مختلف    ی ها بخش   د ی بر تول   تاثیر این عوامل نبوده و متفاوت خواهد بود. در مورد    کسان ی، ی قلم انرژ   ن ی صادرکننده و واردکننده ا   ی کشورها 

لذا، مطالعه    .  ست ی مزبور مشخص ن   ی کشورها   ی مولفه برا   ن ی وجود ندارد و جهت اثر ا   ی صادرکننده نفت مطالعات چندان   ی کشورها   ی اقتصاد 

با استفاده از مدل    ران ی و خدمات در ا   ی بخش صنعت، کشاورز   ی و نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصاد   ی نفت   ی ها شوک   ر ی تاث   ل ی تحل حاضر با هدف  

ARDL   است.  ای و اسنادی  کتابخانه و روش تحقیق    ی حاضر از نظر هدف کاربرد   مطالعه   انجام گرفت.     1400:4تا    1389:2از    ی دوره فصل   ی برا

  ی برا   د ده ی پژوهش نشان م   ن ی حاصل از ا   ج ی استفاده شده است. نتا سایت مرکز آمار ایران و بانک مرکزی  اطلاعات از    ی جهت ابزارگردآور 

از    ز ی . در بخش صنعت و معدن ن ست ی ن   دار ی معن   ی شوک نفت   ر ی بوده، اما تاث   دار ی مدت مثبت و معن نرخ ارز در کوتاه نوسانات    اثر    ی بخش کشاورز 

  ن ی ا   د ی نرخ ارز بر تول نوسانات    رات یی است که اثر تغ   ی در حال   ن ی و مثبت است. ا   دار ی اثر معن   ی نفت دارا   ی مت ی ق   شوک   ی مورد بررس   ی رها ی متغ   ان ی م 

در    ز، ی بخش صنعت و معدن ن   ی را . ب ست ی ن   ر ی و قابل تفس   دار ی معن   ی نرخ ارز و شوک نفت   نوسانات اثر    ز ی بخش خدمات ن   ی . برا ست ی ن   دار ی بخش معن 

بر   ز ی نفت ن  مت ی در ق   ش ی بوده و مثبت است. اثر افزا  دار ی درصد معن  10نفت در سطح  مت ی در بلندمدت تنها رشد ق  ، ی مورد بررس   ی رها ی متغ   ان ی م 

 شود.    ر ی متغ   ن ی در ا   ی درصد   0/ 16  ش ی منجر به افزا   تواند ی بخش صنعت و معدن مثبت بوده و م   دات ی ارزش تول 
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 مقدمه

، همزمان با داغ شدن مباحث مربوط بههه رشههد اقتصههادی و عوامههل مههوثر بههر آن در 1970در دهه  

محافل اقتصادی، شوک قیمتی نفت منجر به غافلگیری کشورهای متقاضههی ایههن منبههی انههرژی شههد. پهه  از 

و بحران اقتصادی منتج از آن، موضوع تغییرات قیمت نفت و تاثیرات آن بههر   1973شوک قیمت نفت سال  

گذاران کلان قرار گرفت، زیرا نفت یکههی از مهمتههرین عملکرد اقتصاد کلان مورد توجه محققان و سیاست

 & Zhangهههای اقتصههادی دارد  منابی انرژی در سطح جهان است که نقش مهمی در رشد و توسعه فعالیت

Chen, 2018 های توجه فعالیتمنجر به کاهش قابل  1970(. به عنوان تاییدی بر این مدعا، شوک نفتی دهه

دارای اثرات اندکی بود. محققان در  2000اقتصادی و افزایش تورم شد، در حالی که همین شوک در سال 

( معتقدند که تغییر رابطه علههی 2008دارند، بلانچارد و گالی  مورد تمایز این اثرات علل متفاوتی را بیان می

( نیز کههاهش 2013تواند دلیل این تمایز باشد. بلانچارد و ریگی  های اقتصادی میبین قیمت نفت و فعالیت

هههای پههولی متناسهه  را سهم نفت خام در تولید و مصرف، کاهش چسبندگی دستمزدهای واقعی و سیاست

( بهبود درجه وابستگی به انههرژی را 2012کنند. پیرسمن و ون رابیز  عاملی برای تغییر رابطه علی معرفی می

( عامل سیاست پههولی را 2010( و رحمان و سرلتی   2004نند. لدوک و سیل  ک عامل این مورد معرفی می

( بههر 2009کنند. هررا و پسههاوانتو  مسئول بخشی از کاهش تولید پ  از شوک مثبت قیمت نفت معرفی می

های زمانی مختلف تواند دارای اثرات متفاوت در تثبیت اقتصادی در دوره این اعتقادند که سیاست پولی می

 کننده نفت هستند. کند که واردکننده و مصرفها برای اقتصادهایی صدق میباشد. همه این

در مقابل، برای کشورهای صادرکننده نفت تاثیرات متفاوت است. اقتصاد این سری از کشورها، گاها بسیار 

به قیمت نفت وابسته است و هرگونه تغییر در روند قیمتی آن دارای اثرات چشمگیر بههر عملکههرد اقتصههادی 

(. به عقیده برخی از محققههان، درآمههد نفتههی بههه عنههوان Moshiri & Banihashem, 2012آنها خواهد بود  

تواند محرکی برای رشههد اقتصههادی ایههن کشههورها باشههد. بهها ایههن گذاری، میمنبعی برای تامین مالی سرمایه

تفاسیر، وقتی قیمت نفت پایین است، اقتصاد آنها آسی  خواهد دید و در صورت جهش قیمتی نفت، رونق 

( و 2004(، اسههمیت  2001و وارنههر  اقتصادی را تجربه خواهنههد نمههود. برخههی مطالعههات همچههون سههاک   

توسههعه صههادرکننده نفههت از   دهنههد کههه کشههورهای در حههال( نشان می2003سالایی مارتین و سوبرامانیان  

توان به نرخ رشد پایین کشورهای حوزه خاورمیانه و اند. برای نمونه میهمتایان بدون نفت خود عق  مانده 

توانههد دارای اثههرات های نفت میشمال آفریقا در مقایسه با کشورهای آسیای شرقی اشاره نمود. پ  قیمت

هههای بههالای برداری درست از قیمههتنامتقارن بر اقتصاد کشورهای صادرکننده آن باشد که بیانگر عدم بهره 
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پذیر بودن اقتصاد آنها در صورت افت قیمت است. در غل  کشورهای صادرکننده این منبی در کنار آسی 

گیرد و ها تعلق میهای بزرگ حاکم هستند، زیرا که منابی مالی حاصل از فروش نفت به دولتنفت، دولت

(. در این شههرایا اشههتغال، Moshiri & Banihashem, 2012لذا بخش بزرگی از اقتصاد آنها دولتی است  

گذاری و تولید وابسته به درآمدهای نفتی است، به طوری که به دنبال افزایش قیمت نفت و افزایش سرمایه

هههای بههزرگ اجتمههاعی و اقتصههادی را کههه مطالعههات ها بههه سههرعت طههر عایدی دولت از این محل، دولت

کند. درنهایههت، همههه ایههن مههوارد شروع میچندانی روی آنها نشده و نیز مدیریت درستی نیز بر آنها ندارد، 

منجر به عدم جذب درآمدهای نفتی در اقتصاد و اثرات تورمی شههده و کمههک چنههدانی بههه توسههعه کشههور 

های اقتصادی مورد حمایت دولت تعطیل کند. در صورت کاهش درآمدهای نفتی نیز بخشی از فعالیتنمی

مانند، که این امر نیز منجر به تنگنای بیشتر برای اقتصاد خواهد های بزرگ ناتمام میشده و بسیاری از طر 

یابنههد و حمایههت چنههدانی از های آن توسههعه مههیشد. در این کشورها اغل  صنایی مرتبا با نفت و فرآورده 

-شود. در نتیجه، این سری از کشورها از محل درآمدهای نفتههی روی بههه واردات مههیهای دیگر نمیحوزه 

ها را جبران نمایند کههه ایههن امههر منجههر بههه ز عدم تخصیص منابی مالی به سایر فعالیتآورند تا کمبود ناشی ا

گردد. دلیههل آن نیههز عههدم تههوان رقابههت بهها کالاهههای وارداتههی بهها افههزایش آسی  بیشتر به صنایی داخلی می

درآمدهای نفتی و عدم توان افزایش تولید در صورت کاهش درآمدهای نفتی خواهد بود. در همین راستا، 

کنههد. رویکههرد سههنتی، ادبیات تجربی با عنایت به همین امر، نفت را شمشیر دو لبه نعمت و نفرین قلمداد می

نهد. علاوه بر این و در راستای اثرات بیماری هلندی، انتظار بر این اسههت لبه نفرین را بیماری هلندی نام می

گذاران با تجربه برای رشد پایههدار که کشورهای صادرکننده نفت با کمبود نیروی کار متخصص و سیاست

در مقابل، رویکرد نوین بر اقتصههاد سیاسههی بههرای  (.Stevens, 2003; Auty & Gelb, 2001  مواجه هستند

های نفتی بر کشورهای صادرکننده نفت تکیه دارد. بر مبنای این رویکرد، درآمدهای توضیح اثرات شوک

نفتی دارای اثرات غیرمستقیم بر عملکرد اقتصادی است، به طوری که مانعی برای توسعه نهادهای کارآمد، 

ها، سیستم سیاسی پایدار، حاکمیت قانون و توزیی عادلانه ثروت در نظر گرفته شفافیت و پاسخگویی دولت

(، مهلههوم و 2008(، وانههدرپلوگ و آرزکههی  2003شود  به عنههوان مثههال، سههالایی مههارتین و سههوبرانیان  می

ههها در مقابههل بههه کههارگیری هههای غلهها دولههت((. سیاسههت2007وچینی و همکههاران  ( و بهه 2006همکاران  

گذاری تواند منجر به تضعیف رشد اقتصادی به واسطه افزایش نرخ ارز، رانت و سیاستدرآمدهای نفتی می

 ضعیف گردد. 
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های نفتی، نوسانات نرخ ارز نیز مطابق مطالعات تجربی بر رشد و توسههعه سوای اثرپذیری نرخ ارز از شوک

اقتصادی موثر است. به ویژه بخشی از تحقیقات تجربی معطوف به تعیین نظام ارزی برای دستیابی بههه رشههد 

اقتصادی سریی و پایدار است و سیاست ارزی هر کشور باید از سیسههتمی حمایههت کنههد کههه همسههو بهها ایههن 

پذیر، منبی نوسانات نرخ ارز بوده و ریسک مربوط هدف باشد. از سوی دیگر، محققانی رژیم ارزی انعطاف

گههردد. ادواردز و لوییههاتی گذاری و صادرات را افزایش داده و منجر به تضههعیف رونههد رشههد مههیبه سرمایه

اند، نرخ رژیم نرخ ارز ثابت را مستقر نموده کشورهایی که  1998تا  1980( دریافت که در طی دوره 2003 

( معتقههد اسههت 2007باشند. در مقابل، اشنابل  تورم کمتری نسبت به کشورهایی با نظام ارزی شناور دارا می

های واقعی نامتقارن را فراهم تر پاسخ به شوکپذیر امکان تنظیم سهلکه از منظر تئوریک، نرخ ارز انعطاف

-پذیر رشههد سههریی( دریافتند که کشورهایی با نرخ ارز انعطاف2003آورد. همچنین ادواردز و لوییاتی  می

دهههد کنند. رشد با سرعت اقتصادی نرخ واقعی ارز را بههه طههور قابههل تههوجهی کههاهش مههیتری را تجربه می

 Hausmann et al., 2005 با این حال، با توجه به مطالعات مختلف اثر نرخ ارز و نوسههانات آن در دوره .)-

کنههد. در ضههمن بهها توجههه بههه های مختلف، متفاوت است. این موضوع اهمیت بررسی این امر را پررنگ می

که کشورهای صادرکننده نفت همزمان با نوسانات قیمت نفت و نرخ ارز  با توجه بههه نظههام ارزی آنههها( این

ها بر رشد اقتصادی کشورها بسیار اهمیت خواهههد داشههت. شوند، لذا بررسی اثرات هر دوی اینرو میروبه

هههای صههنعت، کشههاورزی و ها، با عنایت به موارد فوق، رشد اقتصادی هههر یههک از بخههشعلاوه بر همه این

رسد بررسی ایههن مههوارد در ز هم باشد. به نظر میتواند با توجه به نحوه اثرپذیری آنها متفاوت اخدمات می

های اخیر دارای اهمیت فراوان باشههد. پههژوهش حاضههر در جهههت بررسههی اثههرات ایران به خصوص در سال

های نفتی و نوسانات ارزی بر رشد اقتصادی سههه بخههش صههنعت، کشههاورزی و خههدمات بههرای دوره شوک

 به اهداف زیر پرداخته است. 1400تا   1389
 هدف اصلی

 های نفتی و نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی بخش صنعت، کشاورزی و خدماتتعیین تاثیر شوک
 اهداف فرعی

 های نفتی بر رشد اقتصادی بخش صنعتتعیین اثر شوک -1

 های نفتی بر رشد اقتصادی بخش کشاورزیتعیین اثر شوک -2

 های نفتی بر رشد اقتصادی بخش خدماتتعیین اثر شوک -3

 تعیین اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی بخش صنعت -4

 تعیین اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی بخش کشاورزی -5
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 تعیین اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی بخش خدمات -6

 

 مبانی نظری پژوهش

   کننده نفتعرضه  یدر کشورها  یاقتصاد یهاتینفت بر فعال یمتیق یهااثر شوک

در   رییهر گونه تغ  ن،یوابسته است و بنابرا  ینفت  یصادرکننده نفت به شدت به درآمدها  یاقتصاد کشورها

منابی    ن یتأم  ق یاز طر  ی نفت  یدرآمدها   ، که  یآنها دارد. در حال  ی بر عملکرد اقتصاد  یشگرف  ریتأث   فت ن  متیق

  یکمک به رشد اقتصاد   ل یدر حال توسعه صادرکننده نفت، پتانس  یدر کشورها  یگذارهیسرما  ی برا  یمال

رشد    ی مساعد برا  یاقتصاد   ا یشرا  تواندمی  رایکند، ز  فیتضع  ز یرا ن  یرا دارد، اما ممکن است رشد اقتصاد

طر  یاقتصاد از  رانت   شیافزا  ق یرا  ارز،  نیی  جونرخ  ضعیف  سیاست  ز یو  اکثر   کند.  دی تشدگذاری  در 

 یزمانبه عبارت دیگر،  باشد.    یدولت  یگذارهیسرما  یهاپروژه   تیریصادرکننده نفت و نحوه مد  یکشورها

ق دولت  متیکه  باشد،  مطلوب  هزنفت  ب  یتهاجم  یهانه یها  سرما  ی رارا  پرو  یکیزیف  هیتوسعه    یها ژه و 

ظرف  یاجتماع از  م  تیفراتر  آغاز  اقتصاد  میجذب  تورم  و  موقت  رشد  به  منجر  که  عدم  یکنند  اما  شود. 

تخص  ت یشفاف در  رقابت  مدپروژه   ص یو  خوار  فیضع  ت یریها،  رانت  رفتار  تأث  ی و  از  مثبت    راتیمانی 

اقتصاد  یگذارهیسرما رشد  ق  یهنگامبنابراین،  شود.  یم   یبر  م  متیکه  کاهش  پروژه   ابد،یی نفت  ها اکثر 

م حالیناتمام  در  هز  یمانند،  م  یهانهیکه  ادامه  هز  ابدییدولت  تعهدات  م  یهانه یو  انجام  را    دهد یمکرر 

 Eifert et al., 2003; Farzanegan, 2011 .)درآمدهایصادرکننده نفت به شدت به   یاز کشورها ی اریبس  

  ندیبیم    یاست، اقتصاد آنها آس  نیینفت پا  متیکه ق  یزمان  ن یوابسته هستند، بنابرا ینفت صادراتحاصل از 

از آن است که    ی. شواهد حاک ردیگیآنها رونق م  ی اقتصاد  ی هاتینفت بالا است، فعال  مت یکه ق  یو زمان

عق     ست، ی بر منابی ن  یمبتنتوسعه آنها  خود که    ان یدر حال توسعه صادرکننده نفت از همتا  یکشورها  شتریب

 . (Sachs & Warner, 2001; Sala-i-Martin & Subramanian, 2013; Smith, 2004   اندمانده 
ساختار   رایز  ،صادرکننده نفت دارد  ی کشورها  یبر عملکرد اقتصاد  یبالاتر نفت اثرات نامطلوب  یهامتیق

بخش  نفی  به  را  نفت  یهااقتصاد  غ  یپررونق  ضررو    یرتجاریو  کشا  یدیتول  یهابخش  به   رییتغ   یورزو 

ادهدیم بر  علاوه  نفت  ینفت  ی درآمدها  ن،ی.  رونق  دوران  در  افزا  یبالاتر  به  محل  شیمنجر  پول   ،یارزش 

در حال توسعه صادرکننده   یاقتصادها  د یشد  یشود. اتکایم  یو مصرف  ی اواسطه   ی واردات کالاها  شیافزا

در   یواردات  ی توانند با کالاهایآنها نم  رایز  ساند،ریم   یآس  یداخل  یینفت به واردات به نوبه خود به صنا 
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خود را در صورت کاهش   دیتوانند سطح تولینمدر مقابل نیز نفت بالا است رقابت کنند و  متیکه ق یزمان

 (. Corden & Neary, 1982    نفت و واردات حفظ کنند متیق

   خیزهای اقتصادی در کشورهای نفتهای انتقال شوک نفتی به فعالیتکانال

برا نفت،  فعال  یکشورها  ی رونق  نفت،  تحر  ازرا    ی اقتصاد  یهات ی صادرکننده  تقاضا  و   ک ی طرف عرضه 

مطالعیم براساس  اقتصاد   ، یتجرب  اتکند.  برخ  یرشد  کشورها  یدر  به    ی دارا  یاز  نسبت  فراوان  منابی 

طب  یکشورها منابی  است  یعیفاقد  »نفر  ده یپد  نیا.  کندتر  همکاران    نیبه  و  استروم  است.  معروف  منابی« 

توض2009  چهار  به  نفر  یاصل  ح ی(  م  ی مناب  ن یاز  اولنکنی اشاره  مورد دوم.  است  ی هلند  ی ماریب  ید.    ین 

انگ بخش   یبرا  زه یکاهش  فراوان  یرمنابعیغ  یهاتوسعه  انگ  یاست.  است  ممکن  از   یهازه یمنابی  استفاده 

  ی مورد، نوسانات بالا   نیسوم  (.Auty & Gelb, 2001   انباشته شده را کاهش دهد  یها و منابی انسانمهارت

مواجه خواهند    یشتریبا نوسانات ب   یو تراز خارج  یبخش عموم  تحت تاثیر آنمنابی است که    یدرآمدها

که   امر  شد  اطماین  افزا  نانیعدم  سرما  شیرا  م  یگذارهیو  کاهش  اجرایرا  از  ممانعت  با  و   کی   یدهد 

اقتصاد   یمال  استیس رشد  تاخ  یمتعادل،  به  سی م  ریرا  اقتصاد  اثرات  چهارم  رانت   یاسیاندازد.    یها است. 

و همکاران،   ینی بوش  فیضع  هایفساد، نهاد  ،یاسیس  یثباتی ب  ،یریتواند منبی درگیم  یعیمرتبا با منابی طب

صادرکننده نفت    یکشورها  یناخالص داخل  د یها بر رشد تولده ی پد  نیا  یکل  امدیپ  باشد.  ی ( و نابرابر2007

 بازار نوظهور کمتر از سطح مورد انتظار بوده است.  یبا اقتصادها سهیگذاشته و در مقا ریتأث

 های اقتصادی  اثر نوسانات نرخ ارز بر فعالیت

 فینشده در نرخ ارز تعرینیبش یپ  یهامرتبا با حرکت   سکیبه عنوان ر  ینوسانات نرخ ارز، که به طور کل

ها، در طول سال   (.Meniago & Eita, 2017   کشور دارد  کی  یاقتصاد  استیبر س  یمیمستق  ریشود، تأثیم

مختلفمحقق  یهاافته ی  نیب مطالعات  در  مورد  ان  رشد  اثر    در  بر  ارز  نرخ    هاکشوراقتصادی  نوسانات 

اول، نوسانات نرخ   اثربگذارد.   حداقل از دو جنبهتوان  یرا م  این ناسازگاریوجود داشته است.    یناسازگار

و    یالمللن یب  تجارت  ،یگذارهیسرما  ، یبالاتر از نظر رشد اقتصاد  یکلان اقتصاد  یثباتی ارز ممکن است با ب

باشد مرتبا  سو  .تورم  عنوان    گر،ید  ی از  به  است  ممکن  ارز  نرخ  دوم،  شود  یتلق  ریگضربه   کینوسان   .

 Aghion et  دارد  ی بستگ ز ین ی توسعه مال  نندما یکنترل ی رهایمتغ ریو نرخ ارز به سا ی رشد اقتصاد ن یرابطه ب

al., 2009; Barguellil et al., 2018  .) سرما  نوسان اعتماد  ارز  بهینرخ  از  را  حرکت  یم  ن یگذاران  برد، 

 .شودمی روند رشد  ها منجر به کند شدن  این همه این کند که  یثبات و روند تجارت را کند میرا ب  هیسرما
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م ارز  نرخ  ذخی نوسانات  صادرات،  واردات،  حجم  بر  تصم  ره یتواند  و    ریتأث  یاستیس  ماتیپول،  بگذارد 

تول  صیتخص پرداخت  ی دیمنابی  تراز  فرصت و  ارز  نرخ  نوسانات  کند.  مختل  را  برا  ییهاها    ی را 

 .دبه دست آورن  ی شتریب سودکرده و   یگذارهیسرما یکند تا در ارز خارجیفراهم م یگذاران داخلهیسرما

   های موجود در خصوص تعیین نرخ ارزه نظری 

دل به  ارز  با نوسان سا  ایمح  ی ایپو  ت یماه  ل ینرخ  پا  ریکس  و کار همراه  بالا و  اقتصاد کلان،    ن یی عوامل 

، است   واقی شده   یالمللن یو ب   ی کانون توجه اقتصاد پول  در  است که   ینرخ ارز موضوع  ن یی. نحوه تعرودیم

م  ی ثباتیب  رایز ارز  جد  ی امدهای پ   اند توینرخ  عمومی  بر    ی نامطلوب  سرمامت یقسطح  و    یگذاره یها، 

ب  ماتیتصم ارز واقع  یالمللن یتجارت  نرخ  باشد.  منعک    ینرخ  یداشته  و    یکننده قدرت ورود است که 

موجود  یخروج همچن  ریذخا  یارز،  پرداخت  نیتضم  نیو  تراز  در  هزتعادل  سطو   با  که  است  و    نه یها 

 نرخ ارز وجود دارد  نیی تع  یسه مدل برا  ،یطور کل  به(.  Ojo, 1998   دسازگار باش   یتجار  یشرکا  متیق

کند که نرخ یفرض م  جریان  مدل  .نرخ ارز هستند   ی پول  ی هاو مدل   یتراز پرتفو   ،1ی سنت  انیشامل جر  که

توسا جر عرضه    انیارز  و  تعبازار  تقاضا  بنابرایم  ن ییارز  تقاضا  یزمان  ن، یشود.  با  برابر  عرضه  ارز   ی که 

تعامل   گریکدینرخ ارز با    ن ییتع  یبرا  یاساس  ریکند که دو متغیمدل فرض م  ن یباشد، تعادل وجود دارد. ا

از  رهایمتغاین  دارند.   آنجا  ینسب  مددرآ:  عبارتند  از  بهره.  نرخ  تفاوت  تقاضا  یی و    ی برا   یخارج  ی که 

نرخ بهره   نیبه تفاوت ب  ییدارا  یتقاضا  نیهمچن.  است و بالعک   یاز درآمد خارج  یتابع  یداخل  یکالاها

نرخ ارز، نرخ ارز   نیی تع  یبرا  2پورتفو   تعادل مدل  براساس    (.Udoye, 2009   دارد  ی بستگ  یو خارج  یداخل

 ی مال   یهاییدارا  نیب  ینیگزیو جا  یدر اقتصاد داخل  یمال  یهایی پول و دارا  نیب  ینیگزیجا  جهیرا به عنوان نت

می   یو خارج  یداخل و تمک کند.عنوان  که  1992   لوری دونالد  داشتند  اظهار  در تعیین  (  ارز حداقل  نرخ 

برا  و مدت توسا عرضه  کوتاه  بازارها  خودکار نخواهد  ی،  مال  یهایی از دارا  ی اگسترده   ف یط  ی تقاضا در 

ا مبنای   ییدارا  یگذارمت یق  دگاه ی د  کی  نیبود.  است   بر  ارز  براین،  (Dornbusch, 1976   نرخ  علاوه   .

از   ینرخ ارز را به عنوان تابع  ن،یواحد مبادله است، بنابرا  ک یپول به عنوان    ت یاهم  3یپول  کردیروبراساس  

تول  یموجود  ینسب  رییتغ و  تورم  نرخ  و    کی  نیب  یداخل  دیپول،  نشان  تجار  کیاقتصاد شر  کیکشور  ی 

________________________________________________________________ 

1 Traditional Flow Model
2 The Portfolio Balance Model 
3 The Monetary Approach 
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پول    ریرسد که ذخایبه تعادل م  ینرخ ارز زمان  نییمدل از تع  ن ی( معتقد است که ا1979. فرانکل  دهدمی

به دو    توان یرا م  ریپذتحت نرخ ارز انعطاف  ی پول  کرد یخود حفظ شود. رو  خودی موجود در دو کشور به  

رو دارا  کردیرو  ا ی  یپول  کردیصورت  سا  ییبازار  و  پول  نقش  بر  و  کرد  تع  ها ییدارا  ریارائه  رابطه    ن ییدر 

 داشت.  دی مبادله تأک 

                          

 مروری بر پیشینه تحقیق

ابراهیم   داده 2017آلاگیدد و  از  استفاده  با  ارز   2013تا    1980های سالانه  (  نرخ  نوسانات  بررسی علل  به 

پرداختند. نتایج مطالعه    VARو    GARCHواقعی و تاثیر آن بر رشد اقتصادی کشور غنا با استفاده از روش  

معنی طور  به  ارز  نرخ  نوسانات  بلندمدت  در  که  داد  نشان  هزینهآنان  رشد  تاثیر  تحت  دولت، داری  های 

کند که تقریبا سه  ها بیان میهای تجاری، نوسانات داخلی و خارجی است. تجزیه شوکعرضه پول، شوک

 چهارم نوسانات نرخ ارز مربوط به خود آن بوده و بقیه مرتبا با عوامل بیان شده است. 

به بررسی تاثیر نرخ ارز بر رشد اقتصادی در ( در مطالعه2019توتو و همکاران    ای برای کشور الجزیره، 

چهار متغیره پرداختند. این چهار متغیر عبارتند از؛ نرخ   VARبا استفاده از یک مدل    2015تا    1990دوره  

ارز واقعی موثر، رشد اقتصادی، توسعه مالی و عرضه پول. بر اساس نتایج علیت گرنجر، نرخ واقعی ارز و  

توسعه مالی علت رشد اقتصادی هستند. نتایج مدل بیانگر اثر منفی کاهش نرخ ارز بر رشد اقتصادی و اثر  

 مثبت توسعه مالی بر آن است. با این حال عرضه پول تاثیری بر رشد ندارد.  

اوهایبو   و  کشور 2020آکینسولا  هفت  اقتصادی  رشد  بر  نفت  قیمت  تاثیر  بررسی  به  خود  پژوهش  در   )

جنوبی صحرای بزرگ آفریقا  اتیوپی، گامبیا، مالی، موزامبیک، سنگال، تانزانیا و اوگاندا( با استفاده از دو  

پرداختند. نتایج حاصل از تحلیل دو مدل مزبور   2018تا    1990برای دوره    NARDLو    P-ARDLرویکرد  

دار کاهش قیمت نفت بر رشد دارد ولی اثر منفی افزایش قیمت نفت بر رشد بیشتر بیانگر اثر مثبت و معنی

کوتاه  در  نفت  قیمت  همچنین  بررسی است.  مورد  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  توجهی  قابل  تاثیر  مدت 

 دار منفی بر رشد دارد.  نداشته، اما در بلندمدت تاثیر معنی

نموده   یرا بررس  ی اقتصاد  های ¬نوسانات نرخ ارز بر بخش  ر یتاث  ای ¬(، در مطلعه2023و همکاران    یشجاع

ا به  ب  اند¬ده یرس  جهینت   نیو  ارز،  نرخ  نوسانات  ها  ریتاث  نیشتریکه:  بر بخش  با   یرا  دارد.  و معدن  صنعت 

معدن،    شیافزا و  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  ارز  نرخ  کاهش    0349/0نوسانات  افزوده   ودرصد  ارزش 
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توان گفت    یدرصد کاهش داشته است. درمورد ارزش افزوده بخش خدمات م  008/0  ، یبخش کشاورز

ندارد. با    یمعنادار  یریرپذیبه واردات دارد؛ از نوسانات نرخ ارز تاث  یکم  یبخش وابستگ  ن یاز آنجا که ا

کاهش     ی صنعت و کشاورز  یدر کل اقتصاد و در بخش ها   یرشد اقتصاد   زان ینوسانات نرخ ارز م  شیافزا

و   هیبه واردات مواد اول   یصنعت و کشاورز ی و بخش ها رانیاقتصاد ا یوابستگ   لیامر، به دل نیکه ا ابدی یم

نتا براساس  هاست.  وابستگ  یبرا  ج، ینهاده  ن  یکاهش  و  واردات  به  تاث  زیاقتصاد  از    یریرپذیکم کردن  آن 

برنامه ها  یم  شنهادینوسانات نرخ ارز پ ا  ی گردد در  واردات استفاده   ینیگزیکشور از راهبرد جا  ی توسعه 

 شود.

ای به مطالعه اثرات نوسانات ارزی بر روی برخی از متغیرهای کلان  ( در مقاله2017عزیزنژاد و کمیجانی  

روش   از  استفاده  با  سال    VARاقتصادی  اول  ماهه  سه  دوره  سال    1380برای  چهارم  ماهه  سه   1391تا 

نشان میمبادرت ورزیده  نتایج تحقیق آنان  نوسانات نرخ اند.  بیشترین تاثیر  بررسی  دهد که در دوره مورد 

سپرده  سود  نرخ  بر  کوتاهارز  میهای  متاثر  بیشتر  تولیدکننده  تورم  بعدی  مرحله  در  است.  گردد. مدت 

کوتاه  در  اقتصادی  بر رشد  مثبت  اثر  دارای  میانهمچنین  در  و  بوده  بلندمدت  و  منفی مدت  اثر  این  مدت 

 ای کوتاه، منفی است.  رز بر تراز تجاری نیز با وقفهها، اثر نوسانات نرخ اشود. افزون بر این ارزیابی می

های نفتی بر قیمت  ای به بررسی آثار مستقیم و غیرمستقیم شوک( در مقاله2019کیقبادی ثانی و قاسمی  

با استفاده از    P-SVARبرخی از محصولات کشاورزی کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت با رویکرد  

بیانگر تاثیر مستقیم و غیرمستقیم تکانه پرداخته  2018تا    2006های ماهانه  داده  نتایج  های نفتی از طریق  اند. 

گسترش تقاضای کل، تقاضای ارزی و پولی بر قیمت محصولات مورد بررسی است. میزان واکنش قیمت  

این محصولات نیز به درجه جانشینی آنها با نفت بستگی دارد. همچنین سهم شوک ارزی و نرخ بهره در 

بیشتر از کشورهای صادرکننده نفت است که دلیل  تغییرات قیمت در کشورهای واردکننده نفت  توضیح 

 یافتگی بازارهای مالی در این کشورها باشد.  تواند توسعهآن می

های نفتی بر رشد اقتصادی دو گروه ( با هدف بررسی عدم تقارن تاثیر شوک2017الهی و همکاران  سیف

با روش پنل پویا و    2015تا    1961( برای بازه  OECD( و واردکننده نفت  OPECکشورهای صادرکننده  

GMM  نامتقارن تکانه به بررسی پرداخته اثر  تاییدکننده  نتایج  اقتصادی هر دو گروه اند.  نفتی بر رشد  های 

کشورهای مورد بررسی در دوره مزبور است. قیمت نفت بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک دارای  



 55                                                                               ...  و نوسانات نرخ ارز ینفت هایشوک  ریتاث تحلیل

-های مثبت بیشتر از اثر شوکدارای اثر منفی است. در ضمن اثر شوک  OECDاثر مثبت و بر کشورهای  

 های منفی قیمتی نفت بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک است.  

صادرکننده نفت   رانیکه ا  نیمسئله واضح است که با توجه به ا  انیشده در ب  ان ی با توجه به مطال  ب

-مطالعه با بهره   ن ی منظور در ا  ن یا  ی. براردی دقت لازم صورت گ  قیاست، پ  در انتخاب مدل تحق 

  ییرها ی ( و وارد کردن متغ 2004برنانکه و همکاران     ی قاتی مقاله تحق  دهیو ا ARDL از روش   یرگی 

( 2000و راجرز     ن ی (، کام2014(، شادورن و همکاران   2010و فاوو     یمیوایا  قات یکه طبق تحق 

و گالاوا   یمی رات   ری به تفاس  تیبا عنا  زی داشتند و ن  یتجرب  تی ( اهم2003    یو برومنت و پاساگولار

 :است ریبه صورت ز قی تحق  یها( مدل 2017 

                                   

 1 )  

                                      

 2 )  

                                     

 3 )  

تولیدات بخش کشاورزی،    که در آن،   تولیدات بخش صنعت و معدن،    ارزش  ارزش 

بخش خدمات،     تولیدات  تورم،    ارزش  بیکاری،    نرخ  نفتی    نرخ  سبد  قیمت 

باشد. متغیرهای  می  باقیمانده مدل    رشد عرضه پول و    نوسانات نرخ ارز  دلار(،    اوپک،  

صورت  به  متغیرها  بقیه  بیکاری،  نرخ  و  تورم  نرخ  جز  به  و  بوده  رشد  نرخ  صورت  به  مدل  در  موجود 

می با کشش  متناظر  متغیرها  این  لذا ضرای   شده،  و  لگاریتمی حساب  اشتغال  که  این  به  عنایت  با  باشند. 

بخش در  اقتصادی  رشد  بر  اثرگذار  متغیرهای  پول  توضیحعرضه  افزایش  برای  لذا  است،  مختلف  -های 

دهندگی این متغیرها نیز در مدل گنجانده شده است. این مدل برای سه بخش کشاورزی، صنعت و خدمات 
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می  قرار  بررسی  مورد  نتایج  و  شده  زده  تخمین  جداگانه  زمانی به صورت  سری  از  مطالعه  این  در  گیرد. 

 استفاده شد.  1400تا فصل چهارم سال  1389فصلی متغیرهای مدل برای دوره فصل اول سال 

 تحقیق شناسی روش

 کنند: را به صورت زیر ارائه می ARDL(p,q)تر مدل ( صورت ساده 1999پسران و شین  

                                                              
                 

های کوچک دارای تههورش کمتههر و کههارایی بیشههتری در نمونه( این الگو  1998بر اساس پسران و اسمیت  

قابههل کههاربرد بههوده و   و    های زمانی از نوع  نسبت به سایر الگوها است. این الگو تنها برای سری

مههدت و برای مرات  بالاتر کاربرد ندارد. این الگو برای مطالعه رفتار پویای تعههادلی میههان متغیرههها در کوتاه 

باشد. مهمترین امتیاز این الگو نسبت به سایر الگوها، امکان استفاده از آن برای مطالعههه بلندمدت مناس  می

باشد. افههزون بههر آن، در ایههن رویکههرد انباشتگی آنها میروابا میان متغیرها صرف نظر از مرتبه مانایی و هم

 مدت در هر دوره برای رسیدن به تعادل بلندمدت هست.امکان محاسبه سرعت تعدیل عدم تعادل کوتاه 

شههود کههه در ایههن مطالعههه معیههار در رابطه فوق از معیارهههای اطلاعههاتی اسههتفاده می qو  pبرای تعیین مقادیر  

ها در گیرد. مطابق با تئههوری ایههن معیههار در تعیههین تعههداد وقفهههمورد استفاده قرار می  (SBC بیزین    -شوارتز

رود و در های کوچک عملکرد بهتری دارد، زیرا در ایههن معیههار درجههه آزادی کمتههری از دسههت مههینمونه

( نیههز ایههن معیههار را بههرای 2001تر خواهنههد بههود. پسههران و همکههاران  نتیجه ضرای  برآوردی قابل اطمینههان

تحقیق به لحاظ هههدف از نههوع کههاربردی میباشههد. دوره زمههانی مههورد اند.  را پیشنهاد کرده   ARDLرویکرد  

-ها داده ای با استفاده از سامانهتحقیق از روش کتابخانهاست. در این   1400 -1389مطالعه در برگیرنده بازه 

متغیرهههای ارزش تولیههدات بخههش کشههاورزی، ارزش بهها توجههه بههه مههدل پههژوهش  .  ها و منابی اخذ میگههردد

تولیدات بخش صنعت و معدن،  ارزش تولیدات بخش خدمات، نرخ تورم، نرخ بیکاری، قیمتی سههبد نفتههی 

 هههایعههات و داده لاباشههد. اطو غیره مههیاوپک، نوسانات نرخ ارز  دلار(، رشد عرضه پول و باقیمانده مدل  

1آزمههون  ،  ADFاز آزمون  در این تحقیق  گردید.  مورد نیاز از مرکز آمار ایران، بانک مرکزی اخذ  
KPSS ،

شامل بررسی خودهمبستگی، ناهمسانی های بررسی تصریح صحیح مدل ، همچنین، آزمونARDLرویکرد  

________________________________________________________________ 

1 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin 
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. گردیههداسههتفاده    های مدل و ثبات ضرای  مدل در طول دوره و باند تستواریان  و نرمال بودن باقیمانده 

 .شده استاستفاده  Stata و Eviewsها از نرم افزار برای انجام تجزیه و تحلیل
 

 خصوصیات آماری متغیرهای تحقیق

 دهد. های آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان می( ویژگی1جدول  
 1400:4تا  1389:1(: خصوصیات آماری متغیرهای تحقیق در دوره 1جدول )

انحرررراف  حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

 معیار

آمررررررراره 

 برا-جارک

 احتمال

 0007/0 3968/14 52/82272 67/10246 3/276715 99/34833 38/77836 قیمت دلار  ریال(

تولیهههههد بخهههههش 

کشاورزی  میلیارد 

 ریال(

6/559456 2/332459 2328424 69/71231 2/578450 0852/30 0000/0 

تولیهههههد بخهههههش 

صهههنعت و معهههدن 

  میلیارد ریال(

1408341 8/781614 6006661 207502 1428869 2310/40 0000/0 

تولیهههههد بخهههههش 

خههدمات  میلیههارد 

 ریال(

2491348 1763121 8964951 593501 2060633 1588/32 0000/0 

 0211/0 7177/7 1115/1 0035/0 0156/5 5280/1 7669/1 نرخ تورم  %(

عرضههههههه پههههههول 

  میلیارد ریال( 

08/13753 717/9436 43/46526 533/2424 73/11639 0209/13 0015/0 

قیمت نفت اوپههک 

  دلار(

7648/74 9883/71 4067/116 6267/29 9399/25 4765/3 1758/0 

 7163/0 6671/0 3605/1 8000/8 6000/14 3500/11 3437/11 نرخ بیکاری  %(

 منبی: محاسبات محقق

 

 نتایج و بحث

های تحقیههق، ابتههدا مانههایی در این بخش، به منظور ارائه تحلیلی جامی از روابا میان متغیرها و تخمههین مههدل

 شود. ها تخمین خورده و نتایج برآوردها تفسیر میگیرد. سپ  مدلمتغیرها مورد بررسی قرار می
 نتایج آزمون ریشه واحد 
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( نتایج 2شود. جدول  استفاده می ADFبه منظور بررسی مانایی متغیرها در این تحقیق از آزمون ریشه واحد 

 دهد. این آزمون را بر روی متغیرهای تحقیق نشان می
 1400:4تا  1389:2برای دوره فصلی از  ADF(: نتایج آزمون ریشه واحد 2جدول )

مقررردار بحرانررری در  tآماره آزمون  متغیر

 %5سطح  

 نتیجه احتمال

EXR 3749/4- 9266/2- 0011/0 I(0) 

GDPA 7263/4- 9266/2- 0004/0 I(0) 

GDPI 9500/5- 9266/2- 0000/0 I(0) 

GDPS 1344/8- 9266/2- 0000/0 I(1) 

INF 2976/3- 9266/2- 0207/0 I(0) 

MS 0159/10- 9266/2- 0000/0 I(0) 

OP 7695/5- 9266/2- 0000/0 I(0) 

UNE 7411/9- 9266/2- 0000/0 I(1) 

 منبی: محاسبات محقق

ها، تنههها متغیههر رشههد یافته از میان متغیرهههای موجههود در مههدلبر اساس آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم

تولید ناخالص داخلی بخههش خههدمات و نههرخ بیکههاری دارای ریشههه واحههد هسههتند. بقیههه متغیرههها در سههطح 

 باشند. دار میمعنی

شود. نتایج این آزمههون بههرای متغیرهههای تحقیههق در نیز استفاده می  KPSSبه منظور بررسی بیشتر، از آزمون  

 ( نشان داده شده است. 3جدول  
 1400:4تا  1389:2برای دوره فصلی از  KPSSنتایج آزمون ریشه واحد  :( 3جدول )

 نتیجه مقادیر بحرانی در سطوح احتمال مختلف KPSSآماره  نماد

01/0 05/0 1/0 

EXR 0844/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

GDPA 1528/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

GDPI 2401/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

GDPS 3662/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

INF 2214/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

MS 2746/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

OP 1542/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 

UNE 4041/0 7390/0 4630/0 3470/0 I(0) 
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 منبی: محاسبات محقق

همه متغیرهای تحقیق در سطح مانا هستند. بهها توجههه بههه   KPSSبراساس نتایج جدول فوق، بر اساس آزمون  

شود که ریشه واحد کسری در متغیرهای مدل وجود نههدارد و آزمههون نتایج آزمون فوق اطمینان حاصل می

 یافته مانایی و ریشه واحد معمولی را نشان داده است. فولر تعمیم -دیکی
   ARDLتخمین مدل اول به روش 

باشد، در جدول نتایج تخمین مدل اول که متغیر وابسته آن رشد تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزی می

باشههد. لازم بههه ذکههر می  ARDL(1,0,2,0,0,0)( آمده است. بر اساس معیار اطلاعاتی شوارتز مدل بهینههه  4 

وسههت اسههتفاده شههده اسههت، لههذا بررسههی   -است که در تخمین این مدل از ماتری  تصحیح خطههای نیههوئی

 فروض همسانی واریان  و خودهمبستگی در میان باقیمانده این مدل موضوعیت نخواهد داشت.
 1400:4تا  1389:2در دوره فصلی  ARDL(1,0,2,0,0,0)نتایج تخمین پویای مدل  :( 4جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

GDPA(-1) 2379/0 1753/0 3567/1 1833/0 

EXR 2681/0 1167/0 2983/2 0275/0 

INF 0056/0 0155/0 3627/0 7189/0 

INF(-1) 0081/0- 0223/0 3620/0- 7195/0 

INF(-2) 0349/0 0137/0 5466/2 0153/0 

MS 1976/0 0924/0 1391/2 0393/0 

OP 0553/0- 0922/0 5997/0- 5525/0 

UNE 0039/0 0073/0 5377/0 5941/0 

C 0763/0- 0879/0 8681/0- 3911/0 

 
 F                                  9328/2آماره 

 
 F                         0125/0احتمال آماره  

 های تحقیقماخذ: یافته

درصد از تغییرات ارزش تولیدات بخههش کشههاورزی را توضههیح دهههد. بههر  40این مدل توانسته است حدود 

 نیز تصریح مدل صحیح بوده است Fاساس آماره 
   ARDLنتایج تخمین مدل دوم به روش  

باشههد، در نتایج تخمین مدل دوم که متغیر وابسته آن رشد تولید ناخالص داخلی بخش صههنعت و معههدن می

 باشد.می ARDL(1,0,0,0,0,0)( آمده است. بر اساس معیار اطلاعاتی شوارتز مدل بهینه 5جدول  
 1400:4تا  1389:2در دوره فصلی  ARDL(1,0,0,0,0,0)(: نتایج تخمین پویای مدل 5جدول )
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 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

GDPI(-1) 0925/0- 1332/0 6947/0- 4913/0 

EXR 0046/0 1258/0 0366/0 9710/0 

INF 0438/0 0154/0 8396/2 0071/0 

MS 4116/0 2344/0 7561/1 0869/0 

OP 1780/0 0749/0 3755/2 0225/0 

UNE 0173/0 0102/0 6803/1 1009/0 

C 2230/0- 1268/0 7586/1- 0865/0 

 
 F                                  1067/5آماره 

 
 F                         0006/0احتمال آماره  

 های تحقیقماخذ: یافته

درصد از تغییرات ارزش تولیههدات بخههش صههنعت و معههدن را توضههیح   44این مدل توانسته است در حدود  

 نیز تصریح مدل صحیح بوده است. Fدهد. بر اساس آماره 
  ARDLنتایج تخمین مدل سوم به روش  

باشههد، در جههدول نتایج تخمین مدل سوم که متغیر وابسته آن رشد تولید ناخالص داخلی بخش خدمات می

 باشد.می ARDL(1,0,0,0,0,0)( آمده است. بر اساس معیار اطلاعاتی شوارتز مدل بهینه 6 
 1400:4تا  1389:2در دوره فصلی  ARDL(1,0,0,0,0,0)(: نتایج تخمین پویای مدل 6جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

GDPS(-1) 1471/0- 1357/0 0837/1- 2851/0 

EXR 0291/0 0484/0 6005/0 5517/0 

INF 0291/0 0059/0 5565/3 0010/0 

MS 0651/0 0911/0 7139/0 4795/0 

OP 0264/0 0289/0 9158/0 3654/0 

UNE 0109/0- 0043/0 5603/2- 0144/0 

C 1458/0 0543/0 6837/2 0106/0 

 
 F                                  6777/6آماره 

 
 F                         0000/0احتمال آماره  

 های تحقیقماخذ: یافته

درصد از تغییرات ارزش تولیدات بخش خدمات در کشور را توضههیح   50این مدل توانسته است در حدود  

 نیز تصریح مدل صحیح بوده است. Fدهد. بر اساس آماره 
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 آزمون فروض کلاسیک

توان فروض کلاسههیک از طریههق  های مورد بررسی این مطالعه، میبه منظور اطمینان از تصریح صحیح مدل

 بررسی شود. آزمون ثبات ضرای 

 آزمون ثبات ضرایب 

ها در طههول دوره مههورد بررسههی و در فرض دیگری که باید مورد بررسی قرار گیههرد، ثبههات ضههرای  مههدل

توان با اسههتفاده از دهد این امر را میها است که نشان میحالت کلی عدم وجود شکست ساختاری در مدل

 به انجام رسانید.  CUSUMآزمون 
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CUSUM 5% Significance
  

 1400:4تا  1389:2نتایج آزمون ثبات ضرایب مدل اول در دوره فصلی از نمودار : 1شکل 

 منبی: محاسبات تحقیق

بر اساس نتایج، با توجه به این که منحنی آبی رنگ از دو کران بالا و پایین ناحیه قابل قبول به سمت نواحی 

بحرانی در تمام طول بازه مورد بررسی عبور نکرده است، لذا مدل اول با شکست در ضرای  مواجه نشده و 

 تصریح خطی مدل صحیح است. 
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 1400:4تا  1389:2نتایج آزمون ثبات ضرایب مدل دوم در دوره فصلی از نمودار  :2شکل 

 منبی: محاسبات تحقیق

براساس نتایج، با توجه به این که منحنی آبی رنگ از دو کران بالا و پایین ناحیه قابل قبول به سمت نواحی 

بحرانی در تمام طول بازه مورد بررسی عبور نکرده است، لذا مدل دوم با شکست در ضرای  مواجه نشده و 

 تصریح خطی مدل صحیح است. 
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 1400:4تا  1389:2نتایج آزمون ثبات ضرایب مدل سوم در دوره فصلی از : نمودار 3شکل 

 منبی: محاسبات تحقیق

براساس نتایج، با توجه به این که منحنی آبی رنگ از دو کران بالا و پایین ناحیه قابل قبول به سمت نواحی 

بحرانی در تمام طول بازه مورد بررسی عبور نکرده است، لذا مدل سوم با شکست در ضرای  مواجه نشههده 

 و تصریح خطی مدل صحیح است. 
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 باند تست و روابط بلندمدت

 باشد.( می7برای مدل اول، آزمون باند به شر  جدول  
 1400:4تا  1389:2(: نتایج آزمون باند برای مدل اول در دوره فصلی از 7جدول )

  Fمقدار آماره  داریسطح معنی باند پایین باند بالا

 

 Fآماره 
3 08/2 10%  

9408/5 38/3 39/2 5% 

73/3 7/2 5/2% 

15/4 06/3 1% 

 های تحقیقماخذ: یافته

داری بالاتر از کران بالای آزمون در تمام سطو  معنی Fبا توجه به این که مقدار به دست آمده برای آماره 

 توان گفت که رابطه بلندمدت برای مدل اول وجود دارد. گیرد، لذا میقرار می

 ARDL(: نتایج تخمین مدل اول بلندمدت 8جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

EXR 0291/0 1909/0 8424/1 0737/0 

INF 0291/0 0137/0 1210/3 0035/0 

MS 0651/0 0911/0 7288/1 0924/0 

OP 0264/0 0289/0 5545/0- 5826/0 

UNE 0109/0- 0043/0 5541/0 5830/0 

C 1458/0 0543/0 8885/0- 3802/0 

ECM 1- - - - 

 های تحقیقماخذ: یافته

تههوان بههه صههورت درصههد می 10داری (، رابطه بلندمدت را برای مدل اول در سطح معنی8براساس جدول  

 زیر نوشت:

                         
                

براساس رابطه فوق، در میان متغیرهای مورد بررسی، در بلندمدت تنها اثر  نوسانات نرخ ارز، تههورم و رشههد 

دار بوده و قابل تفسیر است. اثر هر سه این متغیرها بههر ارزش تولیههدات درصد معنی  10عرضه پول در سطح  

 35/0بخش کشاورزی مثبت ارزیابی شده است، به طههوری کههه یههک درصههد تغییههر در نههرخ دلار منجههر بههه 

شود. یک درصد تغییر در تورم نیز منجر به افههزایش درصد افزایش در ارزش تولیدات بخش کشاورزی می
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درصدی ارزش تولیدات بخش مزبور خواهد شد. اثر افزایش در عرضه پههول نیههز بههر ارزش تولیههدات   04/0

 درصدی در این متغیر شود.  26/0تواند منجر به افزایش بخش کشاورزی مثبت بوده و می

منفههی اسههت، لههذا همگرایههی بههین مسههیر بلندمههدت و  ECMافزون بر آن، با عنایت به این مورد که ضههری  

توان گفت که تعدیل عدم تعههادل است، می -1مدت وجود دارد و با توجه به این که این عدد برابر با کوتاه 

 باشد. مدت به بلندمدت به صورت نمایی میکوتاه 

 باشد.( می9برای مدل دوم نیز آزمون باند به شر  جدول  
 1400:4تا  1389:2(: نتایج آزمون باند برای مدل دوم در دوره فصلی از 9جدول )

  Fمقدار آماره  داریسطح معنی باند پایین باند بالا

 

 Fآماره 
3 08/2 10%  

1721/12 

 

 

38/3 39/2 5% 

73/3 7/2 5/2% 

15/4 06/3 1% 

 های تحقیقماخذ: یافته

داری بالاتر از کران بالای آزمون در تمام سطو  معنی Fبا توجه به این که مقدار به دست آمده برای آماره 

 توان گفت که رابطه بلندمدت برای مدل دوم نیز وجود دارد. گیرد، لذا میقرار می

 ARDLنتایج تخمین مدل دوم بلندمدت   (:10)جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

EXR 0042/0 1153/0 0366/0 9710/0 

INF 0401/0 0133/0 0182/3 0045/0 

MS 3768/0 2226/0 6924/1 0985/0 

OP 1629/0 0681/0 3909/2 0217/0 

UNE 0158/0 0096/0 6383/1 1094/0 

C 0158/0- 1197/0 7044/1- 0963/0 

ECM 1- - - - 

 های تحقیقماخذ: یافته

توان به صورت زیر درصد می 10داری ، رابطه بلندمدت را برای مدل دوم در سطح معنی10براساس جدول  

 نوشت:
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براساس رابطه فوق، در میان متغیرهای مورد بررسی، در بلندمدت تنها اثر نههرخ تههورم، رشههد عرضههه پههول و 

دار بوده و قابل تفسیر اسههت. اثههر هههر سههه ایههن متغیرههها بههر ارزش درصد معنی  10رشد قیمت نفت در سطح  

تولیدات بخش صنعت و معدن مثبت ارزیابی شده است، به طوری که یک درصد تغییر در نرخ تورم منجر 

شود. یک درصد تغییر در عرضه پههول درصد افزایش در ارزش تولیدات بخش صنعت و معدن می  04/0به  

درصدی ارزش تولیدات بخش مزبور خواهد شد. اثر افزایش در قیمت نفت نیز بر   38/0نیز منجر به افزایش 

درصههدی در ایههن متغیههر   16/0ش  تواند منجر به افزایارزش تولیدات بخش صنعت و معدن مثبت بوده و می

 شود. 

منفههی اسههت، لههذا همگرایههی بههین مسههیر بلندمههدت و  ECMافزون بر آن، با عنایت به این مورد که ضههری  

توان گفت که تعدیل عدم تعههادل است، می -1مدت وجود دارد و با توجه به این که این عدد برابر با کوتاه 

 باشد. مدت به بلندمدت به صورت نمایی میکوتاه 

 باشد.( می10برای مدل سوم نیز آزمون باند به شر  جدول  
 1400:4تا  1389:2(: نتایج آزمون باند برای مدل سوم در دوره فصلی از 10جدول )

  Fمقدار آماره  داریسطح معنی باند پایین باند بالا

 

 Fآماره 
3 08/2 10%  

2733/12 38/3 39/2 5% 

73/3 7/2 5/2% 

15/4 06/3 1% 

 های تحقیقماخذ: یافته

داری بالاتر از کران بالای آزمون در تمام سطو  معنی Fبا توجه به این که مقدار به دست آمده برای آماره 

 توان گفت که رابطه بلندمدت برای مدل سوم نیز وجود دارد. گیرد، لذا میقرار می
 ARDL(: نتایج تخمین  مدل دوم بلندمدت 11جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیرهای مستقل

EXR 0254/0 0428/0 5928/0 5567/0 

INF 0567/0 0804/0 7052/0 4849/0 

MS 0185/0 0049/0 7484/3 0006/0 

OP 0231/0 0250/0 9233/0 3615/0 

UNE 0096/0- 0035/0 7501/2- 0090/0 

C 1271/0 0431/0 9477/2 0054/0 

ECM 1- - - - 
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 های تحقیقماخذ: یافته

تههوان بههه صههورت درصد می  5داری  (، رابطه بلندمدت را برای مدل سوم در سطح معنی11براساس جدول  

 زیر نوشت:

                                              
             

براساس رابطه فوق، در میان متغیرهای مورد بررسی، در بلندمدت تنها اثر نرخ بیکاری و نرخ تورم در سطح 

دار بوده و قابل تفسیر است. اثر نرخ تورم مثبت و اثر نرخ بیکاری بر ارزش تولیههدات بخههش درصد معنی  5

درصههد  02/0خدمات منفی ارزیابی شده است، به طوری که یک درصد تغییر در نرخ تورم منجر به حدود  

شود. یک درصد تغییر در نرخ بیکاری نیههز منجههر بههه کههاهش افزایش در ارزش تولیدات بخش خدمات می

دار نیست. افزون درصدی ارزش تولیدات بخش مزبور خواهد شد. اثر سایر متغیرها در بلندمدت معنی  01/0

مههدت مگرایی بین مسیر بلندمدت و کوتاه منفی است، لذا ه  ECMبر آن، با عنایت به این مورد که ضری   

مههدت توان گفت که تعدیل عدم تعادل کوتاه است، می -1وجود دارد و با توجه به این که این عدد برابر با 

 باشد. به بلندمدت به صورت نمایی می

 

 

 گیری نتیجه

نفتی بر تولید بخش  اثر همزمان شوک ارزی و  های کشاورزی، صنعت و  پژوهش حاضر با هدف  تحلیل 

انجام پذیرفت. برای    1400:4تا    1389:2برای دوره فصلی از    ARDLخدمات در ایران با استفاده از مدل  

جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذب نیاز بود تا مانایی متغیرهای تحقیق مورد بررسی واقی شود که برای این  

استفاده شد. آزمون اول برای شناسایی مانایی و عدم مانایی و آزمون    KPSSو    ADFمنظور از دو آزمون  

تشخیص  درستی  از  اطمینان  و  تحقیق  متغیرهای  در  واحد کسری  نبود ریشه  از  اطمینان  برای حصول  دوم 

تعمیم  -آزمون دیکی اساس،  فولر  این  بر  است.  رفته  به کار  منظر آزمون  یافته  متغیرهای    ADFاز  میان  از 

تنها متغیر رشد تولید ناخالص داخلی بخش خدمات و نرخ بیکاری دارای ریشه واحد  موجود در مدل  ها، 

نیز همه متغیرهای تحقیق در سطح   KPSSباشند. بر اساس آزمون  دار میبودند. بقیه متغیرها در سطح معنی

یافته قابل اطمینان بوده و ریشه واحد کسری در فولر تعمیم  -مانا بودند. بر این اساس، نتایج آزمون دیکی

 هیچ یک از متغیرهای تحقیق وجود نداشته است. 
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دار بوده مدت مثبت و معنیها نشان داد که برای بخش کشاورزی اثر نوسانات نرخ ارز در کوتاه تحلیل داده 

با مطالعات آلاگید و همکاران می تاثیر شوک نفتی معنیو همسو  اما  براین اساس، یک باشد،  نیست.  دار 

می دلار  نرخ  در  تغییر  افزایش  درصد  به  منجر  کشاورزی    27/0تواند  بخش  تولیدات  ارزش  در  درصدی 

شود.  بدین صورت که، در راستای بهبود ارزش تولیدات بخش کشاورزی افزایش نوسانات نرخ ارز عامل 

اثرگذار و محرکی خواهد بود. در بخش صنعت و معدن نیز از میان متغیرهای مورد بررسی شوک قیمتی 

لهی و همکاران می باشد. به طوری که اثر دار و مثبت بوده و همسو با مطالعات سیف النفت دارای اثر معنی

به افزایش   درصدی در ارزش تولیدات بخش صنعت و    18/0رشد یک درصدی در قیمت نفت نیز منجر 

دار نیست. افزایش قیمت  شود. این در حالی است که اثر نوسانات نرخ ارز بر تولید این بخش معنیمعدن می

رابطه عوامل نفت  با  اقتصاد  رشد  در  نفت  قیمت  افزایش  طوریکه،  به  دارد  معدن  و  صنعت  با  مستقیم  ای 

دار و قابل شود. برای بخش خدمات نیز اثر نوسانات نرخ ارز و شوک نفتی معنیصنعت و معدن میسر می

سطح   در  ارز  نرخ  نوسانات  اثر  کشاورزی،  بخش  در  بلندمدت  رابطه  اساس  بر  نیست.  درصد    10تفسیر 

درصد افزایش   35/0. به طوری که یک درصد نوسان در نرخ دلار منجر به دار بوده و قابل تفسیر استمعنی

می کشاورزی  بخش  تولیدات  ارزش  مورد  در  متغیرهای  میان  در  نیز،  معدن  و  صنعت  بخش  برای  شود. 

دار بوده و مثبت است. اثر افزایش در درصد معنی  10بررسی، در بلندمدت تنها رشد قیمت نفت در سطح  

می و  بوده  مثبت  معدن  و  صنعت  بخش  تولیدات  ارزش  بر  نیز  نفت  افزایش  قیمت  به  منجر   16/0تواند 

متغیرهای   اثر  خدمات،  بخش  برای  شده  شناسایی  بلندمدت  رابطه  اساس  بر  شود.  متغیر  این  در  درصدی 

 دار و قابل تفسیر نیست. نوسانات نرخ ارز و شوک قیمتی نفت  معنی
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