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  :چكيده
گذاري مستقيم خارجي در ادبيات اقتصـادي و بـه ويـژه در كشـورهاي در حـال توسـعه        نگاه ويژه به سرمايه

گـذاري   همچنـين بررسـي ارتبـاط بـين سـرمايه     . باشد هاي مرتبط با آن مي حاكي از اهميت پرداختن به بحث
يكـي از ايـن متغيرهـا    . براي سياسـت گـذاران اهميـت دارد   مستقيم خارجي و ديگر متغيرهاي مهم اقتصادي 

 .شود هاي توسعه به آن توجه زيادي مي باشد كه در كشور ما همواره در برنامه صادرات مي
بـه تفكيـك صـادرات    (گذاري مستقيم خـارجي و صـادارت    بر اين اساس در اين پژوهش رابطه بين سرمايه 

و با استفاده از روش همجمعـي بررسـي شـده     1387الي  1352ي ها بين سال) نفتي، غير نفتي و كل صادرات
 .است

گذاري مستقيم خارجي و صادرات غير نفتي  نتايج حاكي از وجود يك رابطه كوتاه مدت مثبت بين سرمايه 
گذاري مستقيم خارجي و صادرات كـل و همچنـين صـادرات نفتـي      باشد در حالي كه ارتباط بين سرمايه مي
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گذاري مستقيم خارجي و صادرات كل و همچنـين صـادرات    بلند مدت ارتباط بين سرمايهدر . باشد منفي مي
  .باشد گذاري مستقيم خارجي و صادرات نفتي مثبت مي غيرنفتي منفي و ارتباط سرمايه

  
  .گذاري مستقيم خارجي، صادرات نفتي، صادرات غير نفتي، روش همجمعي سرمايه :هاي كليدي واژه
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Abstract : 

Foreign direct investment (FDI) plays a crucial role in the economic literature, 
especially in developing countries. It is also an important factor for policy makers to 
analyze the relation between foreign direct investment and other important economic 
variables. One of these variables is export which is always mentioned in Iran's 
economic development programs.  
In this study, the relation between foreign direct investment and export (with the 
separation of oil exports, non-oil exports and total exports) between the years 1974 

To 2009 has been analyzed by using cointegration method.  
The results showed a positive relation between foreign direct investment short-term 

positive relation between ng costs.en advertising intensity and profitability and a 
optimizations study we used the and non-oil exports in short-term. While the 

relationship between foreign direct investment and total exports and oil exports are 
negative. In the long-term, Although the relation between FDI and total exports and 
also non-oil exports is negative, the relation between FDI and oil exports is positive. 
 
Key words :foreign direct investment , oil exports , non-oil exports, cointegration 
method 
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JEL :F13 ،C32 
 

  مقدمه -1
بـراي هـر كشـوري از اهميـت بـالايي       1گـذاري مسـتقيم خـارجي    بحث در مـورد ورود سـرمايه  

هاي مختلف اقتصادي هـر   تواند اثرات بسياري در بخش گذاري خارجي مي سرمايه. برخوردار است
د رس ـ لـذا بـه نظـر مـي    . باشد ها مي كشور داشته باشد كه تجارت با ديگر كشورها يكي از اين بخش

گذاري مسـتقيم خـارجي بـر صـادرات بسـيار مهـم بـوده و نتـايج آن          بررسي ارتباط و نقش سرمايه
  .     تواند كمك شاياني به تصميم گيران اقتصادي نمايد مي

گذاري مستقيم خارجي يكي از مهمترين منابع سرمايه براي رشـد در كشـورهاي    همواره سرمايه
ســوي ديگــر يكــي از مشــكلات كــلان اقتصــادي   از). Majeed, 2007(در حــال توســعه ميباشــد

كشورهاي در حال توسعه كمبود اندوخته داخلي براي دستيابي به توسعه و سـاير اهـداف اقتصـادي    
گـذاري مسـتقيم خـارجي     البته نبايد فراموش كرد كه سـرمايه . (Akpolat & Inancli, 2011)است 
بنـابراين بايـد تركيـب    . نقـش ايفـا نمايـد   هاي داخلـي   تواند فقط به عنوان مكمل در كنار سرمايه مي

گذاري براي افزايش اثر آنها در روند  توسعه اقتصادي كشورها به كـار رود   مناسبي از منابع سرمايه
)UNCTAD, 2011 .(   بايــد بــه ايــن نكتــه توجــه كــرد كــه در اكثــر كشــورهاي در حــال توســعه

ي بخش صادرات در نظر گرفتـه   گذاري مستقيم خارجي به عنوان محركي مهم براي توسعه سرمايه
رشـد  (شـود و ايـن اسـتراتژي     در اكثـر مواقـع باعـث افـزايش و رشـد صـادرات مـي        FDI. شود مي

هـاي تجـارت بـين     توافـق هـاي   كه با محـدوديت (نسبت به ساير ابزارهاي رشد صادراتي ) صادرات
 FDIجريـان ورودي  . )Vuksic(گيرد  بيشتر مورد توجه قرار مي) اند الملل و عدم موثر بودن مواجه

شـود، در حـالي كـه     در بخشهاي تجاري باعث كاهش كسري درآمد از طريق افزايش صادرات مي
در بخشهاي غير تجاري باعث كـاهش درآمـد از طريـق افـزايش واردات و      FDIجريان قابل توجه 

  ). Hasanatshah, 2011(شود   تقويت تقاضاي داخلي مي
توانند تقاضاي خارجي را تامين نمايند، يكي از طريـق   يهاي چند مليتي به دو صورت م شركت

________________________________________________________________ 
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گذاري مستقيم  صادرات محصولات خود و ديگري به وسيله ايجاد ظرفيت توليدي از طريق سرمايه
اي آن كمتـر از صـادرات    هـاي حاشـيه   هاي روش دوم اين است كـه هزينـه   از جمله مزيت. خارجي

دهنـد   كشـورهاي توسـعه يافتـه تـرجيح مـي     هـا در   در حـالي كـه شـركت   ). Majeed, 2005(است 
كننـد   محصولات خود را به بازارهاي كشف نشده صادر كنند، كشورهاي در حال توسعه تلاش مي

 FDIدر واقـع در مقابـل صـادرات،    . اسـتفاده نماينـد    FDIكه از بازارهاي بالقوه شان بـراي جـذب   
وژي در كشـورهاي در حـال   هاي چند مليتي باعـث افـزايش و توسـعه انتقـال تكنول ـ     توسط شركت

گذاري خارجي به جـاي صـادرات    اما چرا شركتهاي بين المللي تمايل به سرمايه. توسعه خواهد شد
را بـر صـادرات    FDIهاي چند مليتي زماني  شركت 1محصولات خود دارند؟ بر اساس نظر دونينگ

شـته باشـد و بـه    هـاي درونـي، مالكيـت و موقعيـت  وجـود دا      ها مزيـت  دهند كه براي آن ترجيح مي
هــاي چنــد مليتــي از كشــورهاي متفــاوت و صــنايع متفــاوت،  وضــوح مشــخص اســت كــه شــركت

  ).LARRY D.QIU,ZHIGANG TAO , 2001(دارند FDIهاي متفاوتي براي  انگيزه
بـه تفكيـك صـادرات    (گذاري مسـتقيم خـارجي و صـادارت     در اين پژوهش رابطه بين سرمايه

لازم به ذكر است كه بازه زمـاني  . رد بررسي قرار خواهد گرفتمو) نفتي، غير نفتي و كل صادرات
. هاي اقتصـاد سـنجي اسـتفاده خواهـد شـد      باشد و از روش مي 1387الي  1352هاي  اين تحقيق سال

براي اين منظور در اين نوشتار پس از بيان مقدمه فوق به بررسي ادبيات نظـري و مطالعـات تجربـي    
شـود   سپس مدل و روش مورد استفاده در اين تحقيق معرفي مي شود، مرتبط با پژوهش پرداخته مي

  . و در پايان نيز نتايج حاصل از اين تحقيق ارائه شده است
  

  ي تجربي پيشينه -2
هاي آمريكايي و ژاپني را بـر   هاي صورت گرفته توسط شركت گذاري اثر سرمايه) 2003( 2بنگا

هـاي   حقيقـاتي وي بـر اسـاس روش داده   كـار ت . صادرات كشور هندوستان مورد سـنجش قـرار داد  
ي آن اسـت   نتايج آزمون وي نشـان دهنـده  . صورت گرفت 1994-2000ي زماني  تابلويي در دوره

________________________________________________________________ 

1- Dunning 
2- Banga 
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هـاي ايـالات متحـده بـه طـور مسـتقيم و غيـر         هاي صورت گرفته توسط شـركت  گذاري كه سرمايه
. وستان شـده اسـت  مستقيم همراه با متنوع ساختن صادرات اين كشور موجب افزايش صادرات هند

ي خارجي ورودي توسط كشور ژاپن تاثير معني داري بر صادرات ايـن كشـور    كه سرمايه در حالي
  . نداشته است 

گـذاري مسـتقيم خـارجي و     ي بـين سـرمايه   اي رابطـه  در مقاله) 2005( 1آفريكانو و ماگال هاس
ي ورود  ه ذخيــرهآنهــا بــه ايــن نتيجــه رســيدند ك ــ. جريــان تجــارت در پرتغــال را بررســي كردنــد 

آنهـا اثبـات   . گذاري خارجي اثر مثبتي بر تجارت دارد و آنهـا بـه نـوعي مكمـل يكديگرنـد      سرمايه
كردند كه اين اثر روي صادرات نسبت به واردات قـوي تـر اسـت و ايـن خـود اثـر مثبتـي بـر تـراز          

  .گذارد تجاري اين كشور مي
كشور آسـياي جنـوب    8رات را در گذاري خارجي و صاد ارتباط بين سرمايه) 2006( 2جانسون

او . شرقي يعني هنگ كنگ، سنگاپور، مالزي، تايوان، اندونزي، كره، تايلنـد و چـين بررسـي كـرد    
هـاي پانـل در دوره زمـاني     هاي سري زمـاني و داده  براي هركدام از كشورها از دو روش رگرسيون

گـذاري مسـتقيم    رود سـرمايه ي وي نشان داد كـه جريـان و   نتايج مطالعه. استفاده كرد 2003-1983
يـت گرنجـر وجـود يـك     لّهمچنـين آزمـون ع  . (خارجي اثر مثبتي بر صـادرات كشـور ميزبـان دارد   

  .) دهد  گذاري مستقيم خارجي و صادرات را نشان مي بين سرمايه عليّي  رابطه
هـاي سـري زمـاني و     بـا اسـتفاده از رگرسـيون   )  Hsiao & Hsiao ;2006( هشـيائو و هشـيائو   

گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات در      يت گرنجر بين سـرمايه لّهاي پانل به بررسي آزمون ع داده
ي زمـاني   كشورهاي چين، كره، تايوان، هنگ كنگ، سنگاپور، مالزي، فيليپين و تايلنـد بـراي دوره  

براي هركدام از اين كشورها VAR با توجه به محاسبات و استفاده از مدل . پردازد مي 2004-1986
سـپس  . دهـد  لّيت براي هر كشوري نتايج مختلفـي را نشـان مـي   ي ع ي زماني مورد نظر رابطه زهدر با

كـه تـاثير   براي آزمون علّيت گرنجـر بـه ايـن نتيجـه رسـيدند       VARآنها با بكارگيري مدل پانل ديتا 
  .گذاري مستقيم خارجي بر صادرات اين كشورها به صورت غيرمستقيم است  سرمايه

________________________________________________________________ 
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 ـي ع ، رابطـه )  ECM( هـم جمعـي و الگـوي اصـلاح خطـا      در پژوهشي با روش  ي بـين ورود  لّ
ي  هـاي آمـاري بـراي دوره    ي داده كشور چـين، بـر پايـه    گذاري مستقيم خارجي و صادرات سرمايه
گـذاري مسـتقيم    ي دو طرفه بين سـرمايه  نتايج اين مقاله وجود يك رابطه. بررسي شد 1999-1986

ژوهشگران همچنين اين متغيرها را در مورد شـهرها و منـاطق   پ. دهد خارجي و صادرات را نشان مي
ي آنهـا نشـان داد كـه يـك      نتـايج مقالـه  . هاي پانلي بررسـي كردنـد   مختلف با استفاده از روش داده

گذاري مستقيم خارجي و صادرات در مناطق با جريان بالاي ورود  سرمايه ليّ دوطرفه بيني ع رابطه
منـاطق  ( ي خـارجي   و نيز مناطق با جريـان پـايين ورود سـرمايه   ) مناطق ساحلي ( ي خارجي  سرمايه
 Zhang and.(ي برقـرار نيسـت   ي منـاطق چنـين رابطـه ا    در حاليكـه در بقيـه  . وجـود دارد ) غربـي  

Felmingham ; 2007 (  
گذاري مستقيم خارجي تاييد شـده از   پروژه سرمايه  5919خوآن و ژينگ وضعيت پياده سازي 

كشور به داخل  23ي  گذاري ويتنام ونيز جريان ورودي سرمايه ريزي و سرمايه جانب وزارت برنامه
هــا اثــر  بــا اســتفاده از ايــن داده.  مــورد بررســي قــرار دادنــد  1990-2004هــاي  ويتنــام را در ســال

ي جاذبـه تجزيـه و    بر صـادرات كشـور ويتنـام بـا اسـتفاده از معادلـه       گذاري مستقيم خارجي سرمايه
گذاري مستقيم خارجي يكـي از عمـده تـرين     سرمايهدهد كه  تجربي آنها نشان مي نتايج. تحليل شد

صـادرات  ي  ي توسـعه  ايـن عامـل، تسـهيل كننـده    . باشـد  عوامل افزايش رشد صادرات در ويتنام مي
درصـد   1دهـد كـه    تجزيه وتحليل تجربي نشان مي. ويتنام به كشورهاي سرمايه گذار نيز شده است

درصدي صادرات ويتنام به كشورهاي سرمايه  13/٠سرمايه باعث افزايش  افزايش در جريان ورود
  ) Xuan and Xing ; 2008. (گذار شده است

گذاري مستقيم خارجي و اثر آن بر اقدامات  هاي رو به افزايش سرمايه اي جريان پراسانا در مقاله
هاي  هاي مربوط به سال دهبا بكارگيري دا. صادراتي كشور هندوستان را مورد تجزيه تحليل قرار داد

، وي به اين نتيجه رسيد كـه اثـر   )  OLS( و استفاده از روش حداقل مربعات معمولي  2007-1990
در ايـن  . باشد گذاري خارجي بر صادرات اين كشور به طور معنا داري مثبت مي هاي سرمايه جريان

اي صـادراتي داخلـي بـا    ه ـ هاي مربوط بـه فعاليـت   پژوهش پيشنهاد شده است كه بهتر است سياست
گذاري مستقيم خارجي همخواني داشته باشد تا منافع بلندمدت عايد  هاي سرمايه چارچوب سياست

  ) Prasanna ; 2010. ( كشور گردد
گـذاري مسـتقيم خـارجي بـر      سـرمايه انور و نگوين در پژوهشي با اسـتفاده از مـدل جاذبـه، اثـر     
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در ايـن مقالـه بـا اسـتفاده از     . ورد بررسـي قـرار دادنـد   صادرات ، واردات و تراز تجاري ويتنام را م ـ
و در  1990-2007هـاي   گذاري مستقيم خارجي بر تجـارت در طـي سـال    هاي پانلي اثر سرمايه داده

هـاي بحـران    ي زماني، سال اين سه دوره. ي زماني مختلف مورد سنجش قرار گرفت خلال سه دوره
تجزيـه و تحليـل تجربـي ايـن     . شـود  بحـران را شـامل مـي   ايـن  دوران  قبل و بعد از و نيز   مالي آسيا

. و واردات وجـود دارد  FDIو صـادرات و نيـز    FDIپژوهش نشان داد كه يك ارتباط مكملي ميان 
هاي مـذكور بـي اهميـت     بر تراز تجاري در كل دوره گذاري مستقيم خارجي سرمايهدر حاليكه اثر 

در دوران پـس از بحـران    FDIصـادرات و  ي مثبـت مهـم ميـان خـالص      كند ، يك رابطـه  جلوه مي
  (Anwar and Nguyen ; 2010). شود اقتصادي آسيا ديده مي

گذاري مستقيم خارجي بر صادرات ناحيـه شـمال    هاي سرمايه اي ديگر ارتباط بين روند در مقاله
ي زمـاني پـژوهش    دوره. بررسـي شـد  )  VECM( ي وكتـور   شرقي كشور هند با مدل اصلاح خطـا 

گـذاري   ي علـي دوسـويه بـين سـرمايه     باشد و نتايج آن وجود يك رابطه مي 1990-2010مورد نظر 
  )  Goswami and Saikia ; 2012. (دهد مستقيم خارجي و صادرات را نشان مي

ــي و همكــاران   ــران طيب ــان تجــاري و    ) 1386(در اي ــين جري ــه ب ــه بررســي رابط در پژوهشــي ب
از كشورها شامل ايـران، كشـورهاي كـم درآمـد،     گذاري مستقيم خارجي در گروه منتخبي  سرمايه

نتايج ايـن بررسـي حـاكي از    . پرداختند 2005تا  1996هاي  كشورهاي پردرآمد و كل دنيا  بين سال
گذاري مسـتقيم   هاي منتخب از جمله ايران بين جريان تجاري و سرمايه آن است كه در اغلب گروه

  .  خارجي ارتباط مكمل و مستقيمي وجود دارد
گـذاري مسـتقيم خـارجي بـر      به بررسـي اثـر سـرمايه   در پژوهش ديگري ) 1387(و بابكي  طيبي

نتـايج  . پرداختند 1980-2005هاي  تجارت خارجي كشورهاي منتخب آسيايي و اقيانوسيه طي سال
گـذاري   كشور منتخب آنها بيانگر اين بـود كـه سـرمايه    24هاي تابلويي براي  حاصل از الگوي داده

. ر مثبـت و معنـي داري بـر صـادرات و واردات كشـورهاي مـورد بررسـي دارد       مستقيم خـارجي اث ـ 
هـاي   بر صادرات در نمونه گذاري مستقيم خارجي سرمايه پژوهش آنها بيانگر اين نكته است كه اثر

به ايـن معنـي   . مورد بررسي آنها تا حدودي تحت تاثير باز بودن اقتصاد كشورهاي ميزبان قرار دارد
گـذاري مسـتقيم خـارجي تـاثير      سـرمايه بودن اقتصاد كشور ميزبان بيشتر باشـد،  كه هرچه درجه باز 

  .گذارد بيشتري بر صادرات كل كشورهاي مذكور مي
ارزيابي عملكرد منـاطق آزاد تجـاري    "اي به عنوان  در مطالعه)  1387( اسفندياري و همكاران 
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ادي ايـران را مـورد بررسـي قـرار     عملكرد اقتص ـ "ي اقتصادي اين مناطق  ايران و تاثير آن در توسعه
دهـد كـه    هاي پـانلي و حـداقل مربعـات وزنـي نشـان مـي       نتايج آزمون آنها با استفاده از داده. دادند

گذاري داخلي و خارجي و درآمـدهاي   هاي جاري و عمراني، سرمايه افزايش متغيرهايي نظير هزينه
  .   ين مناطق داردهاي ارزي ا ي صادرات و درآمد عمومي تاثير مثبتي بر توسعه

گذاري مستقيم خـارجي   اي به بررسي تاثير سرمايه در مقاله)  1388( مهدوي عادلي و همكاران 
و )  ARDL( هـاي تـوزيعي    بر صادرات غير نفتي ايران با استفاده از الگـوي خـود توضـيح بـا وقفـه     

وي پويـاي بلنـد مـدت    نتايج برآورد الگ ـ. پرداختند 1342-1384ي زماني  هاي ساليانه در دوره داده
ي بلنــد مــدت ،  براســاس رابطــه. ي بلنــد مــدت بــين متغيرهــاي مــدل نشــان داد وجــود يــك رابطــه

  .گذاري مستقيم خارجي تاثير مثبت و معني داري بر صادرات غير نفتي دارد سرمايه
گذاري  اثر جريان ورود سرمايه 1375-1387ي زماني  در دوره)1389(گوگردچيان و همكاران 

آنهـا ايـن   . خارجي را بر صادرات غير نفتـي در منـاطق آزاد تجـاري ايـران بررسـي كردنـد       مستقيم
انجـام   Stataهاي پانلي وآزمون ارزيـابي نتـايج را بـا اسـتفاده از نـرم افـزار        مطالعه را در محيط داده

 هاي گذاري گذاري مستقيم خارجي، سرمايه ي مذكور نشان داد كه جذب سرمايه نتايج مقاله. دادند
هـاي هرمزگـان و سيسـتان و بلوچسـتان از عوامـل مـؤثر بـر         هاي اقتصادي استان زير بنايي و ظرفيت

  .  ي صادرات غير نفتي مناطق آزاد تجاري ايران هستند توسعه
 

  مباني نظري تحقيق -3
 تضـمن  كهـم  ازسـرمايه گـذاري   خـارجي عبارتسـت   مسـتقيم  گـذاري  ،سـرمايه 1ازنظرآنكتـاد 

بوده و نشان دهندة منافع پايدار و كنترل واحد اقتصادي مقيم يك كشـور  روابطاقتصادي بلند مدت 
سرمايه گـذاري   .است) شعبه فرعيب نگاه مادر(بر واحد اقتصادي مقيم كشور ديگر ) شركت مادر(

، سرمايه گذاري است كه به هدف كسب منافع 2مستقيم خارجي از ديدگاه صندوق بين المللي پول
طن فرد سرمايه گذار انجام ميشود و هدف سرمايه گذار از اين سـرمايه  پايدار در كشوري به جز مو

________________________________________________________________ 

1- United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) 

2- International Monetary Found( IMF) 
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  .آن است كه در مديريت بنگاه مربوط نقش مؤثر داشته باشد  ،گذاري
گـذاري مسـتقيم    هاي تجارت بـين الملـل هـيچ ارتبـاطي بـين سـرمايه       ترين نظريه بر طبق ابتدايي

 -انان كلاسيك يعني ريكـاردو و هكشـر  نظريات تن از اقتصادد. خارجي و تجارت نمي توان يافت 
اوهلـين عـدم وجـود     -ي هكشـر  اما يكي از فـروض نظريـه  . كند اوهلين اين عدم ارتباط را تاييد مي

تحرك بين المللي عوامل توليد بود كه حركت روز افزون جوامع به سوي جهاني شدن باعـث شـد   
ي ايـن نظريـه پـردازان     از جملـه . رند نظريه پردازان به مرور زمان اين فرض غير واقعي را كنار بگذا

اوهلين يعنـي دو كـالاي    -اي برخي فروض مدل تجارت هكشر در مقاله) 1957( 1ماندل. ماندل بود
اي بـين دو كشـور و نيـز كنـار      يكسان، دو عامل توليد و دو كشور را با فرض وجود تحرك سرمايه

سـرمايه جـايگزين كـاملي بـراي     گذاشتن تابع توليد يكسان بررسي نمود و ثابت كرد كـه تحـرك   
  )  Mundell, R ;1957. ( باشد تجارت مي
هاي چند مليتي آمريكا را بر جريـان   گذاري مستقيم خارجي شركت اثر سرمايه) 1966( 2ورنون

وي وجود يا عدم وجـود ايـن   . هاي بعد از جنگ جهاني اول مورد بررسي قرار داد  تجارت در سال
هـاي چنـد    بر اساس تحقيق ورنـون شـركت  . دانست ها مي د اين شركتي تولي اثر را تابعي از چرخه

گذاري مشـترك در   گذاري خارجي و سرمايه ي رشد خود شروع به سرمايه مليتي آمريكا در مرحله
ي بلـوغ بـه دلايـل     در مرحلـه . نماينـد   هاي صنعتي مانند كشورهاي اروپايي و ژاپن مـي  ديگر كشور

گذاري خارجي بيشتر به سـمت كشـورهاي در حـال     يد ، سرمايههاي تول مختلفي نظير كاهش هزينه
ي  ي پايـاني چرخـه   سـرانجام در مرحلـه  . يابـد  ي توليد پايين تري دارند، جريان مـي  توسعه كه هزينه
تـرين   گـردد كـه پـايين    هاي چند مليتي به سـوي كشـور هـايي روانـه مـي      هاي شركت توليد، سرمايه

  . ي توليد را داشته باشند هزينه
توانـد   گذاري مستقيم خارجي بسته به اينكه به صورت عمودي يا افقي صورت گيرد، مي ايهسرم

هـاي مختلـف    گـذاري مسـتقيم خـارجي عمـودي بخـش      بـا سـرمايه  . اثر متفاوتي بر تجارت بگذارد
شوند و هر بخش در كشوري كه عامل توليد مـورد نيـاز در آن فـراوان     توليدي از يكديگر جدا مي

________________________________________________________________ 

1- Mondell 
2- Vernon 



   91، بهار و تابستان 3دو فصلنامه اقتصاد پولي مالي شماره                                                                  160

اي بـه كارخانـه    سپس هر كارخانه محصول خود را به عنـوان كـالاي واسـطه   . ود ش است، ايجاد مي
گذاري مستقيم خارجي عمودي اثر مثبـت بـر تجـارت     با توجه به اين موارد سرمايه. فرستد ديگر مي

 ; Helpman( گذاري مستقيم خارجي افقي و تجارت ارتباط منفي وجود دارد  اما بين سرمايه. دارد

1984.(  
و تجـارت بـر رشـد كشـورها، روابـط متقـابلي بـين ايـن دو           FDIاز تاثيرات مستقل صرف نظر 

يكـي از دلايـل ايـن امـر آن اسـت كـه       . وجود دارد كه هنـوز بـه طـور كامـل شـناخته نشـده اسـت       
  ). UNCTAD ;2000( مستقل از يكديگر شكل گرفته اند  FDIهاي تجارت و  تئوري

توانـد   گذاري مستقيم خارجي در صـورتي مـي   ايهمعتقدند كه سرم) 2007( 1اخلم و همكارانش
ي سرمايه در يـك بـازار سـوم     در صادرات كشور ميزبان اثر مثبت بگذارد كه توليد كشور پذيرنده

هـاي تجـارت    كه اين امر در صـورت وجـود موافقتنامـه   . غير از كشور سرمايه گذار به فروش برسد
  . يابد ان تحقق مياي كشور ميزب ي تجارت كالاهاي واسطه آزاد و هزينه

  
  تجزيه و تحليل و برآورد مدل  -4

هـاي سـالانه    باشـد و از داده  مـي  1387الـي   1352هـاي   بازه زماني بررسي در اين پژوهش سـال 
  :هاي مورد استفاده در اين پژوهش عبارتند از  متغير. استفاده شده است

FDI  =گذاري مستقيم خارجي سرمايه  
EX  =كل صادرات ايران  

EXOIL  =صادرات نفتي  
EXOTHER  = صادرات غير نفتي  

ــا اســتفاده از تخمــين  هــاي ســري زمــاني و روش همجمعــي بــه بررســي رابطــه   در ايــن مقالــه ب
  .شود در ايران پرداخته مي) نفتي، غير نفتي و كل(گذاري مستقيم خارجي و صادرات  سرمايه

. يت زيادي برخوردار است، خواص آماري متغيرها از اهم2هاي همجمعي هنگام تجزيه و تحليل

________________________________________________________________ 

1- Ekholm 
2- Cointegration 
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در حقيقت روش همجمعي سازگاري ميان خواص آماري متغيرهاي دسـتگاه را بـا تئـوري آزمـون     
و داراي روند تصادفي هسـتند، تركيـب خطـي     1از آنجا كه متغيرهاي اقتصادي عموما نامانا. كند مي

يـك اسـتثنا بـر ايـن قاعـده       امـا همجمعـي  . هاي نامانا نيز در حالت كلي يك سـري ناماناسـت   سري
 2زيرا تئوري اقتصادي متضمن مانا. عمومي محسوب شده و ارتباط نزديكي با تئوري اقتصادي دارد

  .باشد مي) نامانا(بودن تركيبي از متغيرهاي اقتصادي 
 3فـولر تعمـيم يافتـه   -بر اين اساس در پژوهش حاضر براي بررسي ريشه واحد از آزمـون ديكـي  

)ADF (نتـايج آزمـون نشـان    . ذكـر گرديـده اسـت    1و نتايج آن هم در جدول شماره  استفاده شده
هاي زماني نامانا  براي مانا نمودن سري. هاي زماني مورد بررسي نامانا هستند دهد كه تمامي سري مي

نيـز آمـده تمـامي ايـن      1طـور كـه در جـدول شـماره      ها استفاده شد و همان از تفاضل مرتبه اول آن
) ADF(فولر تعمـيم يافتـه   -لذا نتايج آزمون ديكي. شوند تبه تفاضل گيري مانا ميها با يك مر سري

بـوده و در نتيجـه از مرتبـه انباشـتگي يكسـاني      ) 1(دهد كه كليه متغيرهـاي مـورد بررسـي،     نشان مي
  . برخوردار هستند

  
  فولر تعميم يافته-نتايج آزمون ديكي): 1(جدول 

   فولر-آزمون ديكي  
  نتيجه آزمون داراي عرض از مبدا و روند تفاضل مرتبه اول نتيجه آزمون ض از مبدا و روندداراي عر متغير
FDI -2/33689  D(FDI) -2/33689  
 مانا ***4/24364-  نامانا ***4/24364- 

 مانا **3/54428-  نامانا **3/54428- 

 مانا *3/2047-  نامانا *3/2047- 
EX 1/012615  D(EX) -5/83487  
  مانا ***4/25288-  نامانا ***4/24364- 
 مانا **3/54849-  نامانا **3/54428- 

 مانا *3/20709-  نامانا *3/2047- 
EXOIL 0/445979  D(EXOIL) -6/32883  

________________________________________________________________ 

1- Non Stationarity 

2- Stationarity 

3- Augmented Dickey-Fuller 
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  مانا ***4/25288-  نامانا ***4/24364- 
 مانا **3/54849-  نامانا **3/54428- 

  مانا *3/20709-  نامانا *3/2047- 
EXOTHER 3/336071  D(EXOTHER) -4/53253   

  مانا ***4/37431-  نامانا ***4/24364- 
 مانا **3/6032-  نامانا **3/54428- 

  مانا *3/23805-  نامانا *3/2047- 
  %)10در سطح معني داري * ،  %5در سطح معني داري **، % 1در سطح معني داري  ***(محاسبات تحقيق : منبع 

  
تعيـين   2VARدر الگوي )) P(( 1همجمعي به روش يوهانسن بايد طول وقفه بهينه هاي در تحليل

، معيـار  )SBC(بيزين  4، معيار شوارتز)AIC( 3توان از معيار اطلاعات اكائيك در اين مورد مي. شود
هـاي نسـبت درسـت نمـايي      و آزمـون ) FPE( 6، معيار خطاي پيش بينـي نهـايي  )HQ( 5هنان كوئين
نيز اين نتـايج آمـاده اسـت بـر     ) 2(طور كه در جداول شماره  همان. ستفاده كردا) LR( 7تعديل شده

نفتـي،  (گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات      اساس تمامي اين معيارها در مورد ارتباط بين سرمايه
  . يعني طول وقفه بهينه برابر يك است P=1) غيرنفتي و كل

  
  جه وقفه بهينههاي آزمون و معيارهاي انتخاب در آماره): 2-1(جدول 

  )گذاري مستقيم خارجي و صادرات كل مربوط به ارتباط بين سرمايه(
 LR FPE AIC SBC HQ معياروقفه

0 NA 4/43E+26 67/03141 67/1221 67/06192 
1 103/2105* 1/81e+25* 63/83348* 64/10557* 63/92503* 
2 4/061624 2/00E+25 63/93085 64/38433 64/08343 

________________________________________________________________ 

1- Optimal Lag Length 

2- Vector Autoregression 

3 - Akaike Information Criterion 

4 - Schwarz Bayesian Criterion 

5 - Hannan-Quinn Criterion 

6 - Final Prediction Error 

7 - Sequential Modified Likelihood Ratio Test Statistic 
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3 3/464345 2/25E+25 64/04003 64/67491 64/25364 
  )درصد 5در سطح معني داري (سبات تحقيق امح: منبع 

  
  هاي آزمون و معيارهاي انتخاب درجه وقفه بهينه آماره) 2-2(جدول 

  )گذاري مستقيم خارجي و صادرات نفتي مربوط به ارتباط بين سرمايه(
 LR FPE AIC SBC HQ وقفه معيار

0 NA 3/00E+26 66/64239 66/73309 66/67291 
1 92/75192* 1/74e+25* 63/79308* 64/06517* 63/88463* 
2 4/603789 1/89E+25 63/87108 64/32457 64/02367 
3 3/873247 2/09E+25 63/96454 64/59942 64/17816 

  )درصد 5در سطح معني داري (محاسبات تحقيق : منبع 
  اي انتخاب درجه وقفه بهينههاي آزمون و معياره آماره): 2-3(جدول 

  )گذاري مستقيم خارجي و صادرات غيرنفتي مربوط به ارتباط بين سرمايه(
 LR FPE AIC SC HQ وقفه معيار

0 NA 1/68E+25 63/76185 63/85254 63/79236 
1 142/7831* 1/84e+23* 59/24483* 59/51692* 59/33638* 
2 1/280722 2/25E+23 59/44152 59/895 59/5941 
3 6/711444 2/23E+23 59/42581 60/06069 59/63943 

  )درصد 5در سطح معني داري (محاسبات تحقيق : منبع 
  

هـاي تعـداد بردارهـاي همجمعـي      پس از به دست آوردن طول وقفه بهينه در هر مـورد، آزمـون  
 آزمون تعداد بردارهـاي همجمعـي بـر اسـاس آزمـون حـداكثر      ) 3(هاي  در جدول. شود بررسي مي
وجود يك رابطـه بلندمـدت تعـادلي را بـه ترتيـب بـين متغيرهـاي مـورد          2و آزمون اثر 1مقدار ويژه

  . دهند درصد نشان مي 5بررسي در سطح معني داري 
  

  هاي همجمعي آزمون :)3-1(جدول 
  )گذاري مستقيم خارجي و صادرات كل مربوط به ارتباط بين سرمايه(

________________________________________________________________ 

1 - Maximal Eigenvalue 

2 - Trace Test 
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 آزمون تريس آزمون ماكزيمم مقدار ويژه

 %95مقدار بحراني  آماره آزمون فرضيه مخالف %95مقدار بحراني آماره آزمون فرضيه مخالف فرضيه صفر
r = 0 r = 1 18/03591 14/2646 r ≥ 1 18/65021 15/49471 
r ≤ 1 r = 2 0/614307 3/841466 r ≥ 2 0/614307 3/841466 

  محاسبات تحقيق: منبع 
  

  رهاي همجمعيهاي تعداد بردا آزمون) 3-2(جدول 
  )گذاري مستقيم خارجي و صادرات نفتي مربوط به ارتباط بين سرمايه(

 اثرآزمون آزمون ماكزيمم مقدار ويژه
 %95مقدار بحراني  آماره آزمون فرضيه مخالف %95مقدار بحراني آماره آزمون فرضيه مخالف فرضيه صفر

r = 0 r = 1 16/88815 14/2646 r ≥ 1 17/07527 15/49471 
r ≤ 1 r = 2 0/187117 3/841466 r ≥ 2 0/187117 3/841466 

  محاسبات تحقيق: منبع 
  هاي تعداد بردارهاي همجمعي آزمون) 3-3(جدول 

  )1گذاري مستقيم خارجي و صادرات غيرنفتي مربوط به ارتباط بين سرمايه(
 اثرآزمون آزمون ماكزيمم مقدار ويژه

 %95مقدار بحراني  آماره آزمون فرضيه مخالف %95مقدار بحراني آماره آزمون فرضيه مخالف فرضيه صفر
r = 0 r = 1 13/81998 14/2646 r ≥ 1 16/45157 15/49471 
r ≤ 1 r = 2 2/631583 3/841466 r ≥ 2 2/631583 3/841466 

  محاسبات تحقيق: منبع 
  

در اين بررسي به  گذاري مستقيم خارجي و صادرات كل كه رابطه بلند مدت تعادلي بين سرمايه
  2:باشد دست آمده به صورت زير مي

EX = -293296/4 – 0/000493 FDI + ECT 

                                (0/00011) 
گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات كـل       شود، ارتباط بـين سـرمايه   طور كه ملاحظه مي همان

________________________________________________________________ 

درصد يـك رابطـه    90گذاري مستقيم خارجي و صادرات غير نفتي در سطح  بر اساس آزمون حداكثر مقدار ويژه بين سرمايه -1
  .تعادلي وجود دارد

  .دهند نشان مياعداد داخل پرانتز انحراف معيار را نوشتاراز اين قسمت تا پايان  - 2
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% 95اري مستقيم خـارجي در سـطح   گذ دهد كه ضريب سرمايه معادله بالا نشان مي. باشد عكس مي
  . باشد معني دار مي

گذاري مستقيم خارجي و صادرات نفتي كه در ايـن بررسـي    رابطه بلند مدت تعادلي بين سرمايه
  :باشد به دست آمده به صورت زير مي

EXOIL = 36831/56+ 0/000108 FDI + ECT 

                                         (0/000023) 
گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات نفتـي       شود، ارتباط بين سـرمايه  طور كه ملاحظه مي همان

گـذاري مسـتقيم    دهـد كـه در ايـن مـورد نيـز ضـريب سـرمايه        معادله بالا نشان مـي . باشد مستقيم مي
  . معني دار است% 95خارجي در سطح 

ي كـه در ايـن   گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات غيرنفت ـ     رابطه بلند مدت تعادلي بين سرمايه
  .باشد بررسي به دست آمده به صورت زير مي

EXOTHER = -5246/771 - 0/00000363 FDI + ECT 

                                         (-0/0000015) 
گذاري مستقيم خارجي و صادرات غير نفتـي   شود، ارتباط بين سرمايه طور كه ملاحظه مي همان
گذاري مستقيم خارجي  دهد كه در اين مورد نيز ضريب سرمايه شان ميمعادله بالا ن. باشد عكس مي
  . معني دار است% 95در سطح 

هاي همجمعي بر خلاف رويكردهاي سنتي اقتصاد سنجي ساختارهاي كوتاه مـدت و   در تحليل
به دليـل آن كـه   ) ECM( 1الگوهاي تصحيح خطا. شوند بلند مدت به طور صريح از هم تفكيك مي

دهنـد، از كـاربرد زيـادي     وتاه مدت متغيرها را به مقادير تعادلي بلندمـدت ارتبـاط مـي   هاي ك نوسان
با وجود هم جمعي ميان متغيرهاي مورد مطالعه و وجـود يـك رابطـه همجمعـي ميـان      . برخوردارند

گذاري مسـتقيم خـارجي    نتايج حاصل از برآورد بين سرمايه. توان از اين مدل استفاده كرد ها مي آن
  :كل در ادامه آمده است و صادرات

D(EX) = 3007/34 - 0/2064 D(EX(-1)) - 0/00000383 D(FDI(-1)) + 0/0109 

________________________________________________________________ 

1 - Error Correction Mechanism 
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ECM(-1) 

             (0/1665)              (0/0000019)                 (0/0024)         

R2 = 0/43 

. ي معني دار شـد است كه از نظر آمار 0/0109دهد كه ضريب جمله خطا برابر  برآورد نشان مي
  از عدم تعادل ها بر طرف مي شود% 1يعني در هر دوره 

گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات نفتـي آمـده        در ادامه نتايج حاصل از برآورد بين سـرمايه 
  .است

D(EXOIL) = 2369/32 - 0/2008 D(EXOIL(-1)) - 0/00000402 D(FDI(-1)) - 

0/0474 ECM(-1) 

               (0/1572)          (0/0000018)    (0/0111)         

R2 = 0/38 

است كه از نظـر آمـاري معنـي دار      - 0/0474دهد كه ضريب جمله خطا برابر  برآورد نشان مي
  .از عدم تعادل ها بر طرف مي شود% 5يعني در هر دوره . شد

نفتـي آمـده    گذاري مستقيم خارجي و صادرات غير در ادامه نتايج حاصل از برآورد بين سرمايه
  :است

D(EXOTHER) = 481/57 + 0/1208 D(EXOTHER(-1)) + 0/00000558 D(FDI(-
1)) + 0/1047 ECM(-1) 

                  (0/2039)         (-0/000002)                   (0/0271)         

R2 = 0/66 

ر آمـاري معنـي دار   اسـت كـه از نظ ـ     0/1047دهد كه ضريب جمله خطا برابر  برآورد نشان مي
 .از عدم تعادل ها بر طرف مي شود% 10يعني در هر دوره . شد

  
  نتايج -5

گذاري مستقيم خارجي بر رشـد   هاي زيادي در مورد ارتباط و اثرات ورود سرمايه همواره بحث
توان  باشد كه در كشور ما مي يكي از اين عناصر صادرات مي. باشد اقتصادي و عناصر آن مطرح مي

ايـن جنبـه شـامل كـل صـادرات كشـور، صـادرات نفتـي و صـادرات          . جنبه به آن نگاه كـرد  از سه
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گيـران   گـذاران و تصـميم   بـراي سياسـت   FDIارتباط بين متغيرهاي پـيش گفتـه و   . باشد غيرنفتي مي
هاي زيادي در اين ارتباط انجام  هر چند تاكنون پژوهش. اقتصادي از اهميت بالايي برخوردار است

ها  هاي صادرات كه در بالا به آن اين تحقيق سعي بر آن است تا روابط هر يك از جنبهشده ولي در 
گـذاري   در اين پژوهش رابطه بـين سـرمايه  . اشاره شد به تفكيك مورد بررسي و ارزيابي قرار گيرد

بررسـي شـد و   ) به تفكيك صادرات نفتي، غير نفتـي و كـل صـادرات   (مستقيم خارجي و صادارت 
 1352هـاي   لازم به ذكر است كه بازه زماني اين تحقيق سـال . ين ارتباط به دست آمدنتايج زير در ا

  . باشد و روش مورد استفاده در پژوهش، روش همجمعي بوده است مي 1387الي 
گـذاري مسـتقيم خـارجي و     بر اساس نتايج به دست آمده، رابطه بلند مدت تعادلي بـين سـرمايه  

گـذاري مسـتقيم خـارجي و     لنـد مـدت تعـادلي بـين سـرمايه     صادرات غير نفتـي و همچنـين رابطـه ب   
گـذاري مسـتقيم    باشد در حالي كه رابطـه بلنـد مـدت تعـادلي بـين سـرمايه       صادرات كل عكس مي

البته نتيجه به دست آمده، احتمالاً ناشي از اين اسـت كـه   . باشد خارجي و صادرات نفتي مستقيم مي
بـه عبـارت ديگـر بـه ازاي يـك      . انجام شـده اسـت   گذاري در بخش نفتي در ايران بيشترين سرمايه
گـذاري مسـتقيم خـارجي، صـادرات غيـر نفتـي و صـادرات كـل بـه ترتيـب            درصد افزايش سرمايه

ــادل ــي    درصــد كــاهش مــي   0/000493و  0/000363مع ــد و در ســوي ديگــر صــادرات نفت يابن
  . يابد درصد افزايش مي  0/000108معادل

اي همجمعي ساختارهاي كوتاه مـدت و بلنـد مـدت بـه طـور      ه دانيم در تحليل طور كه مي همان
هـاي كوتـاه    به دليل آن كـه نوسـان  ) ECM(الگوهاي تصحيح خطا . شوند صريح از هم تفكيك مي

توانند كمك نماينـد   دهند، در اين ارتباط مي مدت متغيرها را به مقادير تعادلي بلند مدت ارتباط مي
گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات كـل در كوتـاه مـدت         لذا نتايج حاصل از برآورد بين سرمايه

در . شد 0/0109ضمن آن كه ضريب جمله خطا برابر . حاكي از ارتباط عكس بين اين دو متغير بود
گذاري مستقيم خارجي و صـادرات نفتـي    اين تحقيق همچنين نتيجه برآورد كوتاه مدت بين سرمايه

در نهايت نيز برآورد كوتاه مدت بين . دست آمدبه   - 0/0474منفي شد و ضريب جمله خطا برابر 
گذاري مستقيم خارجي و صادرات غيرنفتي صورت گرفت كه بر اساس نتـايج ارتبـاط بـين     سرمايه

  . شد   0/1047اين دو متغير مستقيم به دست آمد و ضريب جمله خطا برابر 
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