
 1388 تابستان، 27انزدهم، شمارة شسال )  پژوهشي-علمي (مجلة دانش و توسعه 
 

 گذاري مستقيم خارجي بر  نقش سرمايه
 صادرات غيرنفتي در اقتصاد ايران

 
 1*محمدحسين مهدوي عادلي

 دانشگاه فردوسي مشهدگروه اقتصاد دانشيار 
  نوروزيروح االله

 . دانشگاه فردوسي مشهدكارشناس ارشد اقتصاد
  مطهرياللهمحب ا

 . دانشگاه فردوسي مشهدكارشناس ارشد اقتصاد

 
 چكيده

خودتوضيح بـا  گذاري مستقيم خارجي بر صادرات غيرنفتي با استفاده از الگوي           ، نقش سرمايه  بررسي در اين 
 در اقتصـاد ايـران مـورد بررسـي          1342 -84هاي ساليانه براي دوره زماني       و داده  )ARDL (توزيعيهاي  وقفه

يرنفتي در بلندمـدت و     گذاري مستقيم خارجي بر صادرات غ     دهد كه سرمايه  نتايج نشان مي  . قرار گرفته است  
 و كاهش شاخص جذب داخلي منجـر بـه           واقعي علاوه بر اين، افزايش نرخ ارز     . مدت تاثير مثبت دارد   كوتاه

 توضـيحي نتايج برآورد مدل پويا نيز وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهاي           . شودافزايش صادرات غيرنفتي مي   
 بـه هـر   بهانـه ي از آن است كه بـا وارد شـدن يـك     نيز حاكECMمدل . كند را تاييد مي  و صادرات غيرنفتي  

 تـا كشـد   سـال طـول مـي      3 گـذاري مسـتقيم خـارجي، كمتـر از        نظير سرمايه يك از متغيرهاي توضيحي مدل      
 .، به سطح تعادلي خويش باز گرددصادرات غيرنفتي

 
هـاي  خودتوضـيح بـا وقفـه     گذاري مستقيم خارجي، صادرات غيرنفتي، الگوي        سرمايه :ه هاي كليدي  واژ

 ، اقتصاد ايران)ARDL (توزيعي
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Abstract 
In this research, we investigate the effects of foreign direct investment on non-oily 
exports in Iran. For this purpose, by using data for the period 1963 to 2005, an Auto-
Regressive Distributed Lag (ARDL) model has been estimated. Findings show that 
the inflow of FDI has a significant and positive effect on non-oil exports in long run 
and short run of Iran. Moreover, increasing in real exchange rate and decreasing 
domestic demand, cause growing in non-oily export. The result of dynamic model 
confirms the long run relationship between explanatory variables and non-oil 
exports. The ECM model also implies that any shocks imposed to each of 
independent variables of the model may continue to 2.5- 3 years are need for FDI to 
return to its long -term trend. 
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 مقدمه

توسعه صادرات غيرنفتي، علاوه بر اين كه سبب افزايش درآمـدهاي ارزي و غيرنفتـي و بهبـود                  
اما واقعيـت ايـن   . تواند تاثير زيادي بر اشتغال در كشور بگذاردشود، ميهاي ارزي مي  تراز پرداخت 

رات نفتي شود كه صاد زماني به رشد و توسعه صادرات غيرنفتي توجه مي         است كه در ايران معمولاً    
يكسـري  معمـولا   در ايـن مقـاطع زمـاني        . و درآمدهاي حاصل از فروش آن دچار ركود شده باشـد          

هـاي صـادراتي، اعطـاي جـوايز        مدت نظير كاهش و يـا حـذف تعرفـه         ي تشويقي و كوتاه   ها  سياست
امـا بايـد   . شـود مدت موجب افزايش صادرات غيرنفتـي مـي      شود كه در كوتاه   اجرا مي ... صادراتي،  

هـاي  گـذاري  داشت كه در جهت رشد و توسعه صادرات غيرنفتي در بلندمدت بايـد سياسـت          توجه
 .اي و بنيادي صورت گيردپايه
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شدن در حال شكل گـرفتن اسـت        اي تحت عنوان جهاني    پديده ،از طرف ديگر در دنياي خارج     
مللـي،  ال و رشـد جريـان سـرمايه در سـطح بـين            1گذاري مستقيم خارجي  كه با رشد تجارت، سرمايه    

گـذاري  طوريكـه جريـان ورود سـرمايه        هب. اقتصاد كشورهاي مختلف را تحت تاثير قرار داده است        
 برابـر شـده و از       30  به كشورهاي در حال توسعه تقريباً      1980 -2005ي  ها  مستقيم خارجي طي سال   

 . )UNCTAD, 2006( ميليون دلار رسيده است 320670 ميليون دلار به 7674رقمي معادل 
گذاري مستقيم خارجي بـه صـورت مسـتقيم و          سرمايهكه  دهد  عات صورت گرفته نشان مي    طالم

در فـرآوري و صـادرات مـواد خـام،          . تواند بـر صـادرات كشـور ميزبـان مـوثر باشـد            غيرمستقيم مي 
هـاي  تـر بـا بنگـاه     هـاي وسـيع   هاي بازاريابي، تمـاس   هاي خارجي ممكن است به خاطر مهارت       بنگاه

 همچنـين . هاي داخلي، از پتانسيل بيشتري برخوردار باشـند       لاتر نسبت به بنگاه    با آوري  فنخارجي و   
شـان را بـه بازارهـاي جهـاني          ها در كشورهاي در حال توسعه بدنبال آن هسـتند كـه صـادرات             بنگاه

هاي پخش جهاني و حفـظ و نگهـداري بـازار بـا تغييـرات               البته قرارگرفتن در شبكه   . گسترش دهند 
يان و اســتانداردهاي ايمنــي و شــكل جديــد توليــد بســيار مهــم بــوده كــه بــه ســريع در ســليقه مشــتر

نبـود چنـين    . بنـدي، توزيـع و خـدمات پـس از فـروش نيـاز دارد              هـايي نظيـر طراحـي، بسـته        مهارت
.  از موانع مهم ورود به بازارهاي جهاني براي صادرات كشورهاي در حال توسعه است     ،هايي مهارت
 بـه صـادرات كشـورهاي در حـال توسـعه      آوري فنبا انتقال اين  مليتي ممكن است    هاي چند شركت

هـاي   عـلاوه بـراين بنگـاه    .)Zhang & Song, 2000 (براي ورود به بازارهاي جهاني كمك نماينـد 
بـراي مثـال،   . هاي مختلفي بر ساختارهاي صادراتي كشور ميزبان موثر باشند توانند به راه  خارجي مي 

مليتي و همچنين اسـتفاده  هاي چنداهده فعاليت صادراتي شركت هاي داخلي ممكن است با مش      بنگاه
هـا بـراي فعاليـت    هايي مانند حمل و نقل، ارتباطات و خدمات مـالي كـه ايـن شـركت               از زيرساخت 

 .)Haddad & Harrison, 1993(اند، صادراتشان را گسترش بدهند صادراتي تدارك ديده
در اقتصـاد   ي مستقيم خارجي بر صادرات غيرنفتي       گذار تاثير سرمايه  ،در همين راستا اين مطالعه    

بـه   به اين منظور پس از بررسي ادبيات موضوع، اشاره كوتـاهي  . مورد بحث قرار داده است    ايران را   
گـذاري مسـتقيم خـارجي و        ارتبـاط بـين ورود سـرمايه        خـارجي و داخلـي كـه       هاي متعـدد  پژوهش

________________________________________________________________ 

1 -Foreign Direct Investment (FDI). 
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در ادامـه، بـا معرفـي يـك الگـو        . اهيم داشت اند، خو مورد بحث قرار داده   صادرات كشور ميزبان را     
 )ARDL( 1هـاي تـوزيعي   براي صادرات غيرنفتي ايران، بر اساس الگوي پوياي خودتوضيح با وقفه          

گذاري مستقيم خارجي بـر صـادرات غيرنفتـي         مدت سرمايه به بررسي ميزان تاثير بلندمدت و كوتاه      
 .ستدر پايان، خلاصه و نتايج آورده شده ا. خواهيم پرداخت

 
 ادبيات موضوع و پيشينه تحقيق

 ادبيات موضوع
هلين در شكل و فرم اصـلي خـود، هـيچ           وا-رشها از ريكاردو و هك    هاي تجارت كلاسيك  نظريه

اما چنانچه بعضـي از فـروض       . دهندگذاري مستقيم خارجي و تجارت نشان نمي      ارتباطي بين سرمايه  
ذاري مسـتقيم خـارجي در چـارچوب نظريـه          گ ـهاي مذكور را كنار بگذاريم، تحليل سـرمايه        نظريه
المللـي عوامـل    يكي از مطالعاتي كه فرضـيه عـدم تحـرك بـين           . شودپذير مي هلين امكان و ا -رشهك

اين مقاله مـدل تجـارت دو       . بود) 1957 (2اي از ماندل  هلين را كنار گذاشت، مقاله    و ا - رشتوليد هك 
اي بـين دو     را با فـرض تحـرك سـرمايه        هلينو ا -رشكالاي يكسان، دو عامل توليد و دو كشور، هك        

نتـايج مانـدل نشـان داد كـه تحـرك           . كشور و كنار گذاشتن فرض تابع توليـد يكسـان، توسـعه داد            
 )Mundell, R ;1957( .باشد جايگزين كاملي براي تجارت مي،سرمايه

تواند به افـزايش    كند كه تحرك عوامل توليد مي     چندين مدل را معرفي مي    ) 1983 (3ماركوسن
فقط يـك مـورد خـاص       ) 1957(كند كه نتايج ماندل     وي استنتاج مي  . در ارزش تجارت منجر شود    

گذاري مستقيم خارجي و تجارت     هاي تناسب عوامل توليد است كه از جانشيني بين سرمايه         در مدل 
 . (Markusen, J. ;1983) دهدخبر مي

 5هـاي چنـدمليتي  تگـذاري مسـتقيم خـارجي از طـرف شـرك     افزايش سـرمايه ) 1966( 4ورنون

)MNCs(    تابعي از چرخـه   آمريكا و تاثير آن بر جريان تجارت در طي دوره بعد از جنگ جهاني را
________________________________________________________________ 

1 -Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL). 
2 - Mundell, R. (1957). 
3 - Markusen, J.R. (1983). 
4 - Vernon, (1966). 
5 - Multinational corporation 
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 چهـار مرحلـة     شـامل  توليـد    ،)PLC( 1چرخـه توليـد ورنـون     بر اسـاس    . داندها مي توليد اين شركت  
تي ميل به توليد    مليهاي چند  كه در مرحله اول توليد، شركت      ;باشدمينوآوري، رشد، بلوغ و ركود      

گذاري مستقيم خـارجي در     كننده داخلي دارند، كه با عدم سرمايه      در ايالات متحده و براي مصرف     
در . كننـد شان را به بازارهاي خـارجي صـادر مـي          و باقيمانده توليدات  . كشورهاي ديگر همراه است   

كنـد، كـه    مـي هـا افـزايش پيـدا       هـا و هـم تقاضـا بـراي آن         مرحله رشد، هـم توليـدات ايـن شـركت         
هـاي مشـترك    گـذاري گذاري خارجي و سـرمايه    هاي چندمليتي آمريكايي شروع به سرمايه      شركت

در . كننـد جهت توليد در ديگر كشورهاي صنعتي و پيشرفته نظيـر كشـورهاي اروپـايي و ژاپـن مـي                  
كننـده  يابـد و مصـرف    ضمن با ورود رقباي خارجي، تقاضا براي صـادرات از آمريكـا كـاهش مـي               

در مرحلـه بلـوغ، بـا مطـرح         . كنـد به خريد از توليدات ساير كشورهاي پيشرفته و صنعتي مـي          شروع  
گـذاري مسـتقيم خـارجي كـه در ابتـدا بـه             هاي توليـد، سـرمايه    شدن موضوعاتي نظير كاهش هزينه    

جنـوبي،  كشورهاي صنعتي اختصاص داده شده بود، به كشورهايي با هزينه توليـد پـايين نظيـر كـره                 
كننـده بـازار داخلـي ايـن كشـورها، قسـمتي از             جدا از مصـرف   . كندپور انتقال پيدا مي   تايوان، سنگا 

 جريـان تجـارت     ،در ضـمن  . شـود توليدات نيز به بازار آمريكا و ديگر بازارهاي خارجي صادر مـي           
خــارجي در آمريكــا و ديگــر كشــورهاي صــنعتي و پيشــرفته از صــادرات كــالا بــه واردات عــوض 

گذاري مستقيم كردن هزينه توليدات، سرمايهي چرخه توليد، به منظور كمينه در مرحله پايان   .شود مي
تـرين هزينـه توليـد      مليتي، علاوه بر كشورهاي با هزينه پايين به كشورهاي با پـايين           هاي چند شركت

شـود بلكـه بـه    هاي چندمليتي نه تنها در بازارهاي داخلي مصرف مي  توليدات شركت . شودروانه مي 
 )Vernon ;1966( .شود مي يكا و بازارهاي جهاني نيز صادربازارهاي آمر
گذاري مستقيم كه سرمايه  كه، بر اساس اينتاكيد دارداين ديدگاه   بر(Helpman, 1984) هلپمن

اين ديدگاه بيانگر . تواند بر تجارت موثر باشد يا افقي صورت گيرد مي،خارجي به صورت عمودي  
هـاي مختلـف توليـد از هـم جـدا           يم خـارجي عمـودي بخـش      گـذاري مسـتق   اين است كه با سرمايه    

بـه طـوري كـه هـر بخـش در           . شـود شوند و هر بخش متناسب با عوامل مختلف توليد مستقر مي           مي
ها همچنين هريك از كارخانه. شودكشوري كه عامل توليد مورد نياز در آن فراوان است، ايجاد مي 

________________________________________________________________ 

1 - Product Life Cycle Theory 
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-بنـابراين، سـرمايه   . كنـد ارخانه ديگر صـادر مـي     اي به ك  محصولات خود را به عنوان كالاي واسطه      
گـذاري مسـتقيم خـارجي     اما در سـرمايه   . گذاري مستقيم خارجي عمودي اثر مثبت بر تجارت دارد        

 .داردگذاري مستقيم خارجي و تجارت وجود افقي، ارتباط منفي بين سرمايه
سته بـه ايـن كـه    گذاري مستقيم خارجي ب معتقد است كه سرمايهKojima, K ;1973)( كوجيما

اگـر  . گـذارد تجـاري اسـت بـر تجـارت كشـور ميزبـان تـاثير مـي               گيري تجاري يا ضد   داراي سمت 
گـذاري در   گيري تجاري باشد، به اين معني كه سرمايه       گذاري مستقيم خارجي داراي سمت    سرمايه

 در آن داراي عـدم مزيـت نسـبي اسـت موجـب افـزايش و رشـد                   گـذار صنايعي كه كشـور سـرمايه     
گيري ضدتجاري باشد، بـه     گذاري مستقيم خارجي داراي سمت    ولي اگر سرمايه  . شودت مي صادرا

 در آن مزيـت     گـذار سـرمايه گذاري در صنايعي در كشور ميزبـان كـه كشـور            سرمايه اين معني كه    
  .شودنمينسبي دارد، منجر به رشد و افزايش صادرات 

گـذاري   كـه سـرمايه  كنند ا مطرح مياين ديدگاه ر )Ekholm,et al.;2004( اخلم و همكارانش
توليدات ت براي كشور ميزبان را بازي كند كه         تواند نقش سكوي صادرا   ميزماني  مستقيم خارجي   

تحقـق ايـن هـدف    .  به فروش برسدگذارسرمايه كشور ميزبان در يك بازار سومي ولي نه در كشور 
 .اي كشور ميزبان استواسطه هزينه تجارت كالاهاي هاي تجارت آزاد و موافقتنامهتاثير تحت
  

 مروري بر شواهد تجربي
گذاري مسـتقيم خـارجي و      شواهد تجربي تحقيق، در واقع مباني نظري ارتباط بين ورود سرمايه          

هاي متعددي ارتبـاط بـين ورود   پژوهش. دهندصادرات كشور ميزبان را مورد حمايت خود قرار مي   
يزبان را در مناطق مختلف جهـان مـورد بررسـي           گذاري مستقيم خارجي و صادرات كشور م       سرمايه

 .كه در اين تحقيق مرور اجمالي بر تعدادي از اين تحقيقات خواهيم داشت. اندقرار داده
 

 مطالعات خارجي

هـاي چنـدمليتي را در سـاختار    نقش شركت )Hood, N. and Young, S.;1979( هود و يانگ
 كـه  ها اشاره داشتند به ايـن آن.  بررسي كردند1960يافته در دهه  صادراتي كشورهاي كمتر توسعه

يافتـه نسـبت بـه كشـورهاي        هاي چندمليتي در كشورهاي توسـعه     قدرت و توانايي صادرات شركت    
هاي چندمليتي به توسعه و گسترش سـاختارهاي صـادراتي در           شركت. يافته بيشتر است  كمتر توسعه 
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ها در انجام اين قابليت در كشورهاي كمتر        تاما توانايي اين شرك   . كنندكشور ميزبان نيز كمك مي    
 .استيافته كمتر يافته در مقايسه با كشورهاي توسعهتوسعه

 انجام شده توسط ايالات FDI در بخش اول مطالعه خود تفاوت بين Kojima, 1973)( كوجيما
ر كنگ و سـنگاپور و همچنـين در چهـار كشـو    متحده و ژاپن را در چهار كشور تايوان، كره، هنگ  

انجـام   FDI دهـد كـه   نتـايج نشـان مـي     . كردنـد ) اندونزي، مالزي، فليپين و تايلند     (ASEANبزرگ  
المللـي فراينـد     ژاپن تقسيم بـين    FDIزيرا هدف   . ژاپن ميل به تجارت و صادرات دارد      گرفته توسط   

يـن   ميل به تجارت و صادرات ندارد كه دليل ا  ايالات متحده نسبتاFDIًاز طرف ديگر . استتوليد 
دهنـد در صـنايع   هاي چندمليتي آمريكايي ترجيح مـي تواند اين باشد كه تعداد زيادي از شركت       مي

  .ها تنها كسب سود داخلي استگذاري كنند و هدف آنسودآور، در كشور ميزبان سرمايه
 ASEAN و تجـارت را بـين تـايوان بـا چهـار كشـور       FDI ارتبـاط دو طرفـه   )Lin, 1995( لـين 

. كند بررسي مي1981 -1992به صورت جداگانه در دوره زماني ) زي، فليپين و تايلنداندونزي، مال(
گـذاري مسـتقيم خـارجي از تـايوان بـه ايـن كشـورها،               دهد انباشت و تراكم سـرمايه       نتايج نشان مي  

 .دهندصادرات اين كشورها را به تايوان افزايش مي
گذاري رابطه عليّ بين ورود سرمايه  (Leichenko. and Erickson, 1997)ليچنكو و اريكسون

مستقيم خارجي به بخـش صـنعت و صـادرات صـنعتي در ايـالات متحـده آمريكـا در دوره زمـاني                       
 تاثير مثبتي بـر صـادرات   FDIدهد ورود   نتايج اين مطالعه نشان مي    . كند را بررسي مي   1980 -1991
 .دارد

ت گرنجر، به بررسي ارتباط عليّ بـين   در تحقيق خود با استفاده از آزمون عليّ)Seo, 1997( سو
نتـايج  .  پرداخته اسـت   1952 -1994 و صادرات در كره جنوبي و تايوان در دوره زماني            FDIورود  

اي هيچ رابطه عليّ وجود دهد كه براي كره جنوبي، در سطح همه صنايع و صنعت كارخانهنشان مي
 به صادرات   FDIك رابطه عليّ از ورود      در همين شرايط براي تايوان، در سطح همه صنايع ي         . ندارد

 .اي وجود دارد و صادرات صنايع كارخانهFDIهمچنين يك رابطه دو طرفه بين ورود . وجود دارد
شـامل  ( و تجـارت خـارجي   FDI به بررسي رابطه علّـي بـين ورود   )Liu, 2001( ليو و همكاران

 -1998لّيـت گرنجـر در دوره        كشـور بـا اسـتفاده از آزمـون ع          19، بين چين و     )واردات و صادرات  
 و در   FDIنتايج حـاكي از آن اسـت كـه رشـد واردات در چـين بـه رشـد ورود                     . پردازند مي 1984

 .انجامدگذار مينهايت به رشد صادرات از چين به كشور سرمايه
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 به بررسـي ارتبـاط   1هاي پانل  با استفاده از روش داده)Zhang & Song, 2000(زنگ و سونگ 
 1986 -1977هاي چـين در دوره زمـاني         مستقيم خارجي و صادرات در سطح استان       گذاريسرمايه

گـذاري  دهد كـه در بسـياري از مـوارد افـزايش سـرمايه            نتايج حاصل از مطالعه نشان مي     . پردازدمي
 .ها شده استمستقيم خارجي موجب رشد صادرات استان

مطالعــه خــود بــر پايــه در بخــش اول  )Zhang & Felmingham ;2001( قــامزنــگ و فلمــين
 و الگوهـاي تصـحيح      2 و با روش همگرايي بلندمدت     1986 -99هاي آماري ماهيانه براي دوره       داده
گـذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات در     به بررسي ارتبـاط علّـي بـين ورود سـرمايه      ) ECM (3خطا

 و صـادرات    گذاري مسـتقيم خـارجي    دهد كه ارتباط سرمايه   نتايج نشان مي  . پردازندكشور چين مي  
هاي پانل براي شهرها و       در بخش دوم مطالعه خود با استفاده از روش داده         . يك رابطه دوطرفه است   

دهـد كـه در منـاطق بـا         نتايج نشان مي  . پردازدمناطق مختلف به بررسي ارتباط متغيرهاي مذكور مي       
-ورود سـرمايه و جريـان پـايين   ) مناطق سـاحلي  (گذاري مستقيم خارجي    جريان بالاي ورود سرمايه   

گذاري مستقيم خارجي   يك رابطه عليّ دو طرفه بين سرمايه      ) مناطق غربي (گذاري مستقيم خارجي    
 .اي برقرار نيستو صادرات وجود دارد در حالي كه در بقيه مناطق چنين رابطه

، تجارت FDIاي ديگر ارتباط عليّ بين ورود  در مطالعه)Liu and et al, 2002( ليو و همكاران
نتـايج نشـان دهنـده آن       .  بررسي كردند  1981 -1997شد اقتصادي را در چين براي دوره زماني         و ر 

 . و صادرات وجود داردFDIاست كه يك ارتباط عليّ دو طرفه بين ورود 
هاي فصـلي در دوره زمـاني    در مطالعه خود با استفاده از داده(Teresa, 2002) ترسا و همكاران

گـذاري  لّيت تودا و ياماتو به بررسي ارتباط بين صادرات و سـرمايه            و بر اساس آزمون ع     1980 -99
گـذاري  دهد كه رابطه عليّ مثبتي از سـرمايه       نتايج نشان مي  . اند  مستقيم خارجي در مكزيك پرداخته    

 .مستقيم خارجي به صادرات وجود دارد
ز متغيرهـاي  هـاي صـادرات چـين را بـا اسـتفاده ا     كننده  تعيين)Liu, and Shu, 2003( ليو و شو

هـاي مقطعـي در سـطح صـنعت بررسـي           ، هزينه نيروي كار و اندازه بنگاه بر اسـاس داده          FDIورود  

________________________________________________________________ 

1 - Panel Data. 
2 - Co-integration. 
3 - Error Correction Models. 
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داري تحـت تـاثير     دهد كـه صـادرات چـين در سـطح بخشـي بـه طـور معنـي                 نتايج نشان مي  . كردند
 .متغيرهاي مستقل است

 صـادرات هنـد بـا     وFDIدر مطالعه خود به بررسي ارتبـاط بـين ورود    )Sharma, 2003( شارما
. پـردازد  مـي 1970 -98در دوره زمـاني  ) 2SLS( 1اي اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات دو مرحلـه    

 .داري برصادرات ندارد در هندوستان اثر معنيFDIكند كه شارما بحث مي
، صـادرات و  FDI در مقاله خود به ارتباط بين ورود )Alice and Ucal, 2003( آليك و اوكال

نتايج حاكي از آن اسـت  . پردازند مي1987 -2002 در اقتصاد تركيه، در دوره زماني   رشد اقتصادي 
 .كه هيچ ارتباطي بين متغيرهاي اقتصادي فوق ديده نشده است

 و FDIارتبـاط بـين سـطح توليـد، ورود      )Ekanayake and et al, 2003( اكينيك و همكـاران 
برزيل، كانادا، چـين، مكزيـك و ايـالات         (ة  يافته و در حال توسع    صادرات در بين كشورهاي توسعه    

هـا  يافتـه . كنند با استفاده از آزمون عليّت گرنجر را بررسي مي         1960-2001در دوره زماني    ) متحده
 .دهد و صادرات در ايالات متحده را نشان ميFDIتنها يك رابطه عليّ دو طرفه بين ورود 

گذاري مسـتقيم خـارجي بـر صـادرات      به بررسي اثر سرمايه)Suh & Khan, 2003( سو و خان
 4و  LAIA 3 پرداخته و سـپس بـه مقايسـه آن بـا دو بلـوك تجـاري       ASEAN/AFTA2كشورهاي 

CEFTA كشـور از سـه بلـوك تجـاري در دوره     26هـاي  اين مطالعه با اسـتفاده از داده      . پردازند مي 
گذاري مستقيم  ه سرمايه دهنده آن است ك     نتايج مطالعه نشان  .  انجام گرفته است   1995 -2000زماني  

 . موثر استLAIA و CEFTAخارجي تنها بر صادرات كشورهاي 
گذاري مستقيم خـارجي انجـام گرفتـه     در مقاله خود به بررسي اثر سرمايه)Banga, 2003( بنگا

 و بـر اسـاس      1994 -2000توسط ايالات متحده و ژاپن بر صـادرات هندوسـتان بـراي دوره زمـاني                
گـذاري انجـام گرفتـه توسـط        نتايج نشان دهنده آن است كه سرمايه      . پردازد  ميهاي پانل     روش داده 
هاي آمريكايي بـه صـورت مسـتقيم، همـراه بـا افـزايش تنـوع صـادراتي و هـم بـه صـورت                         شركت

اين در حـالي    . هاي داخلي در بخش غيرسنتي شده است      غيرمستقيم، موجب افزايش صادرات بنگاه    
________________________________________________________________ 

1 - Two Stage Least Squares. 
2 -Association of Southeast Asian Nations / ASEAN Free Trade Area. 
3 - Latin American Integration Association. 
4 - Central European Free Trade Area.  
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داري بـر صـادرات كشـور      هاي ژاپني تاثير معني   ه توسط شركت  گذاري انجام گرفت  است كه سرمايه  
 .نداشته است
 در مطالعه خود به بررسي ارتباط بـين صـادرات، رشـد اقتصـادي و     )Metwally, 2004( متوالي

FDI                        انجام گرفته توسط اتحاديه اروپا در سـه كشـور مصـر، اردن و عمـان بـا اسـتفاده از معـادلات 
دهنده آن است كـه صـادرات تحـت           نتايج نشان . پردازد مي 1981 -2000همزمان و در دوره زماني      

 . در اين كشورها استFDIتاثير ورود 
 با استفاده از آزمون علّيت گرنجر، ارتباط علّـي بـين   Baliamoune-Lutz, 2004)( باليمون لوتز

FDI           شـان  نتايج ن . كنند بررسي مي  1973 -1999، صادرات و رشد اقتصادي در مراكش را در دوره
 . و صادرات وجود داردFDIدهد كه يك رابطه عليّ دو طرفه بين مي

گذاري مستقيم خـارجي   در مقاله خود به بررسي ارتباط بين سرمايه)Johnson ;2006( جانسون
كنـگ، سـنگاپور، مـالزي، تـايوان، انـدونزي، كـره،             كشور جنوب شرقي آسيا، هنگ     8و صادرات   

هاي   زماني براي هر كدام از كشورها و داده       هاي سري وش رگرسيون تايلند و چين با استفاده از دو ر       
نتـايج مطالعـه نشـان      . پـردازد  مـي  1983 -2003پانل براي همه كشـورهاي مـذكور در دوره زمـاني            

. گذاري مستقيم خارجي اثر مثبتي بر صـادرات كشـور ميزبـان دارد            دهد كه جريان ورود سرمايه     مي
گـذاري مسـتقيم خـارجي      دهد كه يك رابطه عليّ از سرمايه      ميهمچنين آزمون علّيت گرنجر نشان      

 .به صادرات وجود دارد
هاي  هاي سري زماني و داده با استفاده از رگرسيون)Hsiao & Hsiao, 2006( هشيائو و هشيائو

گذاري مستقيم خارجي و صـادرات در كشـورهاي         پانل به بررسي آزمون علّيت گرنجر بين سرمايه       
 1986 -2004ن، هنگ كنگ، سنگاپور، مالزي، فيليپين و تايلند بـراي دوره زمـاني       چين، كره، تايوا  

براي هر كدام از كشـورهاي فـوق رابطـه علّيـت را      VAR 1آنها ابتدا با استفاده از مدل . پردازندمي
سـپس بـا اسـتفاده از    . دهدكنند كه رابطه علّيت براي هر كشور نتايج مختلفي را نشان مي         بررسي مي 

هاي اثرات ثابت و تصادفي به برآورد يـك        ل پانل ديتا براي همه كشورهاي فوق و به روش         يك مد 
هـاي پانـل      نتايج آزمون علّيـت داده    .  براي آزمون علّيت گرنجر پرداخته است      VARرابطه پانل ديتا    

________________________________________________________________ 

1 - Vector Autoregrestion. 
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گذاري مستقيم خارجي به صورت غيرمسـتقيم بـر صـادرات ايـن كشـورها               دهد كه سرمايه  نشان مي 
 .موثر است

 
 مطالعات داخلي

گـذاري مسـتقيم    در داخل كشور تنها يك مطالعـه وجـود دارد كـه بـه بررسـي ارتبـاط سـرمايه                   
 . شودخارجي پرداخته است كه در زير به آن اشاره مي

هـاي حقيقـي بـه بررسـي اثـر           و اسـتفاده از داده     OLSبـا اسـتفاده از روش       ) 1374(سيد نـوراني    
نتـايج  . پـردازد  مـي  1342 -54ات كشور براي دوره زمـاني       گذاري مستقيم خارجي بر صادر    سرمايه

گذاري مستقيم خارجي با يك وقفه پنج ساله ير صادرات تـاثير            دهد كه سرمايه  اين مطالعه نشان مي   
 .گذاردمثبتي مي

 
 معرفي الگو

گذاري مستقيم خـارجي    همانطور كه پيشتر نيز اشاره شد، هدف اين مطالعه بررسي تاثير سرمايه           
به همين منظور مدل عرضه صادرات غيرنفتي مناسب        . باشدرات غيرنفتي در اقتصاد ايران مي     بر صاد 

مطالعات زيـادي كـه در مـورد صـادرات غيرنفتـي در             . با اقتصاد ايران از نيازهاي اوليه تحقيق است       
اقتصاد ايران، كشورهاي نفتي و كشورهاي در حال توسعه انجام شده، طيف وسيعي از عوامل مـوثر           

 . اندصادرات ارائه دادهبر 
كنـد، صـنايع بـر اسـاس مصـرف داخلـي            در كشوري كه از راهبرد جانشيني واردات پيروي مي        

بـه عبـارت ديگـر      . يابـد گيرد و فقط مازاد مصرف داخلي به امر صـادرات اختصـاص مـي             شكل مي 
جي شـكل    توليد براي صادرات باشد و بـر اسـاس نيـاز بازارهـاي خـار               صنايعي كه ايجاد آنها صرفاً    

 . ها اندك استگرفته باشد، در چنين كشورهايي وجود ندارد يا تعداد آن
در نگرشـي  . شوددر واقع تقاضاي داخلي يك جانشين قوي براي تقاضاي خارجي محسوب مي          

بردن مقياس توليد، هزينه متوسط توليد را كاهش داده و          ديگر، افزايش تقاضاي داخلي از طريق بالا      
گردد و از اين طريق رقابت با محصـولات خـارجي را      نيكي و بهبود كارايي مي    منجر به پيشرفت تك   

با اين حال، در مطالعات تجربي، اثر تقاضاي داخلي بـر عرضـه صـادرات، منفـي در          . كندتسهيل مي 
در بسياري از مطالعاتي كه تقاضاي داخلـي بـه طـور صـريح در الگـوي عرضـه                   . شودنظر گرفته مي  
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  1.دار و علامت مورد نظر را داردآن معنيصادرات لحاظ شده، اثر 
معـرف  (با استفاده از مطالعات انجام شده، عرضه صادرات غيرنفتي را علاوه بـر جـذب داخلـي                  

همچنين ما متغير مجازي مربوط به دوره . ايم، تابعي از نرخ ارز واقعي در نظر گرفته       )تقاضاي داخلي 
يرگذاري منفي جنگ بر روند صادرات غيرنفتـي بـه          ايم، زيرا، نقش تاث   جنگ را نيز وارد مدل كرده     

 . هيچ وجه قابل انكار و ترديد نيست
 :شودنفتي به صورت زير ارائه ميبر اين اساس شكل تابعي صادرات غير

( )59,,,  DYFDIXREfX =                                                                          )1(  
X : مقدار صادرات غيرنفتي       

RE     :نرخ واقعي ارز 
FDIX   :گذاري مستقيم خارجي به توليد ناخالص داخلي نسبت سرمايه)

GDP
FDI( 

Y        :جذب داخلي 
59D   :متغير تاثيرات جنگ تحميلي   
Y:  جذب داخلي )

MGDP
C
+

مجموع (به صورت نسبت مصرف داخلي به تقاضاي حقيقي         ) 
رود كـه   انتظار مـي  . گيردمورد استفاده قرار مي   ) توليد ناخالص داخلي بدون نفت و واردات حقيقي       

 . نفتي داشته باشداين متغير تاثير منفي بر صادرات غير
RE   :      نرخ ارز واقعي به صورتPEP  نـرخ ارز در بـازار   Eكـه در آن   . شود تعريف مي  */

كننـده در   رف شـاخص قيمـت مص ـ     P*كننـده در داخـل كشـور،         شاخص قيمت مصرف   Pآزاد،  
 .انتظار بر اين است كه نرخ ارز واقعي تاثير مثبت بر صادرات غيرنفتي داشته باشد. آمريكا
 

 روش برآورد الگو
گذاري مستقيم خارجي و ديگر متغيرهـاي  به منظور بررسي رابطه بين صادرات غيرنفتي، سرمايه    

. اسـتفاده شـده اسـت   ) ARDL(هاي توزيعي از الگوي خودتوضيح با وقفه) 1(مطرح شده در رابطه  

________________________________________________________________ 

 .رماييدرا ملاحظه ف)  1381به نقل از ابريشمي،  (Lukonga(1994) و Tyler(1973) , Donges(1972) به عنوان مثال -1



 173  ...گذاري مستقيم خارجي برنقش سرمايه 

 يكسـان   1الگو از اين مزيت برخوردار است كـه لازم نيسـت كليـه متغيرهـا از يـك درجـه تجمعـي                     
همچنين، علاوه بر برآورد ضرايب مربوط به الگـوي بلندمـدت، الگـوي تصـحيح               . برخوردار باشند 

 .دهددمدت ارائه ميمدت به تعادل بلنتعادلي كوتاهخطا را نيز به منظور بررسي چگونگي تعديل بي
 حاصل از به 2كنند كه اگر بردار هم جمعي ثابت مي) Pesaran & Shin, 1997( پسران و شين

هـاي آن  هاي توزيعي كـه وقفـه  كارگيري روش حداقل مربعات در يك الگوي خودتوضيح با وقفه 
 بـود، در    به خوبي تصريح شده به دست آيد، علاوه بر اين كـه از توزيـع نرمـال برخـوردار خواهـد                    

 .هاي كوچك از اريب كمتر و كارايي بيشتري برخوردار استنمونه
 :توان به صورت زير نشان دادرا ميARDL فرم كلي الگوي 

( ) ( ) uWXn ttittt
LySL ++=∑

=
δθφ /

k

1i
t , ,  

( )  , =SLφ S
p LLL ααα −−−− L2

211                                                       )2(  
( )  , =ntLθ nLnLL t

t
1

2
121110 θθθθ ++++ L  

 :كه در اين روابط
L عملگر تاخير زماني مرتبه اول به طوري كه     ،XLX tt 1−=    

yt
    متغير وابسته موجود در مدل                                                                ،
X it،                                      بردار متغيرهاي توضيحي به كارگرفته شده در مدل 

K ، متغيرهاي توضيحي به كارگرفته شده در مدل                                  تعداد  
n1,,2n…nK،   هاي بهينه مربوط به هر يك از متغيرهاي توضيحي داد وقفهتع 

S،               تعداد وقفه بهينه مربوط به متغير وابسته مدل 
W t،        بردار متغيرهاي قطعي همچون عرض از مبداء، روند زماني و متغيرهاي فصلي  

 معمــــولي بــــراي تمــــامي    معادلــــه فــــوق بــــا اســــتفاده از روش حــــداقل مربعــــات     
dSمقادير ,0,1  و=2,1,0,..., 2,...,tn d=و  ki ) يعنـي بـه تعـداد    =2,1,0,..., )1 1

+
+

d
k 

 در ابتدا از سوي پژوهشگر      dها يعني   تعداد حداكثر وقفه  . شود تخمين زده مي   ARDLمدل مختلف   
________________________________________________________________ 

1 -Integrated. 
2- Cointegrated.  
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)در دوره هـا   گردد و تمام مدل   تعيين مي  )nt d در مرحلـه بعـد بـا       . شـوند  تخمـين زده مـي     =+1, ,...
) HQC( 3 كـوئين  -، حنان ) SBC (2 بيزين -، شوارتز )AIC  (1استفاده از يكي از معيارهاي آكائيك     

) 4يا ضريب تعيين تعديل شده     )  2
Rدر اين بررسي از معيار شوارتز     . شودهاي بهينه تعيين مي   وقفه- 

جويي ها صرفه اين معيار در تعيين وقفه    . هاي مدل استفاده شده است    بيزين به منظور تعيين بهينه وقفه     
 & Pesaran , M.H(نمايد و در نتيجه، تخمين از درجه آزادي بيشـتري برخـوردار خواهـد بـود    مي

Shin , Y. ;1997 (. 
صــحيح خطــاي  ضــمن بــرآورد ضــرايب الگــوي بلندمــدت، مــدل تARDLدر ادامــه، الگــوي 

)ECM(5 كندمطابق با مدل انتخابي در مرحله قبل را ارائه مي . 
البته، قبل از برآورد رابطه بلندمدت ابتدا لازم است، متغيرها به لحاظ پايايي و وجود رابطـه هـم                   

 .نفتي مورد بررسي قرار گيرندجمعي بين متغيرهاي مستقل الگو و صادرات غير
 .آمده است) 1( الگو در جدول نتايج آزمون پايايي متغيرهاي

 فولر تعميم يافته محاسـبه    -شود، قدر مطلق آماره ديكي    مشاهده مي ) 1(طور كه در جدول      همان
، تر بـوده در سطح از قدرمطلق مقادير بحراني مكينون كوچك FDIX شده براي همه متغيرها به جز

يافته مربوط به آنها، از مقادير بحراني        فولر تعميم  -گيري از متغيرها، آماره ديكي    بارتفاضلاما با يك  
كليـه متغيرهـاي    ) 1(بنابراين بـر اسـاس جـدول        . رسدتر شده و پايا بودن متغيرها به اثبات مي        بزرگ

خواهنـد   I(1) اسـت، پايـا از درجـه يـك     I(0) كه پايا از درجه صفر FDIX موجود در مدل، به جز
  .بود

ين متغيرهـاي موجـود در الگـو لازم اسـت آزمـون             قبل از بحث درباره رابطه تعادلي بلندمدت ب       
براي انجام آزمـون همگرايـي از       . جمعي بلندمدت در بين متغيرهاي موجود صورت گيرد       وجود هم 

-به اين منظـور بـا اسـتفاده از روش خـود           . استفاده شده است  ) 1992(روش بنرجي، دولادو و مستر      
ي صــادرات غيرنفتــي را بــرآورد الگــوي پويــا) ARDL(هــاي تــوزيعي  توضــيح بــرداري بــا وقفــه

________________________________________________________________ 

1- Akaike Information Criterion. 
2- Schwarz Bayesian Criterion. 
3- Hannan-Quinn Criterion. 
4- Adjusted R-Square. 
5- Error Correction Model. 
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 ) 0,0,0,1( مـدل  Microfit 4افـزار دهيم و نـرم  قرار مي1هاي مدل را مساوي حداكثر وقفه.كنيم مي
ARDL    كنـد   به عنوان بهترين مدل برآوردي انتخاب مي1 بيزين براي وقفه   - را مطابق معيار شوارتز

 .ارائه شده است) 2( مدل در جدول نيكه ا
 

 يافته  فولر تعميم-ه نتايج حاصل از آزمون ريشه واحد ديكيخلاص) 1(جدول 
 با عرض از مبداء و روند با عرض از مبداء و بدون روند

آماره  متغير
 آزمون

مقادير 
بحراني 
 مكينون

 آماره آزمون وقفه
مقادير 
بحراني 
 مكينون

 نتيجه وقفه

LX 2374/1- 9499/2- 0 7625/1- 5468/3- 0 ناپايا 
LRE 3953/1- 9499/2- 0 80133/- 5468/3- 0 ناپايا 
LY 3051/2- 9499/2- 0 4365/2- 5468/3- 0 طح ناپايا

س
 

FDIX 6003/3- 9499/2- 0 6007/4- 5468/3- 0 پايا 
DLX 2710/6- 012/3- 0 1745/6- 645/3- 0 پايا 

DLRE 8711/4- 012/3- 0 0494/5- 645/3- 0 پايا 

به 
مرت

ل 
فاض

ت
ول

ا
 

DLY 1935/5- 012/3- 0 1152/5- 645/3- 0 پايا 
 محاسبات تحقيق: ماخذ

 
پس از برآورد معادله پويا، فرضيه وجود و يا عدم وجود هم جمعـي بـين متغيرهـاي موجـود در                   

چنانچه مجموع ضرايب با وقفه متغير وابسته كـوچكتر از يـك باشـد، الگـوي                . شودالگو آزمون مي  
 بنـابراين بـراي آزمـون وجـود همجمعـي در الگـوي              .پويا به سمت تعـادل بلندمـدت گـرايش دارد         

 : هاي زير انجام شود، لازم است آزمون فرضيهARDLهاي توزيعي خودتوضيح با وقفه

0
1

: 1 0
p

i
i

H α
=

− ≥∑
                                                                                       )3(  

∑
=

<
p

i
H

1
i1  01 - : α  

هاي بهينه متغير وابسته را تنها يك وقفه        تعداد وقفه ) SBC( بيزين -ا توجه به اينكه معيار شوارتز     ب
 مورد نياز براي انجام آزمون فوق به صورت زيـر محاسـبه             t مقدار آماره    ;)=1P(انتخاب كرده است  

 : شودمي
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       =
−

=
i

S
t i

α

α
)

) 1
27.5 

092187.0
151384.0

−=
−                                                 )4(     

 براي مدل با عرض     095/0كميت بحراني ارائه شده توسط بنرجي و همكاران در سطح اطمينان            
لـذا فـرض صـفر رد و        . باشـد  مـي  34/4 و   05/4از مبداء و عرض از مبداء و روند به ترتيب برابـر بـا               
 .شودوجود رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي الگو تاييد مي

 
 ARDLنتايج حاصل از آزمون همگرايي الگوي پوياي تابع صادرات غيرنفتي به روش ) 2(جدول 

 متغير  برآورده شده ضرايب انحراف معيار tآماره 
)000/0 (5739/5 092187/0 51384/0 LX(-1) 
)000/0 (1863/4 073015/0 30567/0 LRE 
)006/0 (9413/2 4051/98 4363/289 FDIX 
)011/0 (6764/2- 77944/0 0861/2- LY 
)000/0 (1026/4 008071/0 033112/0 T 
)006/0 (9276/2- 17089/0 50031/0- D59 

99/0=R2 90/0=R
2 16/2 D.W= )000/0 (31/79 = F 

 محاسبات تحقيق: ماخذ                       
 

نتايج . توان اين رابطه را برآورد كرد     ن از وجود رابطه بلندمدت مي     پس از انجام آزمون و اطمينا     
 .آورده شده است) 3(برآورد رابطه بلندمدت براي صادرات غيرنفتي در جدول 

 
 ARDLروستايي به روش -نتايج تخمين بلندمدت تابع نابرابري درآمدي شهري) 3(جدول 

D59 T LY FX LRE متغير 
 ضرايب 66172/0 1/7063 -2884/4 06045/0 -16/1

 انحراف معيار 098795/0 6/2220 2853/1 010870/0 31017/0
)001/0(7399/3- )000/0(6078/5 )002/0(3365/3- )003/0(1807/3 )000/0(6978/6 tآماره 

 محاسبات تحقيق: ماخذ
 

گذاري مستقيم خارجي و صـادرات      دهد، بين سرمايه  نتايج بدست آمده از جدول فوق نشان مي       
همچنين نتايج گوياي آن هستند كـه، افـزايش   . داري وجود داردنفتي يك ارتباط مثبتي  و معني    غير

نرخ ارز منجر به افزايش صـادرات غيرنفتـي و افـزايش شـاخص جـذب داخلـي، منجـر بـه كـاهش              
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اما با توجه به مقدار ضرايب، واكنش صادرات غيرنفتـي نسـبت بـه نـرخ                . شود  صادرات غيرنفتي مي  
نسـبت مصـرف بـه تقاضـاي كـل، اثـر       . كشش استكشش و نسبت به جذب داخلي باارز واقعي بي  

انـداز بـالاتر، امكـان        دهـد كـه نـرخ پـس       منفي بر صادرات غيرنفتي در بلند مدت دارد و نشـان مـي            
هـاي  بدين ترتيب، شرايط بـازار داخلـي و همچنـين سياسـت           . سازدپذير مي صادرات بيشتر را امكان   

ازهـاي داخلـي، رفتـار صـادرات غيرنفتـي را بـه شـدت تحـت تـاثير قـرار           تجاري دولت در تامين ني  
-به علاوه، اثر محدودكننده تقاضـاي داخلـي بـراي صـادرات غيرنفتـي همـواره بـا جهـت                   . دهد مي

به طوري كـه يـك   . هاي اقتصادي دولت به سمت اهدافي مانند خودكفايي تشديد شده است         گيري
در ( درصـد    29/4ش در صادرات غيرنفتي بـه ميـزان         درصد افزايش در جذب داخلي، منجر به كاه       

) هـاي فصـلي اسـتفاده شـده اسـت         كـه از داده   ) (1381(شـود كـه بـا نتـايج ابريشـمي           مي) بلندمدت
 . سازگاري دارد

همچنين اثر متغير مجازي جنگ بر عرضه صادرات غيرنفتي مطـابق انتظـار منفـي بـرآورد شـده                   
 سازگار است) 1383(و شاكري ) 1381(كه اين نتيجه با نتايج ابريشمي . است

مدت ميان صـادرات غيرنفتـي و       در ادامه به برآورد الگوي تصحيح خطا كه بيانگر ارتباط كوتاه          
 .اندارائه شده) 4(پردازيم كه ضرايب مربوط به آن در جدول باشد ميمتغيرهاي مستقل الگو مي

 
 رنفتيمدت تابع صادرات غيضرايب مربوط به الگوي كوتاه) 4(جدول 

 متغير  برآورده شده ضرايب انحراف معيار tآماره 
)000/0 (1863/4 073015/0 30567/0 dLRE 
)006/0 (9413/2 4051/98 4363/289 dFDIX 
)011/0 (6764/2- 77944/0 0861/2- dLY 
)000/0 (1026/4 008071/0 033112/0 dT 
)006/0(9276/2- 17089/0 50031/0- dD59 
)000/0 (2736/5- 092187/0 48616/0- Ecm(-1) 

47452/00=R2 40154/0=R
2 1606/2D.W= )000/0 (5018/6 = F 

 محاسبات تحقيق: ماخذ       

 
-دهد همانند ضرايب الگوي بلندمدت، ضرايب كوتـاه       همانگونه كه نتايج جدول فوق نشان مي      

 درصـد بـه     95همچنين همـه ضـرايب در سـطح         . باشندظار برخوردار مي  مدت نيز از علائم مورد انت     
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هـاي موجـود بـين نتـايج الگـوي بلندمـدت و          علاوه بر اين از تفـاوت     . دار هستند لحاظ آماري معني  
مـدت نسـبت بـه مقـادير بلندمـدت آنهـا از نظـر               ها و ضرايب كوتاه   مدت آن است كه كشش    كوتاه

 .باشندتر ميقدرمطلقي كوچك
 درصـد از    5/47متغيرهاي توضـيحي مـدل حـدود        ) 47452/0برابر (2Rه به مقدار آماره     با توج 

هـاي تشـويقي و     سياسـت . مـدت تبيـين نمـوده اسـت       تغييرات متغير صادرات غيرنفتـي را در كوتـاه        
هش مدت و در مواقعي كه درآمدهاي نفتي  دچار نوسـان و كـا              در كوتاه  حمايتي دولت كه معمولاً   

مدت تاثير زيادي بـر صـادرات       گرفته در كوتاه  شود در حمايت از صادرات غيرنفتي صورت مي       مي
هـا ديـده نشـده اسـت،        از آنجا كه در مدل تصحيح خطـا، تـاثير ايـن گونـه سياسـت               . غيرنفتي دارند 

وه بـر ايـن مـدل       عـلا . مـدت را فـراهم آورده اسـت        در مـدل كوتـاه     2Rموجبات پايين بودن مقدار   
مزبور نشان از عدم ) DW( قابل قبولي برخوردار بوده و آماره دوربين واتسون Fبرآوردي، از آماره 

 درصـد در رابطـه مـذكور دارد         5وجود خودهمبسـتگي ميـان جمـلات اخـتلال در سـطح اطمينـان               
)uL  dd  ). 29/1 و 82/1 به ترتيب ,

 )-1(خطا مورد توجـه و داراي اهميـت اساسـي اسـت، ضـريب      اما آنچه كه در رابطه تصحيح 

ecm برآورد شـده كـه از نظـر آمـاري كـاملاً            -48616/0اين ضريب در مدل مذكور معادل       .  است  
. مدت بـه سـمت تعـادل بلندمـدت اسـت          دهنده سرعت تعديل تعادل كوتاه    باشد و نشان  دار مي معني

مـدت بـه     زياد تعديل عدم تعـادل كوتـاه       اًضريب جمله تصحيح خطاي مذكور نشان از سرعت نسبت        
 درصـد از خطـاي عـدم تعـديل دوره           62/48به طوري كه در هر دوره معادل        . تعادل بلندمدت دارد  

علاوه بـر ايـن، نتيجـه مـذكور بـدين معنـي             . گردد  نفتي در دوره جاري تعديل مي       قبل صادرات غير  
مدت تصـحيح گـردد و      خطاي تعادل كوتاه   زماني كمتر از سه دوره لازم است تا          باشد كه تقريباً    مي

 .  مدل به تعادل بلندمدت بازگردد
 

 گيريخلاصه و نتيجه
بـا اسـتفاده از     گذاري مستقيم خـارجي بـر صـادرات غيرنفتـي            به بررسي تاثير سرمايه    مطالعهاين  

 1342 -1384در دوره زمـاني  هاي ساليانه و داده (ARDL) هاي توزيعيالگوي خودتوضيح با وقفه
نتايج برآورد الگوي پوياي بلندمدت وجود يك رابطه بلندمدت بين         .ر اقتصاد ايران پرداخته است    د
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گذاري مستقيم خارجي تاثير مثبت و       سرمايه ،بر اساس رابطه بلندمدت   . دهدمتغيرهاي مدل نشان مي   
منجر به  همچنين نتايج گوياي آن هستند كه، افزايش نرخ ارز          . داري بر صادرات غيرنفتي دارد    معني

-افزايش صادرات غيرنفتي و افزايش شاخص جذب داخلي منجر به كاهش صادرات غيرنفتـي مـي           
كشـش و   اما با توجه به مقدار ضرايب، واكنش صادرات غيرنفتي نسبت به نرخ ارز واقعي بـي               . شود

علاوه بر اين اثـر متغيـر مجـازي جنـگ بـر عرضـه صـادرات               . نسبت به جذب داخلي باكشش است     
مـدت نيـز از يـك رابطـه مثبـت و            نتـايج در كوتـاه    . .طابق انتظار منفي برآورد شده اسـت      غيرنفتي م 

ضـريب جملـه    . دهنـد گذاري مسـتقيم خـارجي و صـادرات غيرنفتـي خبـر مـي             دار بين سرمايه   معني
-مدت نشان از سرعت نسبتاً زياد تعديل عدم تعادل كوتاه در تابع كوتاه)ECM )-1((تصحيح خطا 

 درصد از خطاي عدم تعـديل       62/48به طوري كه در هردوره معادل       . ندمدت دارد مدت به تعادل بل   
گردد كه تقريباً زماني كمتر از سه دوره لازم          دوره قبل صادرات غيرنفتي در دوره جاري تعديل مي        

   .است تا خطاي تعادل كوتاه مدت تصحيح گردد و مدل به تعادل بلندمدت بازگردد
ن، نوسانات قيمت جهـاني نفـت، كـاهش ذخـاير نفتـي، بـالا رفـتن                 اقتصاد متكي به نفت ايرا    در  
توانـد در درآمـدهاي     اطميناني نسبت به آينده بازارهاي جهـاني نفـت، مـي          هاي استخراج و بي   هزينه

 توسـعه صـادرات     لـذا . ارزي و به تبع آن در رشد و توسـعه اقتصـاد كشـورمان اخـتلال ايجـاد كنـد                   
با توجه به اين كه نتـايج ايـن تحقيـق بيـانگر اثـر مثبـت                 .  است اي برخوردار غيرنفتي از اهميت ويژه   

 از ايـن رو     ،باشدمدت مي مدت و كوتاه  گذاري مستقيم خارجي بر صادرات غيرنفتي در بلند       سرمايه
هايي هم در جهت رفـع موانـع      ربط، سياست ريز ذي هاي اجرايي و برنامه    شود كه دستگاه  پيشنهاد مي 

گذاري مستقيم خارجي و هـم در جهـت تشـويق و جلـب بيشـتر آن                 يهسرماورود  موجود بر سر راه     
 .اتخاذ كنند
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